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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА 

Современное развитие экономики характеризуется наличием на 

рынке организаций различных форм собственности с присущими им 

особенностями функционирования, управления финансами и бизнеса в 

целом. В связи с этим подготовка квалифицированных специалистов по 

специальности <<Финансы и кредит>> требует изучения финансовых аспектов 

деятельности корпоративных структур. 

Целью дисциплины <<Корпоративные финансы>> является изучение 

основополагающих теорий, моделей и методов управления финансами 

корпораций, проблем в области финансовой политики, использования 

финансовых инструментов и механизма реструктуризации корпоративных 

компаний. 

Основными задачами изучения студентами данной дисциплины 

являются: 

раскрыть экономическую сущность корпоративной формы бизнеса; 

рассмотреть принципы принятия финансовых решений 

корпоративными компаниями; 

изучить особенности структуры капитала корпораций; 

дать характеристику денежных потоков акционерных обществ; 

ознакомиться с методами оценки инструментов фондового рынка; 

изучить финансовые аспекты реструктуризации корпораций. 

Для успешного освоения дисциплины <<Корпоративные финансы>> 

студентам, прежде всего, необходимы знания по дисциплинам <<Теория 

финансов>>, <<Финансы предприятий>>, <<Рынок ценных бумаг>>. 

Изучение дисциплины <<Корпоративные финансы>> предполагает 

проведение лекционных и практических занят11й, а также самостоятельной 

работы студентов в процессе обучения. 

В результате изучения дисциплины студенты должны 
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знать: 

экономическую сущность корпоративной формы организации бизнеса; 

основные типы корпоративных структур и принципы организации их 

финансов; 

организацию акционирования; 

особенности финансов корпораций; 

основные принципы проведения эмиссионной и дивидендной политики 

корпораций; 

систему корпоративного финансового управления; 

уметь: 

рассчитывать оценочные показатели стоимости капитала и стоимости 

акционерной компании; 

использовать методы оценки корпоративных ценных бумаг; 

обосновывать целесообразность реструктуризации корпораций. 

Всего часов по дисциплине 136 , из них всего часов аудиторных - 72, в 

том числе 38 часов лекций, 32 часа практических занятий. 

Рекомендуемая форма контроля - зачет. 
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ПРИМЕРНЫЙ ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН 

Количество часов 

№ Наименование тем всего практически 
лекции 

занятия 

1 2 3 4 5 
1. Экономическая сущность корпоративной 10 6 4 

Шормы организации бизнеса 

2. Организация акциониоования 6 4 2 
3. Капитал коnпооации 8 4 4 
4 Оценка стоимости капитала корпорации и 12 6 6 

стоимости акционеоной компании. 

5. Оце11ка ценных бумаг корпорации. 8 4 4 
6. Див11дендная политика акционерного 

8 4 4 
общества. 

7. Финансовые аспекты реструктуризации 
8 4 4 

корпоnаций 

8. Управление Шинансами корпораций. 12 6 6 
ВСЕГО: 72 38 34 
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СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА 

Тема 1. Экономическая сущность корпоративной 

формы организации бизнеса 

Понятие корпорации как формы предпринимательской деятельности. 

Основные отличия корпорации от других форм организации бизнеса. Роль 

корпораций в современных условиях хозяйствования. 

Основные принципы организации корпоративных финансов. 

Отношения корпораций с другими участниками хозяйственной деятельности 

и субъектами. 

Основные 

функционирования 

типы корпоративных структур. Особенности 

хозяйственных обществ, внутриотраслевых 

корпоративных структур (концернов, картелей, консорциумов, холдингов), 

финансово-промышленных групп, совместных, иностранных и малых 

предприятий. 

Те!\1а 2. Организация акционирования 

Основные пути создания акционерных обществ. Способы учреждения 

акционерных обществ. Виды, количество, права и обязанности учредителей. 

Распределение акций среди учредителей. 

Экономическое обоснование создаваемого акционерного общества. 

Заключение учредительского договора. Проведение собрания учредителей. 

Формирование уставного капитала, денежный и неденежный вклады в 

уставный фонд акционерного общества. Государственная регистрация вновь 

образованного акционерного общества. Особенности учреждения 

акционерных обществ в сфере банковской и страховой деятельности. 
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Права акционеров, их классификация. Безусловные и обусловленные 

права, имущественные и неимущественные права акционеров. Защита прав 

акционеров. 

Организация депозитарного обслуживания акционеров. Основные и 

дополнительные услуги, предоставляемые депозитарием. Депозитарный 

договор. Операции по ведению реестра акционеров. 

Тема 3. Капитал корпорации 

Экономическая природа и составляющие капитала корпорации, цели и 

принципы его формирования. Собственный, уставный и акционерный 

капиталы, их взаимосвязь и отличия. Заемный капитал корпорации, его 

назначение и формы. Порядок формирования, увеличения или уменьшения 

капитала корпорации. Эмиссионная политика корпорации, ее цели и этапы 

реал1-1заци1:1. Порядок приобретения акционерным обществом собственных 

акций. Выкуп акционерным обществом своих акций по требованию 

акционеров. 

Основные теории структуры капитала. Методы и последовательность 

расчета оптимальной структуры капитала корпорации. 

Тема 4. Оценка стоимости капитала корпорации и стоимости 

акционерной компании 

Понятие стоимости (цены) капитала корпорации. Принципы оценки 

стоимости капитала (поэлементности, интеrральности, сопоставимости, 

динамичности и т. д.). Виды стоимостной оценки акционерных обществ, их 

назначение и основные отличия. Факторы, влияющие на стоимость 

акционерной компании. 
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Основные цели оценки стоимости корпорации. Имущественный, 

доходный, сравнительный (рыночный) подходы к оценке стоимости 

акционерного общества и методы их реализации. 

Взаимосвязь стоимости акционерного общества и структуры капитала. 

Влияние дивидендной политики на рыночную стоимость корпорации. 

Тема 5. Оценка ценных бумаг корпорации 

Виды стоимости ценных бумаг и цели их оценки. Базовые теории 

оценки ценных бумаг (чистой приведенной стоимости, рыночной 

эффективности, асимметричности информации, честной игры). 

Основные методы оценки ценных бумаг: аналитический, 

статистический, экспертный, нормативно-параметрический. 

Оценка стоимости акций корпорации, ее назначение и основные 

модели (дисконтирования дивидендных выплат, постоянного или нулевого 

роста, модифицированная, по ожидаемой доходности). 

Оценка корпоративных облигаций, ее назначение. Порядок расчета 

номинальной и реальной ставки дохода. Рейтинговая оценка корпоративных 

облигаций. 

Тема 6. Дивидендная политика акционерного общества 

Понятие дивиденда и его виды. Порядок расчета, формы выплаты 

дивидендов. Ограничения инвестиционного, финансового, организационно­

управленческого, правового характера при выплате дивидендов. 

Понятие и принципы дивидендной политики корпорации. Основные 

виды дивидендной политики: равномерных выплат, устойчивого роста, 

фиксированной доли в прибыли. 
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Тема 7. Фииаисовые аспекты реструктуризации корпораций 

Экономические, организационные, технические, социальные причины 

реструктуризации акционерных обществ. Теоретические концепции 

реструктуризации корпораций: синергии, агентских издержек, <<гордыни>>. 

Механизм слияний, присоединений и поглощений, его законодательное 

регламентирование и финансовое обеспечение. 

Методы защиты от слияний (поглощений) корпораций. Методы 

предварительной и последующей защиты. Пассивные и активные методы 

защиты. Меры защиты, предусмотренные в уставе акционерного общества, с 

использованием инструментов и возможностей рынка ценных бумаг и т.д. 

Механизм разделения и выделения акционерных обществ, его 

законодательное регламентирование. 

Тема 8. Управление финансами корпораций 

Понятие финансовой политики корпорации, ее цели и содержание. 

Финансовая стратегия и тактика корпорации, их основные направления. 

Характеристика денежных потоков корпорации как объекта 

управления, их классификация. Методы оценки денежных потоков 

корпорации. Определение настоящей и будущей стоимость денежных 

потоков корпорации Управление капиталом корпорации, его цели и 

содержание. 

Понятие, цели и принципы корпоративного управления. Рейтинговые 

оценки уровня корпоративного управления. 
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