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Методологический подход 
к устранению международного 

двойного налогообложенил 

Налогообложение международ1тых сде

лок и свя~~анные с этим вопросы дяойного 

налогообложения в связи с расширением 
ннеu1неэкономичсских связей Республики 
Беларусь обусловливают необходимость вы

работки современных подходов и ко11крет

ных рсrнсний. Устранение международного 

двойного налогообложения реализуется че
рез соответствую1ций механизм. Он доста

точно широко 011исан как в научной лите

ратуре, так и в законодательных норматив

ных документах. Его функционирование 

обеспечивает ~урегул1трование 11алоговых 

взаимоотно1псний стран-партнерон путем 

распределения прав по налогообложению 

между договаривающимися государствами» 

(3. С. 106]. Вместе с тем в процессе реали
зации этого механизма постоянно возника

ют проблемы, объективно связанные с раэ
личиями в регулировании места, субъекта 
и объекта налогообложения, а также уста

новлении перечня налогов и методов устра

нения двойно1·0 налогообложения. При этом 
использование различных надстроечных 

инструментов при формировании указанного 

мсхани:{Ма во многом обусловливается при

оритетами внеtIIнсзкономической пол:итики 

страны, в частности поощрением привлече

ния иностра1I11ого капитала либо сдержива

нием его притока и разме1цением за преде

лами своего государства. 

В мироной теории и практике налого

обложения п1ироко распространены мнения 

о необходимости соблюдения нейтральное-
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ти в сфере межстрановоrо налогового взаи

модействия. Это находит свое отражение в 

концепции международной налоговой бес

пристрастности. В соответствии с положени

ями данной концепции, экономические ре

шения о международном перемеще11ии до

ходов и капитала должны приниматься по 

причинам, не связанным с налогообложени· 
ем [1; 2; 4; 5]'. 

Вместе с тем разница в уровнях нало

гов 11а доходы и капитал объективно порож
дает проведение международных налоговых 

арбитражных операций. Различие налоговых 
ставок приводит к миграции доходов и ка

питал:а в низко11алоговые юрисдикции, а сле

довательно, к сокращению чистого дохода в 

своей стране, оттоку инвестиций за рубеж, 

увеличению отрицательного сальдо внешней 

торговли. В этом, собственно, и заключает

ся негативное влияние двойных налогов на 

динамику основных экономических показа

телей, что подтверждается фактом высокой 

чувствительности налоговых пространств к 

~отсутствию налоговой нейтральпости!J> при 

их взаимодействии. Поэтому при формиро

вании механизма устранения международ

ного двойного налогообложения особое зна
•1ение имеет принцип междуиародной нало
говой не~'iтралъностu, характеризуюпtтrй 

зависимость решений субъектов междуна· 

родных экономических отношений от дей-

'Стороннн1п1 по11обно1·0 подхода сходягся во мне11ин, 

что задачей налоговой системы, в целом. является создание 

таких tJалоговых условнй, которые не смо~·ли бы действо· 

ваrь ни против. ни в пользу какого·либо вида деятелы1остн. 

Как отмечает Р. Лернберr. "налоговая система должна оста· 
ваться на заднем плане. а решения о хозяйственноii деятель

иостн. инвестнрованни 11 ПС'Треблении должны прнниматu}[ 
110 прнчинам, не связанным с налогообложением~ [2. С. 22]_ 



ствующих систем налогообложения стран
партнеров2. 

В то же время международная налого

вая нейтральность не может быть достигнута 
в силу объективных различий налоговых си
стем сотрудничающих стран и их внешнеэко

номических приоритетов. Посредством нало

гов оказывается влияние на темпы экономи~ 

ческоrо роста, сtи~1улирование или сдержи

вание воспроизнодственных 1троцессов, 

усиление или ослабление накоп.11ения капи

тала, растпирение или уме11ыпение платежес

пособного спроса населения. В результате 

налоговый фактор объективно является до
минирукнцим в решении вопроса о миграции 

доходов и/или капитала в условиях рас1пи

репия внешнеэкономических связей. Поэто

му для оt{енки эффективности устранения 

международного двойного налогообложения 

следует проводить анализ не только нспос

редствс1111ого вJrияния налогов на доходы 

субъектов вне111нсэкономической деятельнос

ти, 110 и системного фискального эффекта, т. е. 
прямых и косвенных воздействий величины 

налоговых изъятий 110 одному налогу на базы 

' Под между11ароднuii нало~·овой нейтральностью fJО
нимастся состояниf', дос1иr11утос 11утем соизмере11ня иден

тич11ых (со11оставимых) режимов н услон11й налоrообложе
~rия нз.аимодсйствующих налоrовых пространств различных 

стра11 в онределенный налоrовый период, в результате кото

роrо устраняете11 их влияние на между11арод11ую миграцию 

доходов н калита.лов. 

налогообложения других налогов, совокупные 
налоговые обязательства товаропроизводите
лей, прелприятия, его работников. fiрименс

ние налоговых ставок или налоговых поступ

лений от разных налогов на один и тот же 

объект без учета их взаимозависимости и вли~ 
яния на финансовые покааатели субъектов 

может привести к мно1·ократному налогооб

ложению. 

'Гаким образом, механизм устранения 
международного двойного налогообложения 
должен базироваться на конкретных инстру
ментах воздействия на экономические про

цессы (регулирование места, субъекта и 

объекта обложения, установление псре<rня 
налогов, методов устранения двойного нало

гообложения), а также обеспечиваться орга~ 
низацио11110-экономичсскими принципами -
системности и междунаро;1ной нало1·овой 

нейтральности (рис. 1 ). 
1-Ia основе принципа системности оце

нивается общий фискальный эффект, а и~tеп

но прямые и косвенн1.rе воздействия налого

вых изъятий определенных видов налогов на 

разлиqные базы налогооб;rожения, совокуп

ные налоговые обязательства товаропроиз

водителей, нредприятия, его работников. 

Принцип международной налоговой 

нейтральности предполагает установJrснис 

международного налогового равновесия, ха

рактеризующего резу;Iьтат соизмерения идеи-

1·. Механизм устранения между~-~ро~н~~ днойного налоrообло~ния ·-] 

г-·--~---~-- __ """--:__--~~-==--- --- -~==~-~-~:.=~-~~----·-·- ' 
1 Инструменты м~х:анизма ] 1 16 Организационно-правовые 

1 

l. ----~-- 1 и эюномические принципы 
" -,, и процедуры. обе1:печ:иваюпtие механизм , 

Регули;,~нис----, Уст:~~1~ние- --·-1 1 ---у- · l -- ------~ 
сферы дейстRия: налогового режима: Организационно- Орrанизацион11о-
места обложе~~ня -перечня налогов, 1 правовые процедуры: э1<Ономическис 

-.:убъе1С1·аобложе11ия попадающих -недискриминации npHlll\ltlJЫ: 

ООьекта обложения в сферу действия -взаимного соmасия и 

-· методоо устранения 
двоiiноrо 

НIUIОIООбложения 

Прямые uJJocmpaнныe 
инвестиции 

-сотрудничества 

налоrовых органов 

Рис. 1. Механизм устранения международного двойного налогообложения. 

Источник. Разработано с использованием [ЗJ. 
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А.П. ЧЕЧКО 

тичных ( соноставимых) режимов и условий 
налоrообложснпя взапмодействуюп{их нало

говых пространств различных стран. 

С учетом вы1пеизложенноrо требуется 
выработка подхода к формирова1rию механиз

ма устранения международного двойного на

л:оrообложсния, который будет учитывать, с 
одной сторонt.I, положения концепции меж

л:ународной налоговой беснристрастности, а 
с другой - объективность налогового регули

рования внешнеэкономической деятельности. 

Таким образом, устранение международ
ного двойного налогообложения должно быть 

направлено на достижение оптимального со

отношения фискального и pery лирующего 
эффектов налоt'ОВ путем распределения прав 

тrо налогообложению межл.у договаривающи
мися государствами на основе принципов 

системности и международной налоговой 

нейтральности. Это позволит воздействовать 

на общеэкономические про1~ессы и основные 

макрос>кономические параметры, в частности 

привлечение иностранных инвестиций и со

краrцение сальдо внешней торговли, и уста

новить таким образом международное нало
говое равновесие. liоследнее объективно ха

рактери:iует результат международного на

логового взаимодействия стран-партнеров в 

определенный налоговый период. Очевидно, 

<rто международное налоговое равновесие 

всс1·да устанавливается независимо от того, 

устраняется двойное налогообложение или 
нет. В первом случае через соответствующий 

механизм обеспечивается возможность воз
действовать на внеruнеэкономическую дея

тельность, регулировать миграционные по

токи доходов и капиталов, во втором -
субъекты налоговых отношений несут повы
шенну10 налоговую нагрузку, что объектив

но сдерживает их международную экономи

ческую активность. 

Методика оценки эффективности 
международного налогового 

равновесия: система показателей 
и алгоритм расчета 

Международное налоговое равновесие 

устанавливается в результате взаимодействия 

стран-партнеров и регулируется различными 

орrанизанионно-лравовыми процедурами, из

ме1rяющими как национальное, так и между

народное законодательство. В результате это-

го возникает необходимость оценки применя
емых мер, связанны~ с устранением междуна

родного двойного налогообложения. Такая 

оценка базируется 11а различных модел:ях меж
дународного налогообложения, предлагаемых 

в мировой теорЮI и практике налогообложе
ния [1; 2; 4; 5]. Б этих моделях учитывается 
либо только пассивная деятельность ( извлече
ние на иностранной территории дохода лип1ь 

в виде процента), либо сопоставимость нало

говых условий в странах-партнерах с точки 

зрения мотивации субъекта внешнеэкономи
ческой деятельности, ориентирующегося на 

достаточно высокий уровеиь л;охода. 

Наиболее распространенной является те
оретическая модель международной налоговой 

нейтральности fб]. Содержание данной модс

ЛJ-I заключается в поиске такого варианта меж

странового налогового взаимодействия, в со

отнетствии с которым осу1цествление между

народных налоговых арбитражных операций 

нс представляется возможным, т. е. когда ре

шения об инвестировании или разr.1е1цснии 
доходов в той или иной стране основываются 

на нена....-rоговых факторах. При рассмотрении 

укаэанной модели авторы изначально исходят 

из самой распространенной и вместе с тем не

благоприятной в налоговом отI1ошении ситуа
ции ~1еждународ~1ого двойного налогообложе
ния. В основу такого подхода положен налого

вый суверенитет каждой отдельно взятой стра

ны, который в соответствии с мировой теорией 

и практикой международного налогообложе
ния обусловливает функционирование систем 
налогообложения доходов. 

Вместе с тем анализ мировой практики 

устранения международного двойного нало

гообложения свидетельствует о наличии двух 
взаимосвязанных и взаимообусловленных 
проблем, сдерживающих среди прочего рас
rпирение впеn1неэкономических связей стра

ны, в частности Республики Беларусь, с дру

гими государствами. К их числу можно от

нести отсутствие: 

• системы показателей оценки уровня 
международ11ого налогового равновесия; 

• методики оценки эффективности ме
ханизма устранения международного двой

ного налогообложе11ия. 
Опираясь на полученные в ходе рассмот

рения указанной вы1пс теоретической моде

ли международной налоговой нейтральное-
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·--~ор~~~~ мeX8JDIЗIO уетравеНИJ1 международноrо двойноrо иалоrообложення ... 

ти результаты, представляетс.я-целесообраэ- тет в размещении доходов и/или капитала с 
ным оценивать уровень межаукародного на

логового равновесия на основе системы по

казателей, представляющей собой комплекс 
расчетных коэффициентов: Коэффициент 
международного налогового равновесия (k

8
) 

и коэффициент международной налоговой 

нейтральности ( 1 Ип). 
Коэффициент международного налого

вого равновесия показывает различие усло

вий прямого налогообложения во взаимодей
ствующих государствах. У:казаниы:й показа

тель можно определить путем соотнесения 

эффективных налоrовwх ставок (как соот

ношения полного налогового обязательства 
и совокупного дохода), характеризующих 

режимы налогообложения доходов в 3Зрубеж
ной стране и стране-резиденции соответствен

но. Тогда: 

т 
k : -1.. • т.' • 

(1) 

где ke - коэффициент международного на
логового равновесия доходов; 

~· T1r ·- эффективные налоговые ставки 
в зарубежной стране и стране-резиденции со

ответственно. 

Поскольку устранение международного 

двойного налогообложения направлено на 
урегулирование международных налоговых 

обязательств, как правило, между двумя стра
нами, постольку коэффициент ke следует ана
логично рассчитывать для доходов резиден

тов соответствующих стран парно, а именно 

по формулам (2) и (3): 

h т; 
k =-, (2) • т' 

' 
kl = Thl 

(3) • т1, 

f 

где k:, k[ - коэффициенты международ

ного налогового равновесия доходов резиден

тов соответствующих стран; 

т; ' т ! ' т;,/t ' т ! - эффективные нало
говые ставки для доходов резидентов и не

резидентов в зарубежной стране и стране
резидснции соответственно. 

Коэффициент международной налоговой 

нейтральности позволяет определить приори-

точки зрения налоговых условий при взаи

модействии налоговых пространств различ

ных стран. Данный показатель можно рас

считать как отношение коэффициента меж

дународного налогового равновесия доходов 

и/или капитала резидента одной страны к 

аналогичному показателю для резидента дру

гой страны по формуле (4): 

[ - г;;: ,. -vt::· (4) 

где 1;,,, - коэффипиент между.народной на

логовой нейтральности. 

Из вышеизложенного вытекает вторая 

проблема, а именно - отсутствие методики 
оценки эффективности механизма устране

ния международного двойного налогообло

жения. Необходимость ее разработки и вне
дрения обусловлена тем, что одним из 
основных инструментов налогового регули

рования и стимулирования внешнеэкономи

ческой деятелы1ости Беларуси является уро

вень налоговой ставки. Однако, несмотря на 

то, что в республике ставка налога на при

быль одна из самых низких в мире и состав

ляет 24%, на протяжении 2002-2007 rг. во 

внешнеэкономической сфере страны прояв

ляются неустойчивые тенденции изменения 

объемов внешней торговли и привлеченных 
прямых иностранных инвести11ий в эконо· 

мику (см. таблицу). 

Как видим, уровень налоговых ставок 

не является основным условием при выборе 
страны инвестирования. Наибольшее значе· 
ние приобретают льготы по налогообложе
нию в зависимости от доли участия в совме

стном капитале. Таким образом, при сниже
нии уровня ставок налогов на прибыль и 
дивиденды при одновременном расширении 

льгот от постоянного и существенного учас

тия в совместном капитале объемы привле
ченных ПИИ в целом имеют тенденцию к 

росту. 

Предлагаемая методика оценки эффек· 

тивности механизма устранения международ

ного двойного налогообложения базируется 
на применении эффективной налоговой став· 

ки и вариантности методов устранения меж

дународного двойного налогообложения при· 
были и дивидендов (зачета (кредита) и ос· 
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Динамика на.n.оrовых ставок налога на прнбЬtЛь п днвидендь1 дли нере:ниентов 

и объемов прнв.11ечени1.1х mrn по отдельнt.11'1 страна~f 
I Iока".\ЕIТ~И по странам 2001 [ 2003 г. 2005 г. 2006 !~ 2007 r: 

Рес11у6J1ика Ьеларусь 
с rавка налога на прибыль,% 30 24 24 24 24 
ставка налога на ;щвидендь1, о/о 15 15 15 15 24 
лоля н совместном капитале,% ' ' ' ' ' 

доля вычитаемых дивидендов, % ' ' ' ' ' 

об~А:МЫ ПИИ в экономику, млн дол;1. США 95,8 171,8 305 354 \..,..," ". 
1-'оссийская Федерация 

ставка налога на прибыль, % 35 24 24 24 24 
ставка налога на дивиденды, ~/о 20 15 15 15 15 
додя в совместном капитале,% ' ' ' ' ' 

доля ныqитаеJ111ых дивидендов, о/о ' ' ' ' ' 

объемьr ГfИИ В экономику, Ю!Н ДОЛЛ. ClUA 2748 7958 12 886 32 387 52 475 
!!Jеция 

ставка 11шrо1·а на прибыль,% 40 40 40 40 40 
сгаnка налога на дивиденды,% ' ' ' ' ' 

до..-rя в совмествuм капитале, ~Q ' ' ' ' ' 

допя 11ы<1итаемых дивидендов, % ' ' ' ' ' 

объем1,1 1·JУП1 11 ЭКОНО!lilику. !>!ЛИ долл. США 1589 661 606 5364 1918 
ФРI. 

cTllRKa Hl!Лor·a на прибыль,% 42 42 42 42 42 
ставка HaJ101·a на дивиденды, о/о 25,6 25,б 22,2 22,2 23,7 
доля в совместном капитале, о/о ' ' ' ' ' 

доля вычитаемых дивидендов, 0/о ' ' ' ' ' 

объсмь1 ГПiИ и эwномику, млн долл. США 26 414 32 369 41 969 55 171 50925 
1 Шдсрла1u11>1 

станК1! налога на прибыль, % 35 34,5 31,5 29,6 25,5 
ставка налога на дивиленды, % 30 30 30 30 22 
доJ1а R совместно1>1 капитаJJс, о/о 5 5 5 5 5 
доля н1>Iчитае~.rьrх дивидендов,% JOO \IJO 100 JOO 100 
объемы 1 rии в экономику, млн долл. США 51 927 19 331 47 694 7928 99 438 

(:1JJЛ 

ставка налога на прибыль, о/о 39,З 39,3 39,3 39,3 39,3 
t-'Тавка на.1101·а на диниденды, % 31,3 19,7 18,9 15,5 15,5 
л.оля в совместном капитале,% о о о о о 
лоля выq~гrасмых дивиден,г1ов, % 70 70 70 70 70 
об1><:мы ГIИИ в экономику, мли цолл. CfJ[Л 159461 56 834 104 773 236 701 232 839 

11 (вейцария 
ставка налога на прибьшь, о/о 24,7 24,1 21,3 21,3 21,3 
станка 11ало1·u на диниденды, % 41,5 40,4 40,4 40,4 40,4 
лоля в совместном капита.11с, % 20 20 20 20 20 
дона оычита~Мl.tХ дивидендов, о/о \()() 100 iOO 100 100 
oGЪCJli!bl J )}Ш В ЭКОНОМИ"", MJIH ДОЛЛ. СПIА 8856 16 564 1543 26275 40 391 

}/r:точник Сосrавлено по данным официального сайтаОJСР [9] и Национального статистического комитета 
J->ссnубли1(И Беларусь. 

uобождения)J. Она позволяет рассчитать сум

му налоговых обязательств от полученных 
доходов в стране-резиде111tии и за рубежом с 

учето~t максималы101·0 СJффекта от примене-

11ия методов устранения мсждународно1·0 

' Лл>1 устранСНflЯ Мl'ждународного дJJofi11oгo налого
обложе11ня исllоJа,зуются ме1-оды налогового осuобождс!IИН 

fl Hf\JJOl'OIIOl'O .х~чета [8). 

двойного налоГfюбложения (J{Остижение J\о!СЖ

дунаро;tной на.т1оговой нейтральности и/или 

установление международного налогового 

равновесия) и на этоfr основе новысить эф

фективность регулирования объемов внеш

ней торговли и привлекаемых прямых 111rос

транных инвестиций [6; 7]. 
В 061цем виде оценку эффективности 

механизма устранения международ11ого двой-
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ного налогообложения предлагается осуше
ствлять по следующему алгоритму. 

1. Определяется эфq)ективная налоговая 
ставка, которая расс•tитывается исходя из 

возможного варианта сочетания примен.я:е

мых методов устранения r.1еждународного 

двойf1ого налогообложения различных видов 

доходов (прибыли и дивидендов). 

2. С целью ·выявления нредпочтительн~:.1х 
н;шоговых условий для инвестирования за ру

бежом выделяется группа стран-импортеров 

капитала на основе рассчитанных коэффици

е11тов международного налогового равновсс~1я. 

3.1 Ja основе коэффициента международ
ноИ налоговой нейтральности обосновываt'ТСЯ 

нан(юлее благоприятный налоговый режим в 

отдельно в.1ятом государстве, который позво

ляет собл1одать условия устраtrения междуt1а

родноrо двойно1-о налогообложения и затем 

принимать решение о более эффективном р8З

мс1пении доходов и капитала. 

Rыбор данного значения обусловлива

ется приоритетами экономического развит:ня 

и с1ко1rомической политики страны. Так, сс;rи 

страна поощряет импорт капитала, метод 

освобождения является приоритетным при 

устранении международного двойного нало

гообложения. В ре:iультатс международная 

налоговая нейтральность в от110111ении дохо

дов и капитала нару111ается (нри соответству

ЮU!СМ уровне международного налогового 

равновесия) и налоговый фактор становится 

мо1ц11ым действенным инструментом в по

литике привлечения иностранных инвести

пий и стимулировании внеп1ней торговл11. И 

наоборот, для стран, экснортируюших капи

тал, предпочтительным является использо

вание кредитных (зачетных) методов, что в 

наиболывей степени обеспечивает междуна

родну10 налоговую нейтральность. Таким об

ра..1ом достигается I{CJIЬ - разметцение дохо

дов и/или капитала за пределами страны ба

зирования. 

1 Ia основе предложенной методики оцен
ки эффективности механизма устранен11я 

мсждународноt"О двойного налогообложе1111я 

11редставлнется возможным формировать 

соотвстствуюtций уровень .международного 

налогового равновесия за счет варьирования 

налоговых ставок и льгот, а также примене

ttкя р<1.Зли.ч.н:оt·о соч.ета.t~ия м.есо1J.ов устране

ния между11арод11ого двойного налогообло-

жения и на этой основе регулировать пото

ки прямых иностранных инвести1tий и объе

мы вне1нней торговли. 

Влияние налоговых режимов 
на изменения объемов ПНИ и внешней 
торговли: моделирование и оценка 

С целью 11ро1·нозирования инвестициоtJ

ной ситуации, обеспечиваю1цей на11болес 

бJ1агопр1rят11ос формирование наJ1оговоrо 
климата при заключении международных 

соглашений по вопросам избежания двойно

го на.11огообложения, или оценки су1цеству

ющей ситуац11и налогового взаимодействия 

Республики f)еларусь с зарубежными стра

нами требуется моделирование разли•1ных 
вариантов налоговых режимов, учшывающих 

разнообразное сочетание методов устранения 

международного двойного налогообложения. 

Для моделирования избраны наиболее 

важные для внепrнеэкономической деятель

ности реснублики показатели, а именно саль

до внешней торговли и объемы привлекае

мьrх в экономику прямых иностран1rых ин

вестиций. Чем болыне удельный вес 11ИИ в 

общем объеме инвестиций, а также удель
ный вес вне111ней торговли в торговом обо

роте стра11ы, тем более необходимь1м явля

ется формирование эффективного механиз

ма устранения международного двойного 

налогообложения, обесвечиваюurего указан

ные показатели. 

Оценить эффективность устранения 

международного двойного налогообложения 

можно на примере налогового сотрудниче

ства .Беларуси с рядом капиталэкспортиру

ю1цих стран - основных внешнеторговых 

партнеров республики. В качестве таковых 

взяты Германия, Ilидерланды, США, Швей

цария и Гре11ия. Последняя страна выбрана 

для сравнения, поскольку с ней у Беларуси 

отсутствует соглашение по вопросам избе

жания двойного на.1101·00611ожения. 

Расчеты были проведены в зависимости 

от доли участия реэидентов в совместном ка

пшале с учетом действуюu.{их систем налога~ 

обложения как в Республике Беларусь, так и 
за рубежом. 

Если между странами отсутствуiот согла

шения об устранении двойного налогообложе

ния, то налоговая нагрузка объективно возрас

тает. Это свидетельствует о том, что вся эко-
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номическая активность в зависимости от уров

ня 11алоrов на доходы (в частности, прибы11и и 

/\ИВидендов) объективно концентрируется в 
стра11с-рсзиденции. 

манией международное налоговое равновесие 

установлено в секторе А. Это означает, что 

доходы и капитал резидентов обеих стран 

более выголно разме1uать у нас. Во вааимоот
ноп1с11иях Беларуси со Lllвейпарией уровень 

международного налогового равновесия нопа-

Международное налоговое равновесие 

в условиях двойного налогообложения н 11ре
дслах параметров междуна-

родной налоговой нейтраль

ности от11оситсльно Респуб
лики Беларусь в 2007 г. 

графически отображено на 
рис. 2. llредставлена самая 

небла1·оприятная в налоговом 
OTHOIIIeHИИ ситуация двойно

го налогообложения доходов 

резидентов Беларуси во вза

имодействии с рядом стран 

относительно параметров 

международной налоговой 

нейтральности. Мы видим, 

что в условиях: международ· 

ного двойного нало1·ообложе

ния уровни международного 

налогового равновесия уста

навливаются в секторе D. 
Это означает, что при отсут

ствии устранения междуна

родного двойного налогооб
ложения доходы и/или капи

тал реэидснтов выгоднее 

размещать в собственных 

странах, т. с. в России, Гер

ма11ии, Ilидерландах, CilJA, 
Швейцарии и Греции. 

Если же фактические 

данные представить в нрсде

лах параметров международ

ной налоrоttой нейтральности 

в условиях устранения между

народного двойного налогооб
ложения, то результаты будут 
иными (рис. 3). График доста
точно наглядно иллiостриру· 

ет различие в уровнях между

народного налогового равнове

сия OTllOCИTeJIЬHO параметров 

международной налоговой 

нейтральности в условиях ус

транения международного 

двойного налогообложения. 
Так, во взаимоотношени

ях Республики Беларусь с Гер-

6 

4 

2 

+ Россия 

• Германия 

.6. Нидерланды 

Х США 

Ж Щвейцария 

8 Греция 

N - график функuии международной налоговой Н{'Йтралы1ости, ха

рактеризую1ций стс11снь налоговой привлекательности той или иной rтра· 

пы для субъектов внешнеэкономической деятельности нри налоrообложе· 

нии доходов: все ТО'-JКИ кривой N, расположенные выше уровня междуна· 
родной налоговой ней1ральноrти (Е), показывают, что для субъектов внеш· 

нсакономи•1еской деятел~.ности нало1·овое пространство одиой страны 

является более 11редr1очтите.-1~.ным, Уем другой страt1ы, и наоборот; 

w - изоква11та (гиперболическая кривая) налоrово1·0 пространства в 

лрt'делах параметров международной налоrоl:l()Й нейтрал~.ности, все точки 

которой характеризуют такую ситуацию, при которой для резидентов од· 

ной страны созданы равновыгодные налоговые условия для осущеt:тtJле· 

11ия хозяйственной деятельности в любом иэ взаимодействуюш:их в нало

говом отношении государств, в то время как для резидентов другой стра· 

ны доход и/или кап.итал выгоднее ра;1ме1цать в стране-резиденции, если 

точки кривой w расположены левее Е, и за. рубежом - если правее Е; 

g - изокuа11та (параболическая кривая) нало1·овоrо пространства u 
пределах параметров международной налоговой нейтральности, все точки 

которой характеризуют такую ситуацию, при которой для резидентов за· 

рубежной страны созданы раввовыгодные налоговые условия для осуще
ствления хозяйственной деятельности в любом из взаимодействуюu1их в 

налоговом от~-1011rснии государств, в то время как для резидентов страны· 

резиленttии доход и/или капитал выгоднее размсutать в странс-рсзиден· 

uии. е.,ли то<1ки кривой g расположе11ы выrне Е, и в зарубежном государ· 
стве - если ниже Е; 

А, В, С и D - секторы, образуемые JJ результате нересечения w -и g, 
характериJуют лриоритеты налоговых пространств 113аимолействую1цих стран 

в реu1е11ии вонроса о межлународной !>1играции лоходов и/или калитала. 

Рис. 2, Международное налоrовое равновесие u условиях двойного 
налогообложения относительно Республики Веларус1, в пределах 

параметров международной налоговой нейтральности. 

Ис1почнu.к. Собственная разработка. 
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6 

4 

2 

о 
2 

созданы равновыгод

ные налоговые усло

вия для размеntения 

доходов как у себя, так 

и в США, в то время 

как для резидентов 

CUIA доход и/или ка
питал выгол:нес разме

щать в своей стране. 

Из вышеизло

женного следует, что 

одни страны стремят

ся к достижени10 меж

д}'Народной налоговой 

нейтральности, осуще

ствляя регулирование 

потоков доходов и ка

Рис. 3. Международное налоговое равновесие в условиях устранения 
дкойного налогообложения относительно Республики Беларусь 

питалов преимуще

ственно не11алоrовь1-

ми методами, другие, 

наоборот, применяют 

в пределах параметров меЖ/lунаролной налоговой нейтральности. 

Источник. Собственная разработка. 

л:аст в сектор В, 1·. е. резидентам этих стран 

доходы и капитал выгоднсf' размещать за пре

делами своих налоговых пространств. С Ilи

дер;~андами уровеf!ь международного налого

вого равновесия установился в секторе С, т. 

е. и для резидентов натних стран доходы и 

ка11итал более выгол:но размещать в 1-Iидер

ланл:ах. Во взаимоотношениях Республики Бе

ларусь с Грецией уровень международного на

логового рав11овесия устанав.л:ивается в сек

торе D. Это означает, что для субъектов внеш
не:-Jкономичсской деятельности доходы и 

капитал выгоднее ра1мещать в своих странах. 

Что касается Беларуси и России, то уро

вень международного налогового равновесия 

находится на 1·ранице секторов В и С ниже 

уровня международной налоговой нейтраль

ности (точка Е графика). Это означает, что 

для резидентов России созданы равновыгод

ные налоговые условия для осуществления 

хозяйственной деятельности как у себя, так 

и в Беларуси, в то время как для резидентов 

на1uей страны доход и/или капитал выгод

нее разме1цать в России. 

Во взаимоотнотпсниях Республики Бела

русь с CUIA уровень международного налого
вого равновесия установлен на границе секто

ров А и В левее уровня международной нало

говой нейтра.JtЫiости (точка Е графика). Сле

довательно, для резидентов нашей страны 

различные налоговые 

режимы для регулирования процессов меж

дународной миграции доходов и капитала. 

11роведенный анализ свидетельствует о 

несовпадении уровней международного на

логового равновесия и международной 

налоговой нейтральности, что обусловлено 

объективным различием налоговых систем 
стран-парт11еров, а также использованием на

логового фактора в регулировании в11с1пнс

экономических операций 1-r, следовательно, 
активным влиянием механизма устранения 

международного двойного налогообложен11я 

на соответствующие экономические показа

тели_ Поэтому в зависимости от внешнеэко

номических приоритетов возникает необхо

димость нахождения приемлемого уровня 

международного налогово1·0 равновесия, ко

торый обеспечивает изменение макроэконо

мических показателей, оказывающих влия

ние па внешнеэкономическую деятельность. 

Таким образом, формирование меха

низма устранения международного двойно

го налогообложения должно быть органи

зовано путем сопоставления уровней меж

дународного налогового равновесия и меж

дународной налоговой нейтральности. А 

для этого требуется показатель, обес11ечи

вающий регулирование потоков прямых 

иностранных инвести1~ий и объемов внеu1-

ней торговли. 
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А.П. ЧЕЧКО 
·- -----·~---·--------------------~------

Указанное сопоставление можно опре

делить через комплексный показатель уров-

11.я международного нш1огового равновесия е 
110 следую1цей формуле (5): 

e~~(I- ;;;j +Q- k;j +(1-1,.f, (S) 

где е - ком1шексный показатель уровня меж

дународного налогового равновесия. 

Очевидно, что значения е колеблются в 
пределах от О до +оо. 

Если значение е ~О (т. е. уровень меж
дународного налогового равновесия прибли
жается к уровню международноf1 налоговой 
нейтральности, причем независимо от секто

ра), то это свидетельствует о том, что при 

взаимодействии налоговых систем различн:ых 

стран нивелируется разница условий прямо
го налогообложения, обеспечивается дости
жение MI!H, а следовательно, налоговый 
фактор в регулировании притока прямых 

иностранных инвестиций и объемов внеш
ней торговли не имеет реп1аю1цего значения. 

Если значение е-? оо (т. е. уровень меж

дународного налогового равновесия удаля

ется от уровня международной налоговой 
нейтральности независимо от сектора), то 
различие условий прямого подоходного на
логообложения возрастает, удаленность от 

уровня МНН увеличивается и, как следствие, 

роль налогового фактора в регулировании 

притока прямых иностранных инвестиций и 
объемов внешней торговли повышается. 

П.!С. ДОЛЛ. 

CJHA 

60 0000 i 
[ = Приток ПИИ 50000,0 
.::"::__!(оэффнциент е 

40 000,0 
о 

30 000,0 0.5 

20 ООО.О 

10 000,0 
2 398 5 2 261,7 

0,0 .. 1< ... ssss,1 -· 
2000 r. 2001 r. 2003 r. 

Влияние налоговых инструментов на 

объемы привлекаемых в экономику Респуб
лики Беларусь ПИИ и объемы внешней тор
говли можно продемонстрировать на приме

ре международного налогового взаимодей
ствия Республики Беларусь с 19 странами 
через комплексный показатель уровня меж

дународного налогового равновесия е. 

Для установления взаимосвязи уровня 

международного налогового равновесия е tI 

объемов привлекаемых в экономику Респуб
лики Беларусь прямых иностранных инвес· 

тиций возьмем их средние значения в пери

од с 2000 по 2007 г. и построим график 
(рис. 4). В целом, по анализируемым стра
нам прослеживается следующая тенденция: 

при приближении е к уровню международ
ной налоговой нейтральност11 (е-7 О) объе
мы ПИИ в экономику Республики Беларусь 
сокращаются, при удалении - возрастают. 

Взаимосвязь комплексного показателя 

уровня международного налогового равнове

сия е и сальдо внешней торговли Республики 
Беларусь в среднем по 19 странам за период 
2000-2007 rr. представлена на рис. 5. Здесь 
наблюдается следующая тенденция: при при
ближении е к уровню международной нало
говой нейтральности отрицательное сальдо 

внешней торговли Республики Беларусь со
кращается, при удалении - возрастает. В пер
вом случае это свидетельствует о выравнива

нии объемов экспорта и импорта; во втором 
- об увеличе11ии импорта и сокра1цении экс-

1,2 

1,0 
1,0 

0.8 

0,6 

0,4 

0,2 

2005 r. 2006 r. 2007 1: 

Рис. 4. Взаимосвязь комплексного показателя уровня международного налогового равновесия е 
и объемов ПИИ в экономику Республики Беларусь в среднем по 19 странам за период 2000-2007 rr. 

Источник. Ilостроено на осиове данных Национального статистического комитета Республики Беларусь. 
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млн долл. 
США 

2000 г. 2001 г. 2003 г. 2005 г. 2006 г. 

283,2 

777777Х 

2007 г. 

1,2 

1,0 

0,8 

0,6 

0,4 

0,2 

0,0 

Примечание. Для лучшего восприятия отрицательное сальдо представлено в положительном измерении. 

Рис. 5. Взаимосвязь комплексного показателя уровня международного налогового равновесия е 
и сальдо внешней торговли Республики Беларусь в среднем по 19 странам за период 2000-2007 гг. 

Источник. Построено на основе данных Национального статистического комитета Республики Беларусь. 

порта. Поэтому, варьируя уровень налоговых 
ставок, применяя льготные режимы и т. п., 
можно регулировать объемы внешней торгов
ли. Следовательно, уровень международного 
налогового равновесия может среди прочего 
служить индикатором, позволяющим оцени
вать и прогнозировать динамику экспорта и 
импорта Республики Беларусь. 

Таким образом, регулирование объемов 
прямых иностранных инвестиций и внешней 
торговли Республики Беларусь должно обес
печиваться с учетом комплексного показателя 
е путем сопоставления уровней международ
ного налогового равновесия и международной 
налоговой нейтральности. Этого можно дос
тичь как с помощью изменения налоговой став
ки, так и посредством предоставления льгот 
при налогообложении дивидендов, если доля 
участия инвесторов составляет не менее 25% 
участия в совместном капитале. 

Результаты исследования позволяют 
спрогнозировать инвестиционную ситуацию, 
учитывающую разнообразное сочетание ме
тодов устранения международного двойного 
налогообложения, обеспечить наиболее бла
гоприятное формирование налогового кли
мата при заключении международных согла
шений по вопросам избежания двойного на
логообложения и на этой основе расширить 
международное налоговое сотрудничество. 
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