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Àíàòîìèÿ êðèçèñà: îáùèå òåíäåíöèè

Ñòðàíû Áàëòèè ïðèíÿëè íà ñåáÿ îäèí
èç ñàìûõ ñèëüíûõ óäàðîâ ìèðîâîãî ôèíàí-
ñîâîãî êðèçèñà. Ïðåæäå èõ ýêîíîìèêè ðàç-
âèâàëèñü áûñòðûìè òåìïàìè (òàáë. 1). Íî â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ñèòóàöèÿ ïðÿìî ïðîòèâî-
ïîëîæíàÿ. Îíè ïåðåæèâàþò ñèëüíåéøèé
ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ ñî âðåìåí ïàäåíèÿ
ÑÑÑÐ, è èìåííî ñ íèõ ìîæåò íà÷àòüñÿ íî-
âàÿ âîëíà ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì âî âñåé îñ-
òàëüíîé Åâðîïå.

Áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ ñòðàí Áàëòèè â
íà÷àëå ÕÕI â. èìåë ïðèòîê èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé. Ê íà÷àëó 2006 ã. â Ýñòîíèè íàêîï-
ëåííûé îáúåì ÏÈÈ ñîñòàâèë 97,2% ÂÂÏ, â
Ëèòâå è Ëàòâèè – ñîîòâåòñòâåííî 33,6 è
33,1%. Â 2007 ã. íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûì îí
áûë òàêæå â Ýñòîíèè – 12,664 ìëðä äîëë.
ÑØÀ, èëè 77,2% ÂÂÏ, Ëàòâèè – 7,532 ìëðä
äîëë. (37,5% ÂÂÏ), Ëèòâå – 10,939 ìëðä äîëë.
(36,7% ÂÂÏ) [1. Ñ. 255–258].

Â ãîäû ýêîíîìè-
÷åñêîãî áóìà ïðèáàë-
òèéñêèå ãîñóäàðñòâà
áåñêîíòðîëüíî íàðà-
ùèâàëè âíåøíèå äîë-
ãè. Ê êîíöó 2008 ã. çà-
äîëæåííîñòü Ëàòâèè
ñîñòàâëÿëà 44 ìëðä
äîëë. ÑØÀ, ò. å. áûëà
â 8,5 ðàç áîëüøå, ÷åì
çîëîòîâàëþòíûå çàïà-
ñû ñòðàíû (5 ìëðä
äîëë.), Ëèòâû – 35,5
ìëðä äîëë., ÷òî áîëåå
÷åì â 4 ðàçà ïðåâûøà-
ëî ðåçåðâû (ñâûøå 8
ìëðä äîëë.). Ðåçåðâû
Ýñòîíèè ñîñòàâèëè
òîëüêî 1/8 îò âíåøíåé
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çàäîëæåííîñòè ýòîé ñòðàíû, äîñòèãøåé 29,5
ìëðä äîëë. [2].

Â ïîñëåäíèå äâà ãîäà ýêîíîìè÷åñêàÿ
àêòèâíîñòü â ñòðàíàõ Áàëòèè íà÷àëà óìåíü-
øàòüñÿ. Òàê, òåìïû ïðèðîñòà ÂÂÏ ñòàëè ñíè-
æàòüñÿ óæå â IV êâàðòàëå 2007 ã. È åñëè â
Ëèòâå â I–III êâàðòàëàõ 2008 ã. íàáëþäàëñÿ
ðîñò, òî â Ëàòâèè è Ýñòîíèè ïðèðîñò áûë
íåçíà÷èòåëüíûì, è òîëüêî â I êâàðòàëå (ñî-
îòâåòñòâåííî 0,5 è 0,2%), à ñî II êâàðòàëà
íà÷àëîñü ðåçêîå ïàäåíèå. Â I êâàðòàëå 2009 ã.
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì
2008 ã. íàèáîëåå ñåðüåçíûé ñïàä ÂÂÏ ïðî-
èçîøåë â Ëàòâèè, ñîñòàâèâ 18%, â Ýñòîíèè
âåëè÷èíà ïàäåíèÿ äîñòèãëà 15,1%, â Ëèòâå –
13,6% (òàáë. 2). Íà ôîíå ãëîáàëüíîãî ôè-
íàíñîâîãî è áàíêîâñêîãî êðèçèñà íà÷àëñÿ
êðàõ, ïîñòàâèâøèé «áàëòèéñêèõ òèãðîâ» íà
êîëåíè. Ïî ìíåíèþ çàïàäíûõ àíàëèòèêîâ,
ýêîíîìèêà ñòðàí Áàëòèè íàõîäèòñÿ â íàñòî-
ÿùåå âðåìÿ â ñàìîé õóäøåé ñèòóàöèè íà÷è-
íàÿ ñ 1991 ã., êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ òî÷êîé îò-
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ñ÷åòà äëÿ íåçàâèñèìîñòè ýòèõ ãîñóäàðñòâ â
íîâåéøåé èñòîðèè.

Ýêîíîìèêè òðåõ áàëòèéñêèõ ñòðàí ïå-
ðåæèâàþò îñîáåííî ãëóáîêóþ ðåöåññèþ, êî-
òîðàÿ ìîæåò çàòÿíóòüñÿ. Ëàòâèÿ ëèäèðóåò ïî
òåìïàì ñïàäà 1. Ïîñëå ïîëó÷åíèÿ â äåêàáðå
2008 ã. ñïàñèòåëüíîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 7,5
ìëðä åâðî îò ÌÂÔ â ïëàí ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà íà 2009 ã. áûëî çàëîæåíî ïàäåíèå
ÂÂÏ íà 14%, à íà 2010 ã. – 3%. Ñöåíàðèé
ïðîãíîçà ñïàäà ýêîíîìèêè Ëèòâû – ñàìûé
áëàãîïðèÿòíûé ñðåäè ñîñåäåé: îæèäàåòñÿ, ÷òî
â 2009 ã. ÂÂÏ ñòðàíû ñíèçèòñÿ íà 10%, íî â
2010 ã. ýêîíîìèêà âñå åùå îñòàíåòñÿ ñëàáîé
è ïàäåíèå ñîñòàâèò 3,5%. Â Ýñòîíèè â 2009 ã.
îæèäàåòñÿ ñíèæåíèå ÂÂÏ íà 12%, à â ñëåäó-
þùåì ãîäó – 2,3% [3]. Ðîñò, êîòîðûé ðàíåå
ïîääåðæèâàëñÿ ñïðîñîì è ëåãêî äîñòóïíû-
ìè êðåäèòàìè, áûë îñòàíîâëåí êðèçèñîì.

Ãëàâíûìè ïðîáëåìàìè ñòðàí Áàëòèè, ïî
ìíåíèþ àíàëèòèêîâ, ÿâëÿþòñÿ áîëüøîå êðå-
äèòíîå áðåìÿ â ÷àñòíîì ñåêòîðå, íèçêàÿ êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòü è ñëèøêîì ìÿãêàÿ áþä-
æåòíàÿ ïîëèòèêà. Áóì íà ðûíêå êðåäèòîâà-
íèÿ íåäâèæèìîñòè, ïðîäîëæàâøèéñÿ â òå÷å-
íèå íåñêîëüêèõ ëåò, ïîñëóæèë îñíîâíîé
ïðè÷èíîé ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Ñëåäó-
åò íàïîìíèòü, ÷òî ïðåäûäóùèå ôèíàíñîâûå
êðèçèñû â ñòðàíàõ Áàëòèè, çàòðîíóâøèå áîëü-
øå âñåãî Ëàòâèþ, áûëè âûçâàíû äîìèíèðî-
âàíèåì íà ðûíêå îäíîãî ôèíàíñîâîãî èíñò-
ðóìåíòà. Ïîñëå àâãóñòà 1998 ã. äëÿ áîëüøèí-
ñòâà ëàòâèéñêèõ áàíêîâ îñíîâíîé ôóíêöèåé
ñòàëà âûäà÷à êðåäèòîâ. Íî îñîáóþ ïîïóëÿð-
íîñòü â Ëàòâèè ïðèîáðåëî èïîòå÷íîå êðåäè-
òîâàíèå. Ïðè ýòîì â îáùåì îáúåìå âûäàííûõ

êðåäèòîâ óìåíüøàëàñü
äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ
çàéìîâ è ðîñëè äîëãî-
ñðî÷íûå. Êðåäèòû íà÷à-
ëè âûäàâàòü íà 10, 20,
30 è äàæå 40 ëåò. Ðû-
íîê íåäâèæèìîñòè îò-
ðåàãèðîâàë íà óâåëè÷å-
íèå ñïðîñà è äîñòóï-
íîñòü êðåäèòíûõ äåíåã
íåàäåêâàòíûì óâåëè÷å-

íèåì öåí íà ëþáîå æèëüå, â òîì ÷èñëå íåïðå-
çåíòàáåëüíîå.

Êðåäèòíûé áóì íà ðûíêå æèëüÿ ïîäñòå-
ãèâàëñÿ âûäà÷åé ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ. Ê
òîìó âðåìåíè îñíîâó áàíêîâñêîé îòðàñëè â
Áàëòèè ñîñòàâëÿëè áàíêè ñ êàïèòàëîì ñêàíäè-
íàâñêèõ ñòðàí. Èìåííî îíè (ñ ïîìîùüþ ñèí-
äèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ) ñïðîâîöèðîâàëè ðåç-
êîå ñíèæåíèå êðåäèòíûõ ñòàâîê è êðåäèòíûé
áóì â îòðàñëè, ïðîäîëæàâøèéñÿ âïëîòü äî
2007 ã., êîãäà äîëÿ êðåäèòîâ â ñîâîêóïíîì áàí-
êîâñêîì ïîðòôåëå ñîñòàâëÿëà áîëåå 50%, äî-
õîäÿ â îòäåëüíûõ áàíêàõ äî 90%.

Î âîçìîæíîñòè ïåðåãðåâà êðåäèòíîãî
ðûíêà ýñòîíñêèå àíàëèòèêè ñòàëè ãîâîðèòü
åùå â 2002 ã., êîãäà äîëÿ êðåäèòíîãî ïîðò-
ôåëÿ â îòðàñëåâûõ àêòèâàõ ýñòîíñêèõ áàí-
êîâ ñîñòàâèëà 61%, ëèòîâñêèõ – 57%, ëàò-
âèéñêèõ – 49%. Â 2004 ã. ñ ïðåäóïðåæäåíèÿ-
ìè î ïåðåãðåâå âûñòóïèë è Áàíê Ëàòâèè.
Îäíàêî àíàëèòèêè èç áàíêîâ ñî ñêàíäèíàâñ-
êèì êàïèòàëîì îòìåòàëè âîçìîæíîñòü ïåðå-
ãðåâà ðûíêà èïîòåêè, ãîâîðÿ, ÷òî îáúåìû
êðåäèòîâàíèÿ â ñòðàíàõ Áàëòèè â 4-5 ðàç
ìåíüøå, ÷åì â ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû.

Ñëåäóåò îòìåòèòü åùå îäèí âèä ñäåëîê,
ïðàêòèêîâàâøèéñÿ â áàëòèéñêèõ áàíêàõ: êëè-
åíò, ÷àùå âñåãî íåðåçèäåíò, ïîëó÷àë êðåäèò
ïîä çàëîã ñâîåé íåäâèæèìîñòè â îäíîì áàí-
êå, ýòè ñðåäñòâà ðàçìåùàëèñü íà äåïîçèòå â
äðóãîì áàíêå, çàðàáàòûâàëèñü ïðîöåíòû, ïîñ-
ëå ÷åãî êðåäèò âîçâðàùàëñÿ, à ìàðæà äåëè-
ëàñü ìåæäó êëèåíòîì è áàíêîì. Åñòåñòâåí-
íî, ðå÷ü øëà îá î÷åíü áîëüøèõ ñóììàõ. Â
2005 ã. ðîñò çàéìîâ ñîñòàâèë â Ëàòâèè 90%,
â Ëèòâå – 88, â Ýñòîíèè – 75%.

Èïîòå÷íàÿ èñòåðèÿ ïðîäîëæàëàñü äî
2007 ã., êîãäà íàìåòèëñÿ íåêîòîðûé ñïàä â
êðåäèòîâàíèè æèëüÿ. Îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ
â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ
òåì æå ïåðèîäîì 2006 ã. â Ëàòâèè âûðîñëè

1 ×ðåçìåðíî âûñîêèå òåìïû ðîñòà, õàðàêòåðíûå äëÿ
ïåðåõîäíûõ ýêîíîìèê, âûçûâàþò ïðè íåáëàãîïðèÿòíûõ óñ-
ëîâèÿõ áîëåå ãëóáîêîå ïàäåíèå. Óæå â 2004 ã. Ëàòâèÿ ñòàëà
æèòü íå ïî ñðåäñòâàì. Åùå â 2003 ã. íàäî áûëî íà÷àòü ñîçäà-
âàòü ðåçåðâ, ïîñêîëüêó ñòðàíà ñ 2001 ã., ïðåîäîëåâ êðèçèñ
1998 ã., ðàçâèâàëàñü äèíàìè÷íî.
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íà 55%, â Ýñòîíèè – ïî÷òè íà 40, â Ëèòâå –
íà 29%. Àêòèâû ëàòâèéñêèõ áàíêîâ áûëè
ñàìûìè áîëüøèìè â ñòðàíàõ Áàëòèè, äîñòèã-
íóâ â êîíöå 2007 ã. 31,31 ìëðä åâðî, èëè 41,4%
îò èõ îáùåãî îáúåìà, àêòèâû áàíêîâ Ëèòâû
ñîñòàâèëè 23,84 ìëðä åâðî (31,5%), Ýñòîíèè
– 20,49 ìëðä åâðî (27,1%) [4].

Êðèçèñ â ñòðàíàõ Áàëòèè íà÷àëñÿ ïîñëå
òîãî, êàê èíîñòðàííûå áàíêè â óñëîâèÿõ ãëî-
áàëüíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà îãðàíè÷èëè
ôèíàíñèðîâàíèå ïîòðåáëåíèÿ. Ýêîíîìè÷åñ-
êèé ñïàä óãëóáëÿåòñÿ íåæåëàíèåì ïðàâè-
òåëüñòâ îòêàçàòüñÿ îò ôèêñèðîâàííûõ êóð-
ñîâ âàëþò, èç-çà ÷åãî îíè âûíóæäåíû îãðà-
íè÷èâàòü âíóòðåííèé ñïðîñ, ÷òîáû ïðåîäî-
ëåòü áþäæåòíûé êðèçèñ. Ãîñóäàðñòâî äîëæíî
âçÿòü íà ñåáÿ âñå çàòðàòû ïî äåíîìèíàöèè
êðåäèòîâ, ÷òîáû íå ïîñòàâèòü êðåäèòîïîëó-
÷àòåëåé íà ãðàíü áàíêðîòñòâà. Ïðåæíèå ïðà-
âèòåëüñòâà, â ÷àñòíîñòè Ëàòâèè, íè÷åãî íå
ñäåëàëè äëÿ òîãî, ÷òîáû îãðàíè÷èòü ÷ðåçìåð-
íîå êðåäèòîâàíèå â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ,
êîòîðîå ÷ðåâàòî êðóïíûìè ñîöèàëüíûìè ïî-
ñëåäñòâèÿìè.

Äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíûõ âàëþò áàë-
òèéñêèõ ñòðàí ñïîñîáíà ïîâûñèòü êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòü èõ ýêîíîìèê, êîòîðàÿ ñòàëà
ñíèæàòüñÿ â 2008 ã., è óëó÷øèòü óñëîâèÿ ýêñ-
ïîðòà, ïîñêîëüêó ïî ñðàâíåíèþ ñ îñíîâíûìè
òîðãîâûìè ïàðòíåðàìè â ýòèõ ñòðàíàõ áûëà
âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ è íåïðîïîðöèîíàëüíàÿ
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà çàðïëàòà. Â òî æå
âðåìÿ äåâàëüâàöèÿ ìîæåò îòðèöàòåëüíî ïî-
âëèÿòü íà ñïðîñ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, à
òàêæå óâåëè÷èòü çàäîëæåííîñòü ýòèõ ñòðàí â
çàðóáåæíîé âàëþòå è ìàñøòàá áàíêðîòñòâ
ïðåäïðèÿòèé. Íî ïðè ýòîì ñëåäóåò ó÷åñòü, ÷òî
äåâàëüâàöèÿ â îäíîé ñòðàíå òàêæå ìîæåò ïî-
âëèÿòü íà ñòàáèëüíîñòü êóðñà âàëþò â ñîñåä-
íèõ ñòðàíàõ. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà âñå ðèñêè,
êàê ñ÷èòàþò çàïàäíûå ýêñïåðòû, äåâàëüâàöèÿ

è ÿñíàÿ åå öåëü – ñêîðåéøåå ïðèñîåäèíåíèå
ê çîíå åâðî – ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ýôôåêòèâ-
íûìè ñïîñîáàìè ðåøåíèÿ ïðîáëåìû. Ñêîðåå
âñåãî, ïðèäåòñÿ ñîãëàñèòüñÿ íà áîëüøèé äå-
ôèöèò, ïîòîìó ÷òî êðàõ ñòàáèëèçàöèîííîãî
ïëàíà âûçîâåò äåâàëüâàöèþ íå òîëüêî â Áàë-
òèè, íî è â äðóãèõ ñòðàíàõ ÅÑ.

Åâðîïà çàèíòåðåñîâàíà â òîì, ÷òîáû
Ëàòâèÿ è äðóãèå ñòðàíû Áàëòèè èçáåæàëè
äåâàëüâàöèè, è åäèíñòâåííûé ñïîñîá äîáèòü-
ñÿ ýòîãî – óñêîðèòü èõ âõîæäåíèå â çîíó åâðî.
Äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ìîãëà áû
ñìÿã÷èòü ïàäåíèå ýêîíîìèêè è ïîääåðæàòü
ýêñïîðò, íî ó ïîäîáíîãî øàãà åñòü èçäåðæêè,
ïîñêîëüêó ïàäåíèå êóðñà âàëþòû ñèëüíî óäà-
ðèò ïî ÷àñòíîìó ñåêòîðó. Äåâàëüâàöèÿ, íà-
ïðèìåð ëàòà, ìîæåò òàêæå ïðèâåñòè ê ïàäå-
íèþ êîòèðîâîê äðóãèõ âàëþò ñ ôèêñèðîâàí-
íûì êóðñîì (â ÷àñòíîñòè, ýñòîíñêîé è ëè-
òîâñêîé), à òàêæå îòðàçèòüñÿ íà êðåäèòîðàõ
ñòðàí-ýìèòåíòîâ (íàïðèìåð, íà øâåäñêèõ
áàíêàõ) [5].

Ïðåäóïðåæäåíèÿ àíàëèòèêîâ î ïåðåãðåâå
áàëòèéñêèõ ýêîíîìèê åùå â íà÷àëå 2000-õ ãã.,
ê ñîæàëåíèþ, íå âîñïðèíèìàëèñü âñåðüåç
ñòðóêòóðàìè ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ.
Ðîñò ÂÂÏ è óâåëè÷èâàþùèåñÿ äîõîäû ãîñ-
áþäæåòà ïîçâîëÿëè óâåëè÷èâàòü ãîñàïïàðàò.
Òàê, â 2008 ã. â ñåêòîðå ãîñóäàðñòâåííîãî
óïðàâëåíèÿ Ëàòâèè íàñ÷èòûâàëîñü 88,3 òûñ.
÷åë., èëè 7,65% îò ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî
íàñåëåíèÿ, â Ýñòîíèè – 26 òûñ. ÷åë., èëè 4,0%,
â Ëèòâå – 20 òûñ. ÷åë., èëè 0,93%. Äîëÿ ÷è-
íîâíèêîâ â íàñåëåíèè Ëàòâèè ñîñòàâèëà 3,8%,
â Ýñòîíèè – 2, â Ëèòâå – 0,6%. Ýòî ïðè òîì,
÷òî íàñåëåíèå Ëèòâû ñàìîå ìíîãî÷èñëåííîå
ñðåäè áàëòèéñêèõ ñòðàí (òàáë. 3).

Ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå ãîñàïïàðàòà,
ñîîòâåòñòâåííî, ñàìûå áîëüøèå â Ëàòâèè –
20,1% áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, â Ýñòîíèè – 8%.
Ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ íà ãîñàïïàðàò â óñëî-
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âèÿõ êðèçèñà – îáúåêòèâíàÿ ðåàëüíîñòü. Â
2009 ã. â Ëàòâèè ðàñõîäû áûëè óìåíüøåíû
âñåãî íà 15%, à â  Ëèòâå – íà 20%.

Â áàëòèéñêèõ ñòðàíàõ â ïîñëåäíåå âðå-
ìÿ ñòàëè ìíîãî ãîâîðèòü íå òîëüêî îá ýêî-
íîìè÷åñêîì è ôèíàíñîâîì êðèçèñå, íî è î
êðèçèñå ïîëèòè÷åñêîì. Ãëàâíûì æå äëÿ
áîëüøèíñòâà âðåìåííûõ ïðàâèòåëüñòâ ÿâëÿ-
åòñÿ àêöåíò íà êðàòêîñðî÷íûå îáåùàíèÿ. Â
óñëîâèÿõ êðèçèñà òàêàÿ ïîçèöèÿ ïðàâè-
òåëüñòâ-âðåìåíùèêîâ ëèøü óñèëèâàåòñÿ. Íå-
ñòàáèëüíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ âñåãäà
ñîïðîâîæäàåòñÿ ïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëüíî-
ñòüþ. Âûáîðíûå äîëæíîñòíûå ëèöà íå ìî-
ãóò ïîçâîëèòü ñåáå çàãëÿäûâàòü ñëèøêîì
äàëåêî âïåðåä. Ðåçóëüòàòû äîëæíû áûòü ïî-
ëó÷åíû ê ñëåäóþùèì âûáîðàì, èíà÷å äîëæ-
íîñòü ìîæåò áûòü çàíÿòà êåì-òî äðóãèì, êòî
îáåùàåò áîëüøå. Àêöåíò íà êðàòêîñðî÷íûõ
ðåçóëüòàòàõ çàòðóäíÿåò äëÿ ãîñóäàðñòâà ýô-
ôåêòèâíóþ áîðüáó ñ ýêîíîìè÷åñêèìè êðè-
çèñàìè. Êàê èçâåñòíî, âî âñåõ òðåõ ñòðàíàõ
Áàëòèè â 2009 êðèçèñíîì ãîäó ïðîõîäèëè
âûáîðû: ìóíèöèïàëüíûå – â Ëàòâèè (â
èþíå) è Ýñòîíèè (â îêòÿáðå), ïðåçèäåíòñ-
êèå – â Ëèòâå (â ìàå), à ýòî, åñòåñòâåííî,
óñèëèâàëî íåñòàáèëüíîñòü ïðàâèòåëüñòâ èç-
çà ïðåäâûáîðíîé áîðüáû.

Çàìåòèì, ÷òî ÷àñòûå ñìåíû ïðàâèòåëüñòâ
õàðàêòåðíû äëÿ íåñòàáèëüíûõ ýêîíîìèê, â
òîì ÷èñëå â áàëòèéñêèõ ñòðàíàõ. Ôàêòîð
ïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè ïðèñóòñòâîâàë
â íèõ âñå ãîäû ïîñëå îáðåòåíèÿ íåçàâèñèìî-
ñòè. Ñàìî ñîáîé ðàçóìååòñÿ, ÷òî ñìåíû ãëàâ
êàáèíåòîâ ìèíèñòðîâ âåäóò çà ñîáîé èçìåíå-
íèÿ â ðóêîâîäñòâå ìèíèñòåðñòâàìè è âåäîì-
ñòâàìè. Çà íåïîëíûå 19 ëåò â Ëèòâå ãëàâû
ïðàâèòåëüñòâà ìåíÿëèñü 19 ðàç, â Ëàòâèè –
15, â Ýñòîíèè – 10 ðàç.

Ëàòâèÿ: îñîáåííîñòè ïðîòåêàíèÿ
êðèçèñà

Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ â Ëàòâèè, ðàç-
âèâàþùèéñÿ íà ôîíå ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî
êðèçèñà, äåìîíñòðèðóåò áîëåå ãëóáîêîå
ïàäåíèå, ÷åì â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí
ïîñòñîâåòñêîãî ïðîñòðàíñòâà. Ïðåäïîñûëêè
êðèçèñíîé ñèòóàöèè ïðîÿâèëèñü çàäîëãî äî
åå íà÷àëà. Ïî ìíîãèì ïîêàçàòåëÿì Ëàòâèÿ
ñðåäè íîâûõ ñòðàí ÅÑ íàõîäèëàñü â çîíå
âûñîêîãî ðèñêà, ÂÂÏ ðîñ ãîðàçäî áîëåå áûñ-
òðûìè òåìïàìè, ÷åì â äðóãèõ ñòðàíàõ Áàë-

òèè, íî è ïàäåíèå (ñì. òàáë. 1) íà÷àëîñü çäåñü
ðàíüøå, ÷åì â ñîñåäíèõ ñòðàíàõ.

Ñòðåìèòåëüíûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà âûçûâàëè íåêîòîðûå îïàñåíèÿ ó ëàò-
âèéñêîãî ïðàâèòåëüñòâà, õîòÿ îçàáî÷åíî îíî
áûëî ïðåæäå âñåãî ðàñòóùåé èíôëÿöèåé.
Óðîâåíü èíôëÿöèè â Ëàòâèè åùå â 2007 ã.
äîñòèã ñàìûõ âûñîêèõ ïîêàçàòåëåé ñðåäè âñåõ
ñòðàí ÅÑ. Ñîãëàñíî äàííûì Ãîñêîìñòàòà
Ëàòâèè, óðîâåíü ãîäîâîé èíôëÿöèè â ñòðàíå
ïðåâûñèë 14%.

Â ñåíòÿáðå 2007 ã. ëàòâèéñêîå ïðàâè-
òåëüñòâî ÷óòü íå êàæäûé äåíü âûñòóïàëî ñ
çàÿâëåíèÿìè î ìåðàõ ïî ñòàáèëèçàöèè ýêî-
íîìèêè. Óñêîðåíèå ðàçâèòèÿ êðèçèñíûõ ÿâ-
ëåíèé, ïî ìíåíèþ À. Ãàïîíåíêî, äèðåêòîðà
Èíñòèòóòà åâðîïåéñêèõ èññëåäîâàíèé Ëàò-
âèè, áûëî ñïðîâîöèðîâàíî ìåðîïðèÿòèÿìè
Àíòèèíôëÿöèîííîé ïðîãðàììû ïðàâèòåëü-
ñòâà À. Êàëâèòèñà â 2007 ã. Âìåñòî îæèäàå-
ìîãî ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè ïðîäîëæèëñÿ åå
ðîñò, äîñòèãíóâ â èþíå 2008 ã. 17,5% è îñòà-
âàÿñü ñàìûì âûñîêèì â ÅÑ. Íà÷àëñÿ íåäî-
áîð äîõîäîâ ãîñáþäæåòà, ïàäàëî ïðîèçâîä-
ñòâî, ðîñëà áåçðàáîòèöà [6]. Íàöèîíàëüíûé
êðèçèñ â ðàìêàõ ðàçâèòèÿ ìèðîâîãî ôèíàí-
ñîâîãî êðèçèñà óñèëèëñÿ, è ê ÿíâàðþ 2009 ã.
ýêîíîìè÷åñêèå, ñîöèàëüíûå è ïîëèòè÷åñêèå
ïðîöåññû â ëàòâèéñêîì îáùåñòâå ñòàëè íå-
óïðàâëÿåìûìè.

Â I êâàðòàëå 2009 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-
ëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ã. ñïàä ÂÂÏ Ëàò-
âèè ñîñòàâèë 18% (ñì. òàáë. 2). Â òîðãîâëå
îí ñîñòàâèë 25,8%, ñôåðå òðàíñïîðòà è ñâÿçè
– 15,4, îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè –
25,8, ñòðîèòåëüñòâå – 28,2%. Ñíèçèëèñü ðàñ-
õîäû íà ïðîäóêòû – íà 4,6%, îòäûõ è êóëü-
òóðó – íà 9,7, îäåæäó è îáóâü – íà 4,2%. Ïðè
ýòîì âûðîñëè ðàñõîäû íà æèëüå è ýëåêòðè-
÷åñòâî – íà 3,7%, òðàíñïîðò – íà 1,4, çäðàâî-
îõðàíåíèå – íà 0,9%. Ïîñëåäíèé ïðîãíîç Áàí-
êà Ëàòâèè ïðåäóñìàòðèâàåò ñíèæåíèå ÂÂÏ
â 2009 ã. íà 16,5% [7].

Â äåêàáðå 2008 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ äå-
êàáðåì 2007 ã. îáúåì âûïóñêà ïðîìûøëåí-
íîé ïðîäóêöèè â Ëàòâèè óïàë íà 14,2%. Çà
2008 ã. âûïóñê ïðîäóêöèè ñîêðàòèëñÿ íà
6,7%, â òîì ÷èñëå â îáðàáàòûâàþùåé ïðî-
ìûøëåííîñòè ñíèæåíèå ñîñòàâèëî 18,2%, â
ñíàáæåíèè ýëåêòðîýíåðãèåé è ãàçîì – 6,4, â
äîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè è ðàçðàáîò-
êå êàðüåðîâ – 10,6% [8].
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Îáîðîò âíåøíåé òîðãîâëè â òåêóùèõ öå-
íàõ â ìàðòå 2009 ã. äîñòèã 700,6 ìëí ëàòîâ – íà
8,3%, èëè 53,7 ìëí ëàòîâ, áîëüøå, ÷åì çà ïðå-
äûäóùèé ìåñÿö, è íà 29,7%, èëè 296,3 ìëí ëà-
òîâ, ìåíüøå, ÷åì â ìàðòå ïðîøëîãî ãîäà. Çà
òðè ïåðâûõ ìåñÿöà ãîäà âíåøíåòîðãîâûé îáî-
ðîò ñîñòàâèë 1,987 ìëðä ëàòîâ – íà 32,7%, èëè
963,9 ìëí ëàòîâ, ìåíüøå, ÷åì
çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðî-
øëîãî ãîäà. Îáúåì ýêñïîðòà
ñîñòàâèë 795,2 ìëí ëàòîâ, ÷òî
íà 26%, èëè 279,3 ìëí ëàòîâ,
ìåíüøå, à èìïîðòà – 1,191
ìëðä ëàòîâ, ÷òî íà 36,5%, èëè
684,6 ìëí ëàòîâ, ìåíüøå, ÷åì
â ïðåäûäóùåì ãîäó. Âíåøíå-
òîðãîâûé äåôèöèò Ëàòâèè â
ìàðòå 2009 ã. ïðîäîëæàë
óìåíüøàòüñÿ ïðè íåêîòîðîì ðîñòå ýêñïîðòà.

Ïîñëå ïðîäîëæàâøåãîñÿ íà ðûíêå òðó-
äà Ëàòâèè â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ëåò äåôè-
öèòà ðàáî÷èõ ðóê â ïîñëåäíåå âðåìÿ î÷åíü
áûñòðûìè òåìïàìè ðàñòåò áåçðàáîòèöà. Åå
óðîâåíü ê êîíöó 2008 ã. äîñòèã 7%, çà ãîä
÷èñëî îôèöèàëüíî çàðåãèñòðèðîâàííûõ áåç-
ðàáîòíûõ óâåëè÷èëîñü íà 30%, äîñòèãíóâ 76,4
òûñ. ÷åë. Åñëè â ìàðòå 2008 ã. óðîâåíü áåçðà-
áîòèöû ñîñòàâëÿë 5,3% (ïðåäûäóùèå íåñêîëü-
êî ëåò ýòîò ïîêàçàòåëü äåðæàëñÿ íà óðîâíå
6%), òî â ìàðòå 2009 ã. îí äîñòèã îòìåòêè
10,7%. Íà êîíåö ìàðòà â Ëàòâèè çàðåãèñòðè-
ðîâàíî 116,8 òûñ. áåçðàáîòíûõ, ïðè ýòîì áûëà
2041 âàêàíñèÿ.

Íîâîå ïðàâèòåëüñòâî È. Ãîäìàíèñà ñëå-
äèëî çà áûñòðî èçìåíÿþùèìèñÿ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèìè ïðîöåññàìè, íî ðåøèòåëüíûõ
ìåð ïî îáóçäàíèþ ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí
íå ïðåäïðèíèìàëî. Â ìàå 2009 ã. ïî ñðàâíå-
íèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2008 ã. ïîòðåáèòåëü-
ñêèå öåíû â Ëàòâèè âûðîñëè íà 4,7%, òîâà-
ðû â òå÷åíèå ãîäà ïîäîðîæàëè íà 3,3%, óñëó-
ãè – íà 8,4%. Ñ ìàÿ 2008 ã., êîãäà òåìï ïðè-
ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí äîñòèã ìàêñèìóìà
ïîñëåäíèõ ëåò – 17,9%, â òå÷åíèå ãîäà îí
ñíèçèëñÿ äî óðîâíÿ ìàðòà 2004 ã. [9].

Óñèëåíèå êðèçèñà ïðèâåëî ê ðåçêîìó
ñîêðàùåíèþ óðîâíÿ èíôëÿöèè. Â äåêàáðå
2008 ã. åå óðîâåíü ñîñòàâèë 10,5%, à â ìàðòå
2009 ã. ñíèçèëñÿ äî 8,2%. Â äàëüíåéøåì ýêñ-
ïåðòû ïðîãíîçèðóþò íóëåâóþ èíôëÿöèþ.

Ïðîäîëæàâøèéñÿ â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ
ëåò áóì íà ðûíêå êðåäèòîâàíèÿ íåäâèæèìî-

ñòè ïîñëóæèë ãëàâíîé ïðè÷èíîé ðîñòà ïî-
òðåáèòåëüñêèõ öåí. Ïèê êðåäèòîâàíèÿ â Ëàò-
âèè ïðèøåëñÿ íà 2002–2003 ãã. Òàê, â 2003 ã.
îòðàñëåâîé êðåäèòíûé ïîðòôåëü «ïîòîëñòåë»
íà 41,2%. Àáñîëþòíîå áîëüøèíñòâî êðåäèò-
íûõ ó÷ðåæäåíèé Ëàòâèè ïîêàçûâàëè òîãäà
ðîñò ãîðàçäî áîëåå 100% çà ãîä (òàáë. 4).

Êðåäèòíóþ äåÿòåëüíîñòü ëàòâèéñêèõ áàí-
êîâ ïîääåðæèâàëè ñâîèìè âêëàäàìè íåðåçè-
äåíòû. Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 ã. êðåäèòíûé
ïîðòôåëü ëàòâèéñêèõ áàíêîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ
íà÷àëîì ãîäà âûðîñ òîëüêî íà 7%, ïðè÷åì áîëü-
øèíñòâî èç ïÿòåðêè ëèäåðîâ ïî àêòèâàì ïîêà-
çàëè âåñüìà óìåðåííûé ðîñò êðåäèòîâàíèÿ:
Hansabanka – 8,1%, Parex banka – 3,8, SEB banka
– 2,3, DnB NORD Banka – 3,5%. Â öåëîì æå
ïðèáûëè ëàòâèéñêèõ áàíêîâ çíà÷èòåëüíî ñî-
êðàòèëèñü: åñëè â 2007 ã. îíè çàðàáîòàëè 371,3
ìëí ëàòîâ, òî ïî ïðåäâàðèòåëüíûì èòîãàì
2008 ã. – âñåãî 60,1 ìëí ëàòîâ.

Îäíîé èç ïðè÷èí çàìåäëåíèÿ òåìïîâ
êðåäèòîâàíèÿ ñòàë áîëåå ñòðîãèé ïîäõîä ê
âûäà÷å êðåäèòîâ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Ê
ïðèìåðó, â 2007 ã. â êà÷åñòâå îäíîé èç ìåð
ïî áîðüáå ñ èíôëÿöèåé áûë ââåäåí ïîðÿäîê
îáÿçàòåëüíîãî ïðåäîñòàâëåíèÿ â áàíêè è äðó-
ãèå êîììåð÷åñêèå ñòðóêòóðû ñâåäåíèé î äî-
õîäàõ íàñåëåíèÿ èç íàëîãîâûõ îðãàíîâ. Ñî-
êðàùåíèå êðåäèòîâàíèÿ áóìåðàíãîì îòîçâà-
ëîñü íà ñòðîèòåëüíîé îòðàñëè è ïðèâåëî ê
ðåçêîìó çàìåäëåíèþ äåëîâîé àêòèâíîñòè â
ñòðàíå, ñîêðàùåíèþ áþäæåòíûõ äîõîäîâ è
ïðàêòè÷åñêè ïîëíîìó ïðåêðàùåíèþ âûäà÷è
èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ â êîíöå 2008 ã.

Äðóãàÿ ïðè÷èíà âûçâàíà ìèðîâûì ôè-
íàíñîâûì êðèçèñîì 2008 ã. Áîëüøîé ïðîáëå-
ìîé ñòàëî ïîëó÷åíèå äåøåâûõ ñèíäèöèðî-
âàííûõ êðåäèòîâ èç-çà ðóáåæà. Åùå îäíà
ïðîáëåìà, ïðîÿâèâøàÿñÿ îñåíüþ 2008 ã., –
íåîáõîäèìîñòü âîçâðàòà óæå ïîëó÷åííûõ
êðóïíûõ ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ. Â ðå-
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çóëüòàòå êðóïíåéøèé â Áàëòèè áàíê, çàíè-
ìàþùèé ëèäèðóþùèå ïîçèöèè íà ëàòâèéñ-
êîì ðûíêå ñ ìåñòíûì êàïèòàëîì Parex bank,
èìåâøèé â ñâîåì ïîðòôåëå ñàìûå êðóïíûå
â ðåãèîíå ñèíäèöèðîâàííûå êðåäèòû, îêàçàë-
ñÿ â íîÿáðå 2008 ã. â ñîñòîÿíèè íåïëàòåæåñ-
ïîñîáíîñòè, îáðàòèëñÿ çà ïîìîùüþ ê ãîñó-
äàðñòâó è áåç ïðîìåäëåíèÿ ïîëó÷èë åå. Ãëàâ-
íûå àêöèîíåðû Parex banka ïðîäàëè âñå ñâîè
àêöèè ëàòâèéñêîìó ãîñóäàðñòâó çà 2 ëàòà, â
òå÷åíèå ïîëóòîðà ìåñÿöåâ áûëî èçúÿòî 240
ìëí ëàòîâ è áàíê ïåðåøåë â ñîáñòâåííîñòü
ãîñóäàðñòâà. Îáùèå óáûòêè ãðóïïû Parex â
2008 ã. ñîñòàâèëè îêîëî 100 ìëí ëàòîâ (áî-
ëåå 140 ìëí åâðî). Ýòî ñàìûé êðóïíûé ðàç-
ìåð óáûòêîâ ñðåäè ëàòâèéñêèõ êîìïàíèé.
Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî Parex banka çàêëþ÷èë
ñ ñèíäèêàòîì åâðîïåéñêèõ áàíêîâ äâà äîãî-
âîðà – â èþíå 2007 ã. íà ñóììó 500 ìëí åâðî
(351 ìëí ëàòîâ) è â ôåâðàëå 2008 ã. – íà 275
ìëí åâðî (193 ìëí ëàòîâ). Ãîñóäàðñòâî âçÿ-
ëî íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî èõ ïîãàøåíèþ
èç ãîñóäàðñòâåííîé êàçíû. Â ìàðòå 2009 ã.
Parex banka ïåðå÷èñëèë êðåäèòîðàì ïåðâóþ
÷àñòü ñèíäèöèðîâàííîãî çàéìà â ðàçìåðå
232,5 ìëí åâðî (163,4 ìëí ëàòîâ). Â ôåâðàëå
2010 ã. Parex banka äîëæåí âåðíóòü êðåäèòî-
ðàì 310 ìëí åâðî (217,8 ìëí ëàòîâ), à îñòàâ-
øèåñÿ 232,5 ìëí åâðî âûïëàòèòü â ìàå 2011 ã.
Ïðåäïðèíÿòûå ìåðû ñïàñëè áàíêîâñêóþ ñè-
ñòåìó Ëàòâèè îò ïàíèêè, íî ëåãëè òÿæåëûì
áðåìåíåì íà ïóñòåþùèé áþäæåò ãîñóäàðñòâà.

Ñòàãíàöèÿ ýêîíîìèêè ïðèâåëà ê ñîêðà-
ùåíèþ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé. Ëàòâèÿ îêàçà-
ëàñü â ñîñòîÿíèè, áëèçêîì ê áàíêðîòñòâó, è
áûëà âûíóæäåíà îáðàòèòüñÿ â ìåæäóíàðîäíûå
ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû çà ïîìîùüþ.

Â ÿíâàðå 2009 ã. Ñîâåò Åâðîïåéñêîãî
ñîþçà íà óðîâíå Ñîâåòà ìèíèñòðîâ ôèíàí-
ñîâ ÅÑ ïðèíÿë ðåøåíèå ïðåäîñòàâèòü Ëàò-
âèè êðåäèò íà îáùóþ ñóììó 3,1 ìëðä åâðî â
êà÷åñòâå ïîìîùè â ïðåîäîëåíèè ôèíàíñîâî-
ãî êðèçèñà. Ýòîò êðåäèò Ëàòâèÿ áóäåò ïîëó-
÷àòü â òå÷åíèå òðåõ ëåò, ñðîê âûïëàòû ïî
íåìó íàñòóïèò ÷åðåç ñåìü ëåò. Îí ÿâëÿåòñÿ
÷àñòüþ îáùåãî êðåäèòà îáúåìîì 7,5 ìëðä
åâðî, ñîñòîÿùåãî èç ñðåäñòâ, âûäåëåííûõ
Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì ôîíäîì, Âñåìèð-
íûì áàíêîì, Åâðîïåéñêèì áàíêîì ðåêîíñò-
ðóêöèè è ðàçâèòèÿ è ðÿäîì åâðîïåéñêèõ
ñòðàí äî 2011 ã. ïðè óñëîâèè, ÷òî ýòè ñðåä-
ñòâà ìîæíî èñïîëüçîâàòü òîëüêî íà ïîãàøå-

íèå äåôèöèòà âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà, íà
ïîêðûòèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà â öåëÿõ ïî-
âûøåíèÿ äîâåðèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñòðà-
íû, óñòðàíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé íåñáàëàíñè-
ðîâàííîñòè è ðîñòà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè
[10].

Ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî èìåííî âíå-
øíèå çàèìñòâîâàíèÿ â âèäå ñèíäèöèðîâàí-
íûõ êðåäèòîâ ÿâèëèñü îäíîé èç ïðè÷èí, áëà-
ãîäàðÿ êîòîðûì êðåäèòîâàíèå â Ëàòâèè ðîñ-
ëî íåèìîâåðíûìè òåìïàìè, à ïîçäíåå ñòðàíà
îêàçàëàñü â îñîáî òðóäíîé ýêîíîìè÷åñêîé
ñèòóàöèè. Ñðåäè âíóòðåííèõ ïðè÷èí ñëåäó-
åò îòìåòèòü, ÷òî ïðåäïî÷òåíèå êàêîìó-òî
îäíîìó ôèíàíñîâîìó èíñòðóìåíòó âåñüìà
ðèñêîâàííî è íåèçáåæíî ïðèâîäèò ê êðàõó
îòäåëüíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, à èíîã-
äà è îòðàñëè â öåëîì. Èñòîðèÿ ðàçâèòèÿ
ôèíàíñîâîãî ðûíêà â Ëàòâèè – òîìó ïîä-
òâåðæäåíèå.

Ðàçðàáîòàííàÿ â äåêàáðå 2008 ã. ïðàâè-
òåëüñòâîì ïðîãðàììà ñòàáèëèçàöèè íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêè ïðåäóñìàòðèâàëà ïîâû-
øåíèå ñòàâêè íàëîãà íà äîáàâëåííóþ
ñòîèìîñòü (ÍÄÑ) ñ 18 äî 21%, à òàêæå çíà-
÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ âñåõ ãîñó÷-
ðåæäåíèé ðåñïóáëèêè. Ýòî ðåøåíèå âûçâà-
ëî íåäîâîëüñòâî îáùåñòâåííîñòè, ïî ñòðàíå
ïðîêàòèëèñü àêöèè ïðîòåñòà, è â ôåâðàëå
2009 ã. ïðàâèòåëüñòâî âî ãëàâå ñ È. Ãîäìà-
íèñîì óøëî â îòñòàâêó. Íîâîå ïðàâèòåëü-
ñòâî ïîä ðóêîâîäñòâîì Â. Äîìáðîâñêèñà, óò-
âåðæäåííîå ïàðëàìåíòîì â ìàðòå 2009 ã.,
ïðèëîæèëî âñå óñèëèÿ äëÿ ñîêðàùåíèÿ ðàñ-
õîäíîé ÷àñòè ïóñòåþùåãî áþäæåòà, äåëàÿ
ýòî, ïî ìíåíèþ ëàòâèéñêèõ àíàëèòèêîâ, íå-
ïðîôåññèîíàëüíî è êðàéíå íåïîâîðîòëèâî.
Â òî æå âðåìÿ ïðîäóìàííîé ïðîãðàììû ïî
ñòàáèëèçàöèè ëàòâèéñêîé ýêîíîìèêè è ïî-
ïîëíåíèÿ äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà ó ëàò-
âèéñêîãî ïðàâèòåëüñòâà íåò.

Ïî ìíåíèþ ðÿäà ëàòâèéñêèõ àíàëèòè-
êîâ, äëÿ ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîé ñèòó-
àöèè â ñòðàíå ïðàâèòåëüñòâó íåîáõîäèìî ñà-
ìûìè áûñòðûìè òåìïàìè ïðèíèìàòü ìåðû
ïî îæèâëåíèþ ýêîíîìèêè [11]. Ïðåæäå âñå-
ãî, íåîáõîäèìî ñîçäàòü äëÿ áèçíåñà óñëîâèÿ,
êîòîðûå ïîçâîëÿò ïëàòèòü íàëîãè â ãîñêàç-
íó. Ïîâûøåíèå ÍÄÑ ñ ÿíâàðÿ 2009 ã. ñ 18 äî
21% íå äàëî ïîëîæèòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ. Çà
ïåðâûå òðè ìåñÿöà íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ â
îñíîâíîé áþäæåò ñîñòàâèëè 87,6% îò çàïëà-



32 Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 4�2009

Ë.Ñ. ÑÀÂÎÑÒÈÍÀ

íèðîâàííûõ. Ïîñòóïëåíèÿ ÍÄÑ îòñòàþò îò
ïëàíà íà 25,4%, à àêöèçíîãî íàëîãà – íà
12,8%. Íåâîçìîæíîñòü íåñòè íàëîãîâîå áðå-
ìÿ âåäåò ê áàíêðîòñòâó ïðåäïðèÿòèé èëè
óõîäó áèçíåñà â òåíü è, êàê ñëåäñòâèå, ê åùå
áîëüøåé êîððóìïèðîâàííîñòè ÷èíîâíèêîâ. Â
Ëàòâèè, êàê ñòðàíå ñ íàèáîëåå ñëîæíûì ýêî-
íîìè÷åñêèì ïîëîæåíèåì, ìàñøòàáû òåíåâîé
ýêîíîìèêè ìîãóò çàìåòíî óâåëè÷èòüñÿ.

×òî êàñàåòñÿ äðóãèõ ìåð ïî ñòàáèëèçà-
öèè ýêîíîìèêè, òî çäåñü íåîáõîäèìî ïðåæäå
âñåãî ñîñðåäîòî÷èòü óñèëèÿ íà ðåàëèçàöèè
èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðîåêòîâ, ñïîñîáñòâóþ-
ùèõ ðàçâèòèþ òðàíçèòíîé îòðàñëè. Ñàìûìè
çàìåòíûìè èç íèõ ÿâëÿþòñÿ ïðîåêòû ïî ñòðî-
èòåëüñòâó íîâûõ àâòîìîáèëüíûõ è æåëåçíûõ
äîðîã â ñòîðîíó Ðîññèè è Áåëàðóñè, ïî ðàç-
âèòèþ ìîðñêîãî è âîçäóøíîãî ñîîáùåíèÿ.
Òðàíñïîðòíàÿ îòðàñëü â Ëàòâèè, ñîñòàâëÿþ-
ùàÿ â ñòðóêòóðå ÂÂÏ 10,2%, äåìîíñòðèðî-
âàëà â IV êâàðòàëå 2008 ã. íàèìåíåå çàìåò-
íûé ñïàä â 2%. Ñòðîèòåëüñòâî èíôðàñòðóê-
òóðíûõ îáúåêòîâ, íîâûõ òåðìèíàëîâ â ìîðñ-
êèõ è âîçäóøíûõ ïîðòàõ, ïîâëå÷åò çà ñîáîé
ðåàíèìàöèþ ñóùåñòâóþùèõ è ñîçäàíèå íî-
âûõ ïðîèçâîäñòâ, äàñò ðàáîòó òåì, êòî ñåãîä-
íÿ óâåëè÷èâàåò àðìèþ áåçðàáîòíûõ.

 Â óñëîâèÿõ êðèçèñà ìåðîïðèÿòèÿ ïî
ýêîíîìèè áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ è ïîïîëíåíèþ
äîõîäíîé ÷àñòè íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü îäíî-
âðåìåííî. Ñîêðàùåíèå ÷ðåçìåðíî ðàçäóòîãî
ãîñàïïàðàòà è áîëüøèõ ðàñõîäîâ (20,1% ãîñ-
áþäæåòà) íà èõ ñîäåðæàíèå è çàðïëàò íà 15%
ÿâíî íå ìîãëî ñåðüåçíî ïîïðàâèòü áûñòðî
ïóñòåþùèé áþäæåò ñòðàíû. Ñëåäóåò îòìåòèòü,
÷òî â òå÷åíèå 2008 ã. çàðïëàòû â ãîññåêòîðå
ïðîäîëæàëè ðàñòè, óâåëè÷èâøèñü çà ãîä íà
27,8% (ñ 349 ëàòîâ â ÿíâàðå äî 468 ëàòîâ â
äåêàáðå). Òî åñòü íàìå÷åííîå ïðàâèòåëüñòâîì
ñîêðàùåíèå áþäæåòà ãîñàïïàðàòà íå ïîêðû-
ëî ïðåäûäóùåãî ðîñòà.

9 èþíÿ 2009 ã. ïðàâèòåëüñòâî äîãîâîðè-
ëîñü ñ ñîöèàëüíûìè ïàðòíåðàìè î ñîêðàùå-
íèè ðàñõîäîâ ãîñáþäæåòà Ëàòâèè íà 500 ìëí
ëàòîâ (íà 10%). Â ïîïðàâêàõ ê ëàòâèéñêîìó
áþäæåòó íà 2009 ã. çàëîæåí äåôèöèò â ðàçìå-
ðå 8,2% îò ÂÂÏ. Áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î
ñíèæåíèè â 2009 ã. íåîáëàãàåìîãî ìèíèìóìà
äî 45 ëàòîâ, à â 2010 ã. – î ââåäåíèè ïðîãðåñ-
ñèâíîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà. Ìèíèìàëüíàÿ
çàðïëàòà ñíèæàåòñÿ ñî 180 äî 140 ëàòîâ. Äîñ-
òèãíóòî ñîãëàøåíèå î ïîïðàâêàõ ê ãîñáþäæå-

òó 2009 ã. ñ Ëàòâèéñêîé êîíôåäåðàöèåé ðàáî-
òîäàòåëåé, Ëàòâèéñêîé òîðãîâî-ïðîìûøëåí-
íîé ïàëàòîé, Ñîþçîì ñâîáîäíûõ ïðîôñîþçîâ
Ëàòâèè è Ñîþçîì ñàìîóïðàâëåíèé Ëàòâèè.
Ïðîãðàììà ñòàáèëèçàöèè ëàòâèéñêîé ýêîíî-
ìèêè îñíîâûâàåòñÿ íà ñòàáèëüíîñòè êóðñà ëàòà
è ïîñòåïåííîì ñîêðàùåíèè áþäæåòà. ×òîáû
ñîîòâåòñòâîâàòü êðèòåðèÿì Ìààñòðèõòñêîãî
äîãîâîðà (3% îò ÂÂÏ), äåôèöèò áþäæåòà â
2010 ã. ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ â ðàçìåðå 4,9%, à â
2011 ã. – 2,9% [12].

Ðåøåíèå î äåâàëüâàöèè ëàòà áûëî áû
åùå áîëåå áîëåçíåííûì, ÷åì ðåøåíèå î ñî-
êðàùåíèè áþäæåòà. Åñëè áóäåò äåâàëüâàöèÿ,
òî îíà ñîñòàâèò îò 15 äî 30%. Ýòî îçíà÷àåò,
÷òî ðåàëüíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ ñíèçÿòñÿ â
ãîðàçäî áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì â ðåçóëüòàòå
ñîêðàùåíèÿ áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ, ïîñòðàäà-
þò ñðàçó âñå ñëîè îáùåñòâà. Ñòàáèëüíûé ëàò
ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé ëàòâèéñêîé ýêîíîìèêè.
Êðîìå òîãî, ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ è ïðà-
âèòåëüñòâî â öåëîì ïîääåðæèâàþò òó ïîçè-
öèþ, ÷òî ñëåäóåò óìåíüøàòü ðàñõîäû, à íå
äåâàëüâèðîâàòü ëàò. Ïîýòîìó â íàñòîÿùåå
âðåìÿ ëàòâèéñêîå ïðàâèòåëüñòâî ïûòàåòñÿ
ïðåäîòâðàòèòü äåâàëüâàöèþ íàöèîíàëüíîé
âàëþòû.

Êðèçèñ â Ëàòâèè ïîõîæ íà ñèòóàöèþ, â
êîòîðîé îêàçàëàñü Àðãåíòèíà â 2000–2001 ãã.:
ãëóáîêàÿ ðåöåññèÿ, âûçâàííàÿ ìåæäóíàðîä-
íûì ôèíàíñîâûì øîêîì, âíåçàïíûé îòòîê
êàïèòàëà è íåîáõîäèìîñòü ñîêðàùàòü îãðîì-
íûé âíåøíèé äîëã, óñóãóáëåííûé íåñòàáèëü-
íîñòüþ âàëþòû. Óäåøåâëåíèå ëàòà âàæíî äëÿ
âîññòàíîâëåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñòðà-
íû. Áåç ýòîãî ñòðàíå áóäóò ãðîçèòü äåôëÿ-
öèÿ è ïàäåíèå ðåàëüíûõ äîõîäîâ, ÷òî, î÷å-
âèäíî, ëèøü óñóãóáèò ðåöåññèþ.

Êðîìå òîãî, ïîòðåáóþòñÿ è «äðàêîíîâñ-
êèå» ñîêðàùåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ,
÷òîáû ñòàáèëèçèðîâàòü áàëàíñ. Óïîðÿäî÷å-
íèå áþäæåòà äåéñòâèòåëüíî óñóãóáèò ðåöåñ-
ñèþ â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå è ïðèâå-
äåò ê äåôîëòó ðÿäà áàíêîâ è êîìïàíèé, êàê
ýòî áûëî â Àðãåíòèíå, îäíàêî ïîìîæåò ïðå-
äîòâðàòèòü çàòÿæíîé êðèçèñ.

Ñåãîäíÿ Ëàòâèÿ ñòîèò ïåðåä íåïðîñòûì
âûáîðîì. Ïîñëåäñòâèÿ äåâàëüâàöèè ëàòà ìî-
ãóò çàêîí÷èòüñÿ êàòàñòðîôîé äëÿ ðåñïóáëè-
êè, ïîñêîëüêó îò 80 äî 90% êðåäèòîâ êîìïà-
íèè è ãðàæäàíå ñòðàíû áðàëè â åâðî. Îáåñ-
öåíåíèå ëàòâèéñêîãî ëàòà ñäåëàåò âîçâðàò
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ýòèõ ñðåäñòâ ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíûì, ÷òî
âûçîâåò öåïî÷êó áàíêðîòñòâ è äàëüíåéøåå
óõóäøåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðà-
íå, êîòîðàÿ è òàê ñòîèò íà ïîðîãå ôèíàíñî-
âîé êàòàñòðîôû. 18 èþíÿ 2009 ã., ïåðåä âñòðå-
÷åé â Áðþññåëå ñ ìåæäóíàðîäíûìè êðåäèòî-
ðàìè, ïðåìüåð-ìèíèñòð Â. Äîìáðîâñêèñ îá-
ðàòèëñÿ ê íàðîäó Ëàòâèè, çàÿâèâ, â ÷àñòíîñòè,
÷òî áåç «äîíîðñêîé» ïîìîùè óæå â àâãóñòå
2009 ã. íå÷åì áóäåò ïëàòèòü çàðïëàòû, ïåí-
ñèè è äð. [13]. Ñòðàíà íà ãðàíè áàíêðîòñòâà,
îò êîòîðîãî ìîæíî ñïàñòèñü, òîëüêî åñëè
ñèëüíî ñîêðàòèòü ðàñõîäû è ïîëó÷èòü ìåæ-
äóíàðîäíûé çàåì.

Ëèòâà: ñïåöèôèêà ïðåîäîëåíèÿ êðèçèñà

Ëèòâà, êàê è äðóãèå ñòðàíû Áàëòèè, òÿ-
æåëî ïåðåæèâàåò ïîñëåäñòâèÿ ìèðîâîãî ôè-
íàíñîâîãî êðèçèñà. Ýòî ñâÿçàíî ñ îòòîêîì
ïðÿìûõ èíâåñòèöèé çàïàäíûõ ïàðòíåðîâ,
ëèøü óñóãóáèâøèì ïðîáëåìû, êîòîðûå ïðî-
ÿâèëèñü â ïîëíîé ìåðå â 2007 ã., ïîñêîëüêó
áûë âçÿò êóðñ íà ïðèñîåäèíåíèå ê çîíå åâðî
(ïðèâÿçêà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê îáùååâ-
ðîïåéñêîé).

Ñèëüíàÿ çàâèñèìîñòü ýêîíîìèêè îò ïðè-
ðîñòà êðåäèòîâ íàáëþäàëàñü óæå â êîíöå
2006 ã., êîãäà èõ îáúåì ñîñòàâèë áîëåå îäíîé
ñåäüìîé ÂÂÏ. Â ïîñëåäíèå ãîäû ñïðîñ îïàñ-
íî ïðåâûøàë ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè,
à îáúåìû êðåäèòà ïî îòíîøåíèþ ÂÂÏ ïðè-
áëèçèëèñü ê 90%.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïåðåãðåâ ýêîíîìè-
êè ñòàë îùóùàòüñÿ â 2003 ã. Ýòî ïðîÿâëÿëîñü
â ðîñòå öåí è óõóäøåíèè äåôèöèòà òåêóùåãî
ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ëèòâû. Äî 2004 ã.
ïðèðîñò êðåäèòîâ â áîëüøåé ìåðå ñòèìóëèðî-
âàë ðîñò ÂÂÏ, ÷åì èíôëÿöèþ. Îäíîçíà÷íîå
âîçäåéñòâèå ïðèðîñòà êðåäèòà íà ðåàëüíûé ðîñò
ÂÂÏ çàêîí÷èëîñü â 2004 ã., è ñ 2005 ã. îíî
ñîçäàåò èíôëÿöèîííûé ðîñò çàðàáîòíîé ïëà-
òû, êîòîðûé ñ 2006 ã. ðåçêî ïîâûøàåò èíôëÿ-
öèþ. Ðåçêèé èíôëÿöèîííûé ðîñò ÂÂÏ âðå-
ìåííî óëó÷øàåò ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ïðåä-
ïðèÿòèé, äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è ãîñóäàðñòâà,
ïîýòîìó ñêëàäûâàåòñÿ îáìàí÷èâîå âïå÷àòëåíèå,
÷òî ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå âñåõ ñåêòîðîâ óëó÷-
øèëîñü.

Ðàñõîäû, ôèíàíñèðóåìûå çà ñ÷åò ïðèðîñ-
òà êðåäèòà â 2006 ã., ñîñòàâèëè îêîëî 15% ÂÂÏ.
Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà êðåäèòà áûëà îðèåíòèðî-

âàíà â îñíîâíîì íà íåïðîäóêòèâíûå èíâåñòè-
öèè â íåäâèæèìîñòü è ïîòðåáëåíèå. Äîëÿ ðàñ-
õîäîâ Ëèòâû íà ôîðìèðîâàíèå îñíîâíîãî êà-
ïèòàëà îñòàåòñÿ ñàìîé íèçêîé â ÅÑ, à çíà÷è-
òåëüíóþ åãî ÷àñòü ñîñòàâëÿþò èíâåñòèöèè â
íåäâèæèìîñòü, âðåìåííî äàþùóþ ñïåêóëÿòèâ-
íûå ïðèáûëè. Ñôîðìèðîâàâøèéñÿ â 2007 ã.
ðàçðûâ ìåæäó ïðîèçâîäñòâåííûì ïîòåíöèàëîì
è ñïðîñîì ïîâëåê çà ñîáîé ðîñò íå òîëüêî ïðè-
áûëè, íî è çàðàáîòíîé ïëàòû. Íåäîñòàòî÷íûé
îáúåì èíâåñòèöèé â ïðîèçâîäñòâåííûå ìîù-
íîñòè, íåõâàòêà ðàáî÷åé ñèëû, ñâÿçàííàÿ ñ ðî-
ñòîì ýìèãðàöèè â öåëÿõ ïîèñêà íåîáõîäèìîé
äëÿ âîçâðàòà êðåäèòîâ áîëüøåé çàðïëàòû,  ñïî-
ñîáñòâîâàëè ðàçðûâó ìåæäó êðåäèòíûì ñïðî-
ñîì, ïðåäíàçíà÷åííûì äëÿ ïîòðåáëåíèÿ è ñïå-
êóëÿòèâíûõ èíâåñòèöèé â íåäâèæèìîñòü, è
ïðîèçâîäñòâåííûì ïîòåíöèàëîì.

×òîáû ïîääåðæàòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ
ñòàáèëüíîñòü è èçáåæàòü â 2008 ã. âîçìîæíûõ
ïîñëåäñòâèé ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî
êðèçèñà, Ëèòâå íóæåí áûë áþäæåò, êîòîðûé
áû â óñëîâèÿõ ðîñòà ÂÂÏ íà 8% îáåñïå÷èë
ïðîôèöèò â 4%. Ýòî ïîçâîëèëî áû ðàññ÷èòû-
âàòü íà ïîääåðæêó è ïîìîùü ìåæäóíàðîäíûõ
îðãàíèçàöèé. Ðåàëèçàöèÿ òàêîé ýêîíîìè÷åñ-
êîé ïîëèòèêè äàëà áû âîçìîæíîñòü â òå÷åíèå
íåñêîëüêèõ ëåò ñíèçèòü çàâèñèìîñòü îò ïðè-
ðîñòà êðåäèòà è óìåíüøèëà áû äåôèöèò òå-
êóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ëèòâû, ïî-
çâîëèëà áû ñîõðàíèòü äîñòàòî÷íûå ðåçåðâû
èíîñòðàííîé âàëþòû è îáåñïå÷èòü íåîáõîäè-
ìóþ äëÿ ðîñòà õîçÿéñòâà ëèêâèäíîñòü [14].

Ëèòâà ÿâëÿåòñÿ ìàëîé îòêðûòîé ýêîíî-
ìèêîé, èìåþùåé ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé
êóðñ è çàâèñÿùåé îò ïîòîêîâ èíîñòðàííîãî
êàïèòàëà. Ïîýòîìó ðåàëüíî äåíåæíóþ ïîëè-
òèêó ýòîé ñòðàíû îïðåäåëÿþò íàõîäÿùèåñÿ
çà ðóáåæîì ìàòåðèíñêèå áàíêè ëèòîâñêèõ
áàíêîâ – ýòî îíè ðåøàþò, ñêîëüêî ñðåäñòâ
ìîæíî âûäåëÿòü íà êðåäèòû.

Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè, êàê
ñîîáùàåò Äåïàðòàìåíò ñòàòèñòèêè Ëèòâû, íà
íà÷àëî 2009 ã. ñîñòàâèëè 31,48 ìëðä ëèòîâ è
áûëè íà 11,3% ìåíüøå, ÷åì íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ã.
(35,50 ìëðä ëèòîâ). Íà îäíîãî æèòåëÿ ïðè-
õîäèëîñü 9,4 òûñ. ëèòîâ ÏÈÈ (íà 1 ÿíâàðÿ
2008 ã. – 10,5 òûñ. ëèòîâ). Îáúåì ÏÈÈ èç
ñòðàí ÅÑ ñîñòàâèë 25,57 ìëðä ëèòîâ (81,2%),
èç ñòðàí ÑÍÃ – 1,85 ìëðä ëèòîâ (5,9%). Õîòÿ
ÏÈÈ â àêöèîíåðíûé è äðóãîé êàïèòàë è
óâåëè÷èëèñü, ñîêðàùåíèå èíâåñòèöèé â öå-
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ëîì îïðåäåëèëî ïàäåíèå öåí íà àêöèè ïðåä-
ïðèÿòèé è ñïàä ðåèíâåñòèöèé [15].

Ïîñëå áóìà êðåäèòîâàíèÿ öåíû íà íå-
äâèæèìîñòü íåîáû÷àéíî âûðîñëè, ïðîèçâîä-
ñòâî ïðè ýòîì íå ðàçâèâàëîñü. Êàê ñëåäñòâèå
âîçíèê îãðîìíûé âíåøíåòîðãîâûé äèñáàëàíñ
– ïðåâûøåíèå èìïîðòà íàä ýêñïîðòîì äîñ-
òèãàëî 20%. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, â
ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ã. ñòîèìîñòü ýêñïîðòà òî-
âàðîâ  Ëèòâû ñîñòàâèëà 12,5 ìëðä ëèòîâ, èì-
ïîðòà – 13,8 ìëðä ëèòîâ. Ýêñïîðò ñîêðàòèëñÿ
íà 29,3%, èìïîðò – íà 43,8%, âíåøíåòîðãî-
âûé äåôèöèò áûë íà 80,3% ìåíüøå, ÷åì çà
òîò æå ïåðèîä 2008 ã. Âàæíåéøèìè ïàðòíåðà-
ìè Ëèòâû ïî ýêñïîðòó ÿâëÿëèñü: Ðîññèÿ
(12,5%), Ëàòâèÿ (10,2%), Ãåðìàíèÿ (9,3%),
Ýñòîíèÿ (6,6%), ïî èìïîðòó: Ðîññèÿ (29,2%),
Ãåðìàíèÿ (11,9%), Ïîëüøà (9,9%), Ëàòâèÿ
(6,2%) [16].

Êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü Ëèòâû â 2008 ã.
áûëà íåâûñîêîé â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè èç-
çà âîçðîñøåãî áþäæåòíîãî äåôèöèòà, ñïàäà
â ýêîíîìèêå, à òàêæå èç-çà ðîñòà èíôëÿöèè
è óðîâíÿ áåçðàáîòèöû, óõóäøåíèÿ óñëîâèé
êðåäèòîâàíèÿ áèçíåñà è óìåíüøåíèÿ ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ñòðàíó.

Â ìàå 2009 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ àïðåëåì
2009 ã. â Ëèòâå çàôèêñèðîâàíà äåôëÿöèÿ â
ðàçìåðå 0,2%, öåíû íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâà-
ðû ñíèçèëèñü íà 0,1%, à íà óñëóãè – íà 0,4%.
Çà ãîä öåíû íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû âû-
ðîñëè íà 4,3%, à íà óñëóãè – íà 8% [17].

Íè îäèí èç êðóïíûõ ñåêòîðîâ õîçÿé-
ñòâà Ëèòâû íå èçáåæàë ñïàäà. Ñàìûé áûñò-
ðûé è áîëüøîé ñïàä íàáëþäàëñÿ â ñòðîè-
òåëüñòâå (37,3%). Â ýòîé îòðàñëè, áîëåå äðó-
ãèõ ïîñòðàäàâøåé îò êðèçèñà, ïðîäîëæàåò-
ñÿ ïàäåíèå. Îáúåì ñòðîèòåëüñòâà çà I
êâàðòàë 2009 ã. áûë íà 42% ìåíüøå, ÷åì çà
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ã., èíâåñòèöèè â
íåäâèæèìîñòü ñîñòàâèëè 2423 ìëí ëèòîâ è
áûëè íà 37% ìåíüøå. Â òîðãîâëå, íà ïðåä-
ïðèÿòèÿõ òðàíñïîðòà, óñëóã ñâÿçè ñïàä ñî-
ñòàâèë 20,9%, â ïðîìûøëåííîñòè è ýíåðãå-
òèêå – 13,5% [18].

Äîâîëüíî ñèëüíî îò ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà ïîñòðàäàëè ëèòîâñêèå íåôòåêîìïà-
íèè. Â íåôòåäîáûâàþùåé îòðàñëè íàáëþäà-
åòñÿ òðåâîæíàÿ òåíäåíöèÿ. Òàê, åñëè çà âåñü
2008 ã. îáúåìû äîáû÷è íåôòè ñîêðàòèëèñü
âñåãî íà 17%, òî çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà 2009 ã.
áûëî äîáûòî 27,1 òûñ. ò, ò. å. áîëåå ÷åì íà

25% ìåíüøå â ñðàâíåíèè ñ òåì æå ïåðèîäîì
2008 ã. (36,3 òûñ. ò) [19]. Ïîëîæåíèå ñ íåô-
òåäîáû÷åé â Ëèòâå óñóãóáëÿåòñÿ ñðàçó íå-
ñêîëüêèìè ïðè÷èíàìè: âî-ïåðâûõ, ñíèæåíè-
åì öåíû íà íåôòü íà ìèðîâîì ðûíêå, âî-âòî-
ðûõ, ýêîíîìè÷åñêèì ñïàäîì âíóòðè ñòðàíû,
â-òðåòüèõ, òåì îáñòîÿòåëüñòâîì, ÷òî çà ïîñ-
ëåäíèå íåñêîëüêî ëåò â Ëèòâå íå îáíàðóæå-
íî íè îäíîãî êðóïíîãî èñòî÷íèêà íåôòè.
Îæèäàòü ïåðåìåí â îòðàñëè â ëó÷øóþ ñòî-
ðîíó íå ïðèõîäèòñÿ, òàê êàê íà ðàáîòå íåô-
òåäîáûâàþùèõ ïðåäïðèÿòèé íåãàòèâíî ñêà-
æåòñÿ ïðåäëîæåíèå ïðàâèòåëüñòâà îá îòìå-
íå íàëîãîâûõ ëüãîò íà íåôòÿíûå è ãàçîâûå
ðåñóðñû.

Â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ðàçðóøèòåëüíóþ
ñèëó ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà îùóòèë ðûíîê
òðóäà. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, êîòîðûé ìîæåò
âûçâàòü íîâóþ âîëíó ýìèãðàöèè, ðàñòåò ñ
ðåêîðäíîé ñêîðîñòüþ. Áîëüøîå âëèÿíèå íà
ýòî îêàçûâàåò âñå óâåëè÷èâàþùååñÿ ÷èñëî
îáàíêðîòèâøèõñÿ ïðåäïðèÿòèé: â 2008 ã.
÷èñëî áàíêðîòñòâ áûëî ñàìûì áîëüøèì ñ
1993 ã. (957 ïðåäïðèÿòèé, èëè â 1,5 ðàçà áîëü-
øå, ÷åì â 2007 ã.). Ïî ïðîãíîçàì Áèðæè òðó-
äà ñòðàíû, â 2009 ã. óðîâåíü áåçðàáîòèöû â
ñòðàíå ñîñòàâèò 15%, à ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðï-
ëàòà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã. ñîêðàòèòñÿ íà
10%. Áóäåò ëèêâèäèðîâàíî îêîëî 38 òûñ.
ðàáî÷èõ ìåñò – âäâîå áîëüøå, ÷åì â 2008 ã.
Ñîêðàùåíèå ÷èñëà ðàáî÷èõ ìåñò ïðîãíîçè-
ðóåòñÿ êàê â ÷àñòíîì, òàê è â ãîñóäàðñòâåí-
íîì ñåêòîðå. Íàèáîëüøèé îòðèöàòåëüíûé
áàëàíñ ðàáî÷èõ ìåñò ïðåäïîëàãàåòñÿ â ñòðî-
èòåëüñòâå è ïðîìûøëåííûõ îòðàñëÿõ, ïîëî-
æèòåëüíûé – òîëüêî â ñôåðå óñëóã [20].

Â êîíöå ìàðòà 2009 ã. Ìèíôèí Ëèòâû
îáúÿâèë, ÷òî â òåêóùåì ãîäó îæèäàåòñÿ ñî-
êðàùåíèå ÂÂÏ íà 10–11% – ðåêîðäíîå ñ
1993 ã. Ïî ïðîãíîçàì ýêîíîìè÷åñêèõ àíàëè-
òèêîâ, â 2009 ã. ÂÂÏ ñòðàíû â ñîïîñòàâè-
ìûõ öåíàõ ñîêðàòèòñÿ ñàìîå ìàëîå íà 12%,
à «äíà» ýêîíîìèêà äîëæíà äîñòè÷ü â 2010 ã.
Çàñòîé ðûíêà íåäâèæèìîñòè ïðîäëèòñÿ åùå
äîëüøå.

Ëèòâà èìååò øàíñ ñòàáèëèçèðîâàòü ñâîþ
ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó è ïðåîäîëåòü ýêîíîìè-
÷åñêèé êðèçèñ áåç îáðàùåíèÿ çà ïîìîùüþ â
ÌÂÔ. Äîâåðèå ê íåé ïîâûñèëîñü ïîñëå òîãî
êàê ïî ðåøåíèþ ïðàâèòåëüñòâà â íà÷àëå ìàÿ
2009 ã. áûëà óìåíüøåíà ðàñõîäíàÿ ÷àñòü áþä-
æåòà íà 3 ìëðä ëèòîâ (áîëåå 880 ìëí åâðî).
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Ïðàâèòåëüñòâî ïîäãîòîâèëî ýìèññèþ îáëèãà-
öèé íà 500–600 ìëí åâðî [21]. Êðèçèñ â Ëèò-
âå íå ïðåîäîëåí, íî, ïî ìíåíèþ ïðåìüåð-ìè-
íèñòðà À. Êóáèëþñà, óäàëîñü íàäëåæàùèì
îáðàçîì îòðåàãèðîâàòü íà ïðîèñõîäÿùèå áî-
ëåçíåííûå ïðîöåññû. Óñïåøíî ðàñïðîñòðàíåí-
íûé ïàêåò åâðîîáëèãàöèé îçíà÷àåò, ÷òî Ëèò-
âà ñìîãëà âçÿòü â äîëã íà ìåæäóíàðîäíûõ
ðûíêàõ. Ïîêà ýòîãî íå óäàëîñü ñäåëàòü íè
Ýñòîíèè, íè Ëàòâèè.

Ýñòîíèÿ: ñäâèãè â áîðüáå ñ êðèçèñîì

Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ, íà÷èíàÿ
ñ îñåíè 2008 ã., íàíåñ ýêîíîìèêå Ýñòîíèè
âåñüìà ÷óâñòâèòåëüíûé óäàð. Ýòî áûëè íå
ïðîñòî òðóäíûå âðåìåíà äëÿ ñòðàíû, íî äàæå
óãðîçà áàíêðîòñòâà ãîñóäàðñòâà. Ñóùåñòâåí-
íîå ñíèæåíèå ÂÂÏ íà÷àëîñü ñ III êâàðòàëà
(3,5%), äîñòèãíóâ â IV êâàðòàëå 9,7%, à â I
êâàðòàëå 2009 ã. – 15,1% (ñì. òàáë. 2).

Â òå÷åíèå âñåãî 2008 ã. â Ýñòîíèè ïðî-
èñõîäèëî ñíèæåíèå îáúåìà ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà: ñ ìàðòà ïî îêòÿáðü îíî ñîñòà-
âèëî îêîëî 5%, â îêòÿáðå–íîÿáðå – 15%, à â
äåêàáðå – 22%. Â 2009 ã. ñïàä ïðîäîëæàëñÿ,
â àïðåëå áûëî ïðîèçâåäåíî ïðîäóêöèè íà 34%
ìåíüøå, ÷åì â àïðåëå 2008 ã. Â ïåðåðàáàòû-
âàþùåé ïðîìûøëåííîñòè îáúåì ïðîäóêöèè
â àïðåëå ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì
2008 ã. ñîêðàòèëñÿ íà 36%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò
óðîâíþ 2003 ã. Ñïàä ïðîèçîøåë âî âñåõ îò-
ðàñëÿõ: ïî÷òè íà 50% ïîíèçèëèñü îáúåìû âû-
ïóñêà ïðîäóêöèè â õèìè÷åñêîé îòðàñëè, ïðî-
èçâîäñòâå ìåòàëëîèçäåëèé, ìåòàëëà, ñòðîé-
ìàòåðèàëîâ è áóìàãè; áîëåå ÷åì íà 30% ñî-
êðàòèëîñü ïðîèçâîäñòâî ìîòîòðàíñïîðòíûõ
ñðåäñòâ, ýëåêòðîíèêè, â øâåéíîé ïðîìûø-
ëåííîñòè, äåðåâîîáðàáîòêå; íà 20% – ýëåêò-
ðîýíåðãèè (â òî æå âðåìÿ åå èìïîðò âûðîñ
ïî÷òè íà 60%). Ìåíüøèì íàáëþäàëñÿ ñïàä â
îðèåíòèðîâàííîé íà ìåñòíûé ðûíîê ïèùå-
âîé ïðîìûøëåííîñòè, çäåñü îáúåìû ïðîèç-
âîäñòâà ñíèçèëèñü íà 9% [22]. Ïàäåíèå îáúå-
ìîâ áûëî âûçâàíî, ïðåæäå âñåãî, ïîâûøåíè-
åì öåí è íèçêèì ñïðîñîì íà âíóòðåííåì è
âíåøíåì ðûíêàõ.

Èíôëÿöèÿ â Ýñòîíèè â 2008 ã. ñîñòàâè-
ëà 7,5%. Ñíèæåíèå òàðèôîâ íà îòîïëåíèå íà
7%, à òàêæå óìåíüøåíèå ñòîèìîñòè àðåíäû
æèëüÿ, ñêèäêè íà àâòîìîáèëè è ñíèæåíèå
öåí íà ìîëî÷íûå èçäåëèÿ ïîâëèÿëî íà èí-

äåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Â ìàðòå 2009 ã.
ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2008 ã. îí ñîñòàâèë
102% (ïðîìòîâàðû ïîäåøåâåëè íà 4,7%, ïðî-
äóêòû ïîäîðîæàëè íà 5%, óñëóãè – íà 6,5%).
Àäìèíèñòðàòèâíî ðåãóëèðóåìûå öåíû íà
òîâàðû è óñëóãè ïîâûñèëèñü çà ãîä íà 6,8%,
à íåðåãóëèðóåìûå – íà 0,6% [23]. Ïîñëåäíèé
ðàç óðîâåíü ãîäîâîé èíôëÿöèè îïóñêàëñÿ
íèæå îòìåòêè â 2% â àïðåëå 2004 ã.

Ïî ïðîãíîçàì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ
Ýñòîíèè, èíôëÿöèÿ ïî èòîãàì 2009 ã. ìîæåò
ñîñòàâèòü 2% íà ôîíå îñëàáëåíèÿ ìèðîâîé
ýêîíîìèêè è âîçìîæíîãî ñíèæåíèÿ öåí íà
òàêèå èñòî÷íèêè ýíåðãèè, êàê ìîòîðíîå òîï-
ëèâî è ïðèðîäíûé ãàç, ò. å. ïîÿâÿòñÿ øàíñû
âûïîëíèòü Ìààñòðèõòñêèå òðåáîâàíèÿ ïî
óðîâíþ èíôëÿöèè ê 2010 ã., à ê 2011 ã. ïå-
ðåéòè íà åâðî.

Ñðåäíÿÿ çàðïëàòà â I êâàðòàëå 2009 ã.
âïåðâûå çà 16 ëåò óìåíüøèëàñü ïî ñðàâíå-
íèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2008 ã. íà 1,5%, ñî-
ñòàâèâ 12 147 êðîí (â ÿíâàðå îíà áûëà 12 207
êðîí, â ôåâðàëå – 11 884, â ìàðòå – 12 373).
Ïðîäîëæàëîñü ñíèæåíèå ðåàëüíîé (ñ ó÷åòîì
èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí) çàðïëàòû: åñëè
âî II è III êâàðòàëàõ 2008 ã. îíà âûðîñëà íà
3%, òî â IV êâàðòàëå 2008 ã. óïàëà íà 1,3%, à
â I êâàðòàëå 2009 ã. – íà 4,5%.

Áûñòðûé ðîñò áåçðàáîòèöû, íà÷àâøèé-
ñÿ âî âòîðîé ïîëîâèíå 2008 ã., ïðîäîëæàë-
ñÿ, äîñòèãíóâ â I êâàðòàëå 2009 ã. 11,4%.
Ïîñëåäíèé ðàç ïîäîáíûé âûñîêèé óðîâåíü
îòìå÷àëñÿ â Ýñòîíèè â 2001 ã. ×èñëåííîñòü
áåçðàáîòíûõ â I êâàðòàëå ñîñòàâèëà 79 òûñ.
÷åë. Çàðåãèñòðèðîâàííûìè â êà÷åñòâå áåç-
ðàáîòíûõ, ïî äàííûì Êàññû ïî ñòðàõîâà-
íèþ îò áåçðàáîòèöû, ÿâëÿþòñÿ 47 òûñ. ÷åë.,
÷òî ñîñòàâëÿåò 59% âñåõ áåçðàáîòíûõ. Ðîñò
÷èñëà çàðåãèñòðèðîâàííûõ áåçðàáîòíûõ
ïðîäîëæàëñÿ è â àïðåëå, äîñòèãíóâ óðîâíÿ
61 òûñ. ÷åë. Áåçðàáîòèöà âûðîñëà âî âñåõ
ðåãèîíàõ ñòðàíû. Ðàñòóùàÿ äî ñèõ ïîð ñà-
ìûìè áûñòðûìè òåìïàìè áåçðàáîòèöà íà
ñåâåðî-âîñòîêå Ýñòîíèè îñòàëàñü â I êâàð-
òàëå íà  óðîâíå â 13,6%. Ñàìîé íèçêîé áåç-
ðàáîòèöà áûëà íà çàïàäå ñòðàíû – 7,3%.
Áîëüøå âñåãî íà îáùèé ïîêàçàòåëü ïîâëè-
ÿëà çàíÿòîñòü â ïåðåðàáàòûâàþùåé ïðî-
ìûøëåííîñòè, ãäå ÷èñëåííîñòü òðóäîóñòðî-
åííûõ çà ãîä ñîêðàòèëîñü íà 27 òûñ. ÷åë., è
â ñòðîèòåëüñòâå, ãäå çà ãîä ïîòåðÿëè ðàáî-
òó 18 òûñ. ÷åë. [24].
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Âíåøíåòîðãîâûé äåôèöèò Ýñòîíèè â
ìàðòå 2009 ã. cîñòàâèë 1,7 ìëðä êðîí è áûë
ïî÷òè âäâîå ìåíüøå, ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþ-
ùèé ïåðèîä 2008 ã. (3,5 ìëðä êðîí). Îáúåì
ýêñïîðòà ñîêðàòèëñÿ íà 2,4 ìëðä êðîí, èëè
íà 22%, à èìïîðòà – íà 4,3 ìëðä êðîí, èëè
íà 30%. Íà ñòðàíû ÅÑ ïðèõîäèëîñü 72% ýê-
ñïîðòíîãî ïîòîêà (6 ìëðä êðîí) è 78% èì-
ïîðòíîãî (7,7 ìëðä êðîí). Ýêñïîðò òîâàðîâ â
îñòàëüíûå ñòðàíû ñîñòàâèë 2,3 ìëðä êðîí, à
èìïîðò – 2,2 ìëðä êðîí [25].

Â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðè-
çèñà ñèòóàöèÿ â ýêîíîìèêå Ýñòîíèè ëó÷øå,
÷åì âî ìíîãèõ ñòðàíàõ Åâðîïåéñêîãî ñîþçà.
Â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ
îäîáðåíèåì Åâðîïåéñêîé êîìèññèåé ðåøåíèé
ïðàâèòåëüñòâà ïî ñîêðàùåíèþ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ðàñõîäîâ è âûäåëåíèþ ïî÷òè 3% ÂÂÏ â
ñôåðó èíâåñòèöèé. Â ÷àñòíîñòè, íà ïåíñèî-
íåðàõ ïëàíèðóåòñÿ ñýêîíîìèòü ïî÷òè 1,5 ìëðä
êðîí (âìåñòî èíäåêñàöèè íà 14% âûïëàòû
ïîâûñÿòñÿ òîëüêî íà 5%), åùå 2 ìëðä êðîí –
íà çàðïëàòå áþäæåòíèêîâ. Âçíîñû â ôîíä
Åâðîñîþçà òàêæå áóäóò óìåíüøåíû íà 170
ìëí êðîí, ðàñõîäû ãîñó÷ðåæäåíèé – íà 10%,
íà îáîðîííûå öåëè – íà 650 ìëí êðîí. Äîòà-
öèè ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëÿì óðåæóò íà 100
ìëí êðîí. Ñîòðóäíèêàì êîììåð÷åñêèõ ïðåä-
ïðèÿòèé, êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé êîòîðûõ
ïðèíàäëåæèò ãîñóäàðñòâó, çàðïëàòà áóäåò
ñíèæåíà íà 10%, áëàãîäàðÿ ÷åìó ìîæíî ñý-
êîíîìèòü 150 ìëí êðîí.

Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò Ýñòîíèè çà
2008–2009 ãã. òðèæäû ïåðåñìàòðèâàëñÿ â ñòî-
ðîíó ïîíèæåíèÿ ðàñõîäîâ: 30 àïðåëÿ 2009 ã.
ïðàâèòåëüñòâî ïðèíÿëî ðåøåíèå î çàèìñòâî-
âàíèè 3,5 ìëðä êðîí (224,4 ìëí åâðî), ïî÷òè
ïîëîâèíû ñðåäñòâ Ðåçåðâíîãî ôîíäà, äëÿ ëèê-
âèäàöèè áþäæåòíîãî äåôèöèòà; 12 ìàÿ 2009 ã.
ïðàâèòåëüñòâî ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñíèæåíèè ñ
1 èþëÿ ðàçìåðà çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòíèêàì
ìèíèñòåðñòâ íà 8%, âêëþ÷àÿ Ïðåìüåð-ìèíè-
ñòðà è ìèíèñòðîâ [26]. Î÷åðåäíîå ñîêðàùåíèå
áþäæåòà-2009 îæèäàåòñÿ îñåíüþ.

Áþäæåò 2009 ã. çàïëàíèðîâàí äåôèöèò-
íûì. Äîõîäû îò íàëîãîâ çà ïÿòü ìåñÿöåâ
2009 ã. ñîñòàâèëè 24 ìëðä êðîí (36,2% îò çàï-
ëàíèðîâàííûõ). Íåíàëîãîâûå äîõîäû íà êî-
íåö ìàÿ ñîñòàâèëè 8,3 ìëðä êðîí (37,6%), èç
êîòîðûõ ñàìûì áîëüøèì èñòî÷íèêîì îñòà-
þòñÿ äîòàöèè – 5,8 ìëðä êðîí (41,1%), â òîì
÷èñëå 5 ìëðä êðîí – èíîñòðàííûå äîòàöèè.

Ïîñòóïëåíèÿ ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñîêðàòè-
ëèñü ìèíèìóì íà 10% [27]. Îöåíî÷íî äåôè-
öèò áþäæåòà ñîñòàâèò ïðèìåðíî 7 ìëðä êðîí.
Ïîëîâèíà ýòîé ñóììû ìîæåò áûòü ïîêðûòà
èç ñîáñòâåííûõ ðåçåðâîâ, îñòàëüíîå – çà ñ÷åò
êðåäèòîâ.

Ïðàâèòåëüñòâî Ýñòîíèè äåëàåò âñå íå-
îáõîäèìîå, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ñòàáèëüíîñòü
è ðåøàòü âîçíèêàþùèå ôèíàíñîâûå ïðîáëå-
ìû â ïðåäåëàõ èìåþùèõñÿ âîçìîæíîñòåé. Â
ãîñóäàðñòâåííóþ êàçíó ïîñòóïèò çíà÷èòåëü-
íî ìåíüøå äîõîäîâ îò íàëîãîâ, óæå â 2010 ã.
ïðèäåòñÿ òðàòèòü íàêîïëåííûå â ïðåäûäó-
ùèå «õîðîøèå» ãîäû ðåçåðâû â ðàçìåðå 20
ìëðä êðîí2.

Ïðîâåäåííûé â õîäå ìèññèè ÌÂÔ àíà-
ëèç ïîêàçàë, ÷òî â ýêîíîìèêå óæå çàìåòíû
ïðèçíàêè àäàïòàöèè. Ñîîòíîøåíèå îáúåìîâ
èíâåñòèöèé è âêëàäîâ ïðàêòè÷åñêè ñáàëàí-
ñèðîâàíî, è ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ôèíàíñèðîâà-
íèå òåêóùèõ ðàñõîäîâ ýêîíîìèêè îáåñïå÷å-
íî òåêóùèìè äîõîäàìè. Óðîâåíü öåí óìåðåí-
íî ñíèæàåòñÿ. Ê ïðèçíàêàì ñòàáèëèçàöèè
ìîæíî îòíåñòè óìåíüøåíèå ñïàäà òåìïîâ
ðîñòà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè è ýêñïîðòà
òîâàðîâ è óñëóã. Ýñòîíñêèõ ýêñïîðòåðîâ ïîä-
äåðæèâàåò ãîñóäàðñòâåííàÿ êðåäèòíàÿ îðãà-
íèçàöèÿ Êðåäýêñ (KredEx).

Êðèçèñ åùå íå ìèíîâàë. Â áàíêîâñêîé
ñèñòåìå ñòðàíû äîñòàòî÷íî êàïèòàëîâ è
ëèêâèäíîñòè, ÷òîáû ïîääåðæàòü ïðåîáðà-
çîâàíèÿ â ðåàëüíîé ýêîíîìèêå. Íî áåç âíå-
øíèõ êðåäèòîâ Ýñòîíèè íå îáîéòèñü. Äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ ýñòîíñêîé ýêîíîìèêè íå
ñëåäóåò áðàòü êðàòêîñðî÷íûå çàéìû, êîòî-
ðûå ñðàçó ñäåëàþò åå áîëåå óÿçâèìîé. Êðå-
äèòíûå ðåøåíèÿ áàíêîâ äîëæíû áûòü îñ-
íîâàíû íà áëàãîïðèÿòíûõ ïðîãíîçàõ áîëåå
äëèòåëüíîé ïåðñïåêòèâû. Â ÷àñòíîñòè, óæå
âåäóòñÿ ïåðåãîâîðû î ïðåäîñòàâëåíèè êðå-
äèòîâ ñ Åâðîïåéñêèì èíâåñòèöèîííûì áàí-
êîì (ÅÈÁ).

×òî êàñàåòñÿ ïðåäåëîâ êðåäèòíîé íàãðóç-
êè, òî îïðåäåëèòü èõ íåïðîñòî. Êàê èçâåñò-
íî, ñîãëàñíî Ìààñòðèõòñêèì êðèòåðèÿì, ãî-
ñóäàðñòâåííûé äîëã íå äîëæåí ïðåâûøàòü
60% ÂÂÏ. Â Ýñòîíèè äîëãîâàÿ íàãðóçêà ñà-
ìàÿ íèçêàÿ â ÅÑ, íåìíîãèì áîëåå 3% îò ÂÂÏ.
Ïîýòîìó ïðåäïîëàãàåòñÿ áðàòü çàéìû ïîä

2 Òàê, ïðîôèöèò ãîñáþäæåòà 2007 ã. â 6,5 ìëðä êðîí
(416,7 ìëí åâðî) ïîìîã â òðóäíûé ïåðèîä [28].
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êîíêðåòíûå ïðîåêòû íà ïðèåìëåìûõ óñëî-
âèÿõ. Ïî ìíåíèþ ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Ýñòî-
íèè È. Ïàäàðà, â ñòðàíå ñëîæèëàñü òàêàÿ
ñèòóàöèÿ, êîãäà êðåäèòû íåîáõîäèìû è èõ
ìîæíî áðàòü áåç îñîáîé îïàñêè. Ýòî íå áó-
äåò îáðåìåíèòåëüíûì, äàæå åñëè ãîñóäàð-
ñòâåííûé äîëã äîñòèãíåò 10% îò ÂÂÏ [28].
Â ýêîíîìèêå ïðîèñõîäèò êîððåêöèÿ íàêîïèâ-
øèõñÿ ïåðåêîñîâ, èñïðàâëÿþòñÿ äîïóùåííûå
îøèáêè è èçâëåêàþòñÿ óðîêè íà áóäóùåå.

*         *         *

Â ìèðîâîé ýêîíîìèêå íàáëþäàþòñÿ ïðè-
çíàêè ñòàáèëèçàöèè è îçäîðîâëåíèå èäåò
áûñòðåå, ÷åì îæèäàëîñü. Â ñòðàíàõ Áàëòèè
òåìïû ñïàäà òîæå ñíèæàþòñÿ. Ïîñòåïåííî
êðåïíåò äîâåðèå ê ìèðîâûì ôèíàíñîâûì
ðûíêàì, óëó÷øàþòñÿ ïîòðåáèòåëüñêèå è äå-
ëîâûå íàñòðîåíèÿ. Îäíàêî íåîáõîäèìî ó÷è-
òûâàòü, ÷òî ýòà ñòàáèëèçàöèÿ â áîëüøåé ñòå-
ïåíè ñòàëà ðåçóëüòàòîì ñòèìóëîâ ôèñêàëü-
íîé è ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Âî II êâàðòàëå
2009 ã. òåìïû ïàäåíèÿ ÂÂÏ çàìåäëèëèñü âî
âñåõ ñòðàíàõ Áàëòèè, íî äàëüíåéøåå ðàçâè-
òèå áóäåò íåðàâíîìåðíûì. Ýñòîíèÿ, ïîõîæå,
óæå ïðèáëèçèëàñü ê íèçøåé òî÷êå, è ðîáêîå
îçäîðîâëåíèå ìîãëî áû íà÷àòüñÿ óæå â êîí-
öå òåêóùåãî ãîäà. Ïèê òåìïà ïàäåíèÿ â Ëàò-
âèè ïðîéäåí, «ãëóáèíà ÿìû» è äàëüíåéøåå
îçäîðîâëåíèå â áîëüøîé ìåðå çàâèñÿò îò äåé-
ñòâèé ïðàâèòåëüñòâà. Ïðîâîäèìàÿ, îñîáåííî
â ïîñëåäíèå ãîäû, áåçîòâåòñòâåííàÿ ïîëèòè-
êà, â òîì ÷èñëå ôèñêàëüíàÿ, îïðåäåëèëà òó
ãëóáèíó ñïàäà â ýêîíîìèêå Ëèòâû, êîòîðóþ
îíà èìååò ñåãîäíÿ. Äëÿ Ëèòâû è Ëàòâèè äî-
ñòèæåíèå «äíà» ïðîãíîçèðóåòñÿ â ïåðâîé ïî-
ëîâèíå 2010 ã.
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