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Изменения роли н значени>J государства 

u аконо:r~.1и 1 rеско1'.:'1 жн:~п11общ{'стна1rсторичес

t..:п дополнял1r эконоrvн1ческую тсорнiо науч

ны~1и илеяt.ти относ11тсJтьно последствий J·I 
снособов u;1инния государстна на эффектив

rюсть общественного прои:;но;{ства. Крити

ку·я I\Осмопол11тическую эконоr-.1нческую .кон

цепцию А. Смита, а также идею непроюво

;~итсльности rocynapcтвe11нt)rx рiiсходов, 

Ф. П ист отмечал, что •нсякис издержки на 

воспитание юношсстuа, на правосудие, на 

оборону страны и т. л. яв.1я1отс.я тратой цен
ностей n по.1ьэу произнодитглf)ных сил. ~Iа:н
бо,1ьшая часть 11отребления нации н11ет на 

/ ., ... 
восн1т!'анне o.yдyHJJIX ноко .. 1енн.н, на нозоуж-
дениР 11а.ц11011ал11НЫХ нроиЗВО)tНТСЛЫIЫХ СИ.!1 

< ... > rГp}'/lHO преnстанитъ себе эакон или ГО
су,1арственное учреждение, которое не ока

:~ыва.:rо бr)r 60.1ьшеrо 11..-~н f\.fеньшегu в~1инния 

на уuе.,rпченнс ил н умс11ь111ение нроизно.пи

те,1ьных сил» [2. С. 127-128]. И11ш прсиму
шеств рыrю'rного реrу,1ирошшпя и государ

ственно1·0 неВ!\.fеШаТЕ:'ЛЬСТВй, по W1t!CHИIO .ТI11-

ста, J'.:tожно расс!\1атрин(lТТ1 то"1ько как ;.tо.:rго

срочную концепцию. но нс как тактическую 

за,1ачу конкретной страны. Jконо.'1ические 

крнJнсы начаоi1а ХХ n. пuказа.11и. что рыноч

ная систеl\Iа пе \·tожет обссттсчит1) эq)фскг~rв

ного распределения ресурсов обшества по 
отраСЛЯ\·Т: .\ПfОГОЧИСv'If'ННЫе DОЙНЫ :и. как след

ствие, уве.:птчение колич:е(тuа налогон, рост 

С!16ъект11ого состаnа П.'1атсл:ыuнкон. нредоп
ре;1е.-~еш1ый jJа:Jвнтисм капиталистической 

" ,,. ,,. 
'rастнои сооствснности. спосооствова:rн ра:~-

внтню ко.нцепu11и 061uестнснных (кол.1ектиR

ных) услуг и распространению идеололш 

актинноrо участия ~·осударства -~ реI"у.:1иро

ваш1и общестnеннот прошножтва. Р.А. Мас

r·рсйв ны;~е.~я.сr три фунrщпи государства при 

прове;~сюш им фиюшсово-Jконо.чи •rccкoii 

ПОJ!ИТИК11 (12; 13; 14): 

• аллокацио1тая функцин ( al locat;oп 
fl1nctioн). Часть политики государственн1)тх 
дoXOiLOB и расхогсов, шшр:ш.;тснная на то, ч rо

бы в :жономике производштись некоторые 

товар_r..1 II ус .. туги. Сч11таетс71, что ;-)та функния 
государства необходима, потому что 011реде

..11енные б.:1ага~ называе~1ые 061цественнr)1J\.1и, не 

1\1оrуг быт1) т1редстав"11ены на частных рынках, 

а также RСЛС/1.СТНИР IIpoGлc\1 BHfl\f!ГИX Эс})(рек
ТОВ, кота ;\ейrтння одного ин:tивида нрпво

дят к издержкам или выгоде для других; 

• рас11ределителы1ан фу11кция 
(distrihinion {11nction). Часть 6ю,1жст11оit и 
наJюrо1юi1 политики государства, наирав.~ен

ная на псрсраспре,ае . ..:1ение доходоu н Оогат
стна в 0611Lсствс. Эта функт~ия ис110:1r1:-3устся 

тог;tа, коrда раснре;~еле1111е лоходов илп бо

гатства при отс:утствни_ какпх-.'1ибо деliстний 

со сторо11ы 1·осудаµ<.:тва прнниl\1ает нежела

тсльньrl! характеJJ; 

• функu,ия стабили:юции (stabllizatioн 

fu11ctioп). Роль правительства в осуществ;rе· 

нrш бюджетной (fiscal policy) н дснежно-крс
юпно!r 110лпию1 (monet.ary policy) с цес·н,ю 
rю.~держания uысокого и стабильного уров

ня Jконо~1.ичсско1':'r актинностн. Хоти нското

р111с эконо:..,1истъ1 считают, что эта q)ункuня 

предполагает активную политику. друr·ие, IJ 

частности ~1онетарнстr)1, утuерж..Jают. что rо

сударство до;1жно просто стремиться не IJЫ· 

зьlнать сво(1;v1 в:нспгате"1ьство-r..r но:~J\·rутцснип 

в :жсшомикс [ 61. 
..:\кт1-rвнJ.я сfн1ска.1ьная политика боль

шинстна евронсйских государстн начал:а про

пт.юго века основывалась на И;<ее Дж. Kei"rн· 

са о вuэ~1ожност1-r довс,1енн}l совоку'11ноrо 

спроса ло уровня, соответствуто1пего «ПО:1-

ноl1» занятости, за счет иаъяти>I нр11 поТ1-10~ 

щп на~,1оrон иэ:в1шн11х сбсрсiкений и 1t:::l11рав

лення tlО}Iучснных средств на 11нвестицин. 

Прогрессивная структура налогообложения 



но:~ноляет гшюрить о наличии внутреннего 

стабил.изатора в на.11огоной сиетсrv1е, кnторан 

обесrrечиJJает сглаживание циклических дис

пропорций [9. С 42-4З]. 
Ве,шчина мультипликатора чистых на

,1огов [ 5; 8; 11 J онрсделиется как 

ЛУ МРС 

--ЛТ 1-МРС 
(1) 

ГJЕ' Л1РС - прс,гrсльная скло11ност1J к потрсб
;[(~Ни10; 

Л У - шменение уровня uьшуска; 

ЛТ - изж'нснис налоговой шrгру:;ки. 

Знак «-» покаэывает обратную зависи-
\fост11 ;~.тсж,~,у н~·101·ами 11 доходом: при с.ни-
1кении ч1rстых налогов л:оход1J1 увсличина1от

ся, и наоборот. 

В слу(1ае, коl'да И:Jilecт11a на.....,.1оговая стаn

ка t, формула налогового мушпинлиюнора 
нрини~~ает следующий вид: 

МРС 
Пl =-- , 

' l-MPC(l-1) (2) 

r;1c т, - ШLтоговый мультипликатор в зак

рытой экономике. 

Длн открытой экономики эффект муль

тшшикатора относительно ниже, чем в зак

rъrтой, ~ia счет нокаэате;rя нреде~rrьной склон

ности к юшорту. 

С учетом величины т, (предельной 

склшшости к импорту) мультинликаторы 

государстнс1fI-Н1IХ расходон и нало1·ов1)1й нр11-

нимают следующий вид: 

ЛУ МРС 
~---------

-ЛТ l-MPC(l-t) + т, 
(З) 

Меха11и:iм ~tульти11ликатинного налого

яоrо воздействия на экономику связан с мно

гократной реакцией потребленин rш одно

кратное и:~11.1ененис налогов. Унсличснис го

су,~арственных расходов и сокращение нало

гов стимулируют сонокушrый снрос и 

унсличивают н конце концов равновесный 

У\JОвень дохоµ,а (выпуска) в экономике. Од.

накu uместе с T€Yl возрастает дефицит госу

-~;,рственного ()ю11жста. Дли тот что()ы час
тично сгладить этот нежелательный фактор, 

·исттол_ъ;~ун)Т так 1tазынаемый. -«н.ырожденный» 

МУ}IЬТИПЛТiкатор, ИJJИ 1\fУ~1ЬТИПЛИкатор сба
лаНСИI)ОНаf!НОГО б1оджета. В :-3TO:\'f случае 

мультипликативный эффект отсутствует: 

ЛУ- ЛG, (4) 

т. е. если государстяснные расходы G, на:ю-
1·и Т во3растают 11а одну и ту же вРличи11у, 

то равновесный 0()1,см произnодства У nоз
растаст на величину повьшrсния L осу дар

ствен111)1х расхоцон эа счет нь1роЖ,,'(е11ня ;-)ф

фекта у1ультиплика11ии государственных рас

ходов и: нал:огов. 

Таки:v~ обраэо.\111р.н неоtJхо/~И~tоети обес
печивается достижение нейтральности пало

гоn по от1101uсн11ю к объеl\-1а~I рапно13ес1101'0 
проиЭВО/!,СТНа_ 

Однако нw1етпатс.тrьстно в эконо~~ическ:ие 

процессы государства имело и очевидные 

нсгатиННJ>IС tIОСЛСДСТНИЯ. с l't:pt:д11flhl 80-х 

годов наибольшую попу"1ярность пnлучили 

идеи неоклассиков. Отказавшись от идеи о 

11с11роиэ.нодите)JЬНости государстuснных µа.с

холов Jf, соотвстстнснно, от сн1енки на...1оrон 

как утраты общественного продукта, исполь

:~уя математи '!есюrй аппарат, совре:1-1енные 

авторы исследовали потери общества, свя

:Jаннь1е с но~н~ик11ове11ие!\-1 избыточно10 11а

логоного брсменvr (c~·t_ грасl>ик), ос11онь1вая:сь 

на 1-rзучсн:иt1 пapaдJIГf\.thl «нa;ror IlCHa». 
Наличие налога означает, что имеется 

нс олна, а /1ве })Ыночные цены: верхняя, IL1п1 

цена потребителя (р2 ), и нижняя, или rrcria 
нроизводите;1я (р3), Разница меж;1у верхней 
и нижней ценами идет u доход государства 
[1; 10; 11]. При снецифическом налоге, уста
нов;rеююм с единицы товара (например, ак

ци:~ ), эта разница фиксированна: 

о 

Иабыточrюе налоговое бремя 

(чистые нuтери общества) 

S • напог 
Безвозвратны& 1 

, __ --~_отер~_О_Т н~лоrо~_.J s 

D 

--'------- ___ ___..,.. 
02 01 Коnичесте.о 
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И.А .. '!УКЬЯIJОВЛ 

Р, - Р, ~- t, (5) 

l'ile t - станка на.-1ога. 

в С.1 J)'ЧаС ннt;lСllИЯ aдн'L'JOJHIOГO JIC.L.:101";1 со 

CTOl!:i.J()CTtf указа1111ая pa.Jllt\!l\l пpo11optlИOH(L1 \IJ

нa rreнe. Ес.:нr это налог на нотреби:тели, то 

р, ~ р, ( 1 + r), (6) 

а. если на проюнодпте.~я. то 

Р, ~ Р, (1 - t). (7) 

l'~te t -- ставка на""101·а. 

Понят110, чтu эконо:\1ичсские суб1)екты 

бупут сокращать ту деяте"1ьность! которсt):I 
об.'Iа.гается 1rа.]ого~1 1 чтоОы у.1Vrеньн1ить свои 
lютсри от него. 13мсстс с тем будут расти 

1ютср11 06щсстш1, снязанныс с нсnо:шожнос
тыо 11олуче1111н проиJво/(ИТС"'IС:\·t и потрсби

тс"·1с!lr1 доналогоr.ого уропня uыro11, сnя;н1ннn1х 

с приобретением (lrfюдажсй) товара по до
нал01 оной цене. 

На:юговая теория рассма1·ри вала в ра

курсе пpori:1c\1 на.·lогово1·0 pcryл11p0Raнmt 
результаты измененин снроса и нрсдложе

ния под воздействием uведения на.1огов в 

ситуанип с р'1.:~~1нчной ;) ... 1астичностn10 t.:1rpo
ca н нред;южс11ня 19 j. Принцип второго луч
шего (правило Корлетта-Хейга). нравшю 

Ра,1сея, ттре;шолаr·ающис ноз:vюжlюсть дос

тижеt1ня oпт,1;v1a.:11)tro!1 стrуктур!>I налогоо()

}!О>кс11ня тонароR, лри которой КОJ\1пенспро

нан 11ь1й снрос на кажл1)тй: н.-з них у1\:1е11J>1uает

ся в одштаково~i щю110рцтш тю срав11еншо с 

JОн'-L·1огононым раннонссие!Vr, в качестве ори

ентнра ИJ\1С~1И нсо()хо,r~нr-.1ость достнже1111}! 
нrйтралы1ост1r на~·1огов, т. е. ситуанни, ко1·да 

на.;:rоги нс нр1-11::10~·1ят к и:~~-1снениrо (t)aKTYPrcc

l(OЙ \rеноной с.тоимостн тонаров l 10; 111. 
011нако даже теоретичесю1 в настоящее врt~· 
\Ш тру;~но опреде.1ить, что же couoii нрс;t

став.~1}jет дона ... 1оrовое равtrонесие. 
Теории •:7кономики нрсдложенш1» ак

тивно пронаганлнру1от 1-1:·tс'н сокра1не1н1я 11а

"1u1·ов как панац1:10 для обеспечения эко110-
\.1нчсского роста. fi основ~ 11олхо,-1(1 заJ1ожена 
К.:1асси1rсская идея всобх0Lо1~1ости обеспс>чс
ния нейтра:1ьносп1 Iы.:тогоn к пропорт1шш 

061цсствс1r11()t'U вuстrрои:зводства. 

Раапообраэие н нропшорсчиnостт, 1юдхо

пов зкшюмисто!J к 11роблс,lс на.;ютвого рсгу

.тиронания сняэант1т, кро~1е проч.егn, с теl\1, что 

ра:неление :жоно:.шчсской тсоршl ш ми кро-

и макро:~кономику в некоторот-'1 стеJiени в ра\1· 

h.ax 11<-L:rогоной к:онI1епu11и оз11ачаст тrеобходн-
' . , l\iOCTЬ изучать пpOlLf;CC на.:101·000.'!О)КС!J ин .1Н0(1 

нpc!l!>lYlllCCTHCHJIO с точки :~рении государства, 

~1и6о с точки ;3рсн1rя иконоr-.1ического су6ъf'J;_
та_ Одна.ко наиболее эффективны~~ н :rк)бо\т 

случае бу;tет КО.!\11L1СКСНЪfЙ ана.1.1ТЗ~ НОСКО~'1ЬКУ 
налоговое реrулиронаtше. осущестнляс.;нх' го

су,'lарство!\1, )tаст ?JфЧ)скт, нс иначе как R.1ияя 

на поведсНИ(' субъектов хо:1яйствован11я. 
Достп;;кенис l\tаксн~,1альной на"101·овоif 

нсйтра.;~ыюсти при осущестн:lетrни процес

сон 1Jа.'югоного регулирования - идеалышя 

и труднодостижимая ситуация. На.101 ооriло

женис обя:~атс}1т)но вносит дисба"1а.11е R пер
вонача)1ь1rос равнонесное состонние rvieнo.uol'r 

стоююсти дuух товаров. 

~1ено.uая аенность. товара зав11сит от 

и:щержск с1·0 rтрои:шо,~спза - эарплаты, при

riы.1и и ренты. По Л. Смиту, из;tержки Оll]JС
дс;~яют естественную цену, вокрут· которой 

KOJlcfi:тютcJ.! сj>акти чс'i:кие цены. Д. Рикнар
ло, соз.1атс•"1h тpyдonoii теории 1~енноспr, 

уточнил, что CTOHl\fOCTЬ товара ]аВИСНТ от 

' -
относитс.1rы1ого кол и ч.естка тpJiЛ:ll, нсооходп-

"юго для el'O llрои:Juодстна. 
Со второй по.:rонин1>l XIX в. :жономисты 

сконцентрироnа.:rи свое внимание нс на тнrут

ренней 11снностт1, а на факторах, определяю

щих рыночную цену. 13 отличие от своих 11ред
н1сстнснников, разра{)атыnая тспр1110 1н~ноной 

стои:.\1ости, он:и обратил11сr1 к поле::1ности то

вара. Т\сна олрс11слястс~ ~ 1редсл1,ной нолез

нос.тыо, ЯD~']Яf()J1.(ей:ся причи11оl·i ll ИСТО(!НИКОJ\J 

мсноnой ценности. Л. Маршал:~ выл в и ну~·т 

нде:к>, согласно которой р1>1ночная I~сна - это 

реэуm,тат шштмодеi1с.тR11я спроса и прс;1ло

жс11ия, пр11чс:\f оба яв.:-тени.:-1 нытека1от из прн11-

ци11а IIOJICCШOCТi[. 13 vJТ()['(' теории l[СННОСТИ щ 

пu111>1тки онрс;tслснии внутрсl!неН ~хе1111ости 

прснrати"1.ась в теор1110 с.L:1:1ока·ц:ии 011)ан11чс11-

ных ресурсов 1 :JJ. 
Сонрсмснная :жономнческая теория 11ро

Jtолж1тла работу в это\.1 напранлен и11, ~1L1.\.fе

ни н ед1шстuенный нринцип полезrшсп1 прнн-

1 [ИПО1'1 .\1аксиi\·П1за1хн1·1 11uлезности ЛJТЯ потре-

' битс.11н (c{Ipoc) ~t !V1акси:~ти:~а1~1rн приоыли 

(pгof'it шaximizatioн) для 11ропэво1штсля 

(нрРдложение ). 
Ою1ако, ана~111:трун сонреме1lную струк

туру цены, нельзя не отметтпт,, что суще

с·тнсину10 се част~) 3аННt\tснот коснснныс на-



Налоговое ре1·улиро11а11ие н 1·осударстuе1111ой 110Jп1тике стимулирования иннестип.~.О~---

логи, которые теорсти•1ески янляются нало

гом на потребление fI при :пом фактич.ескн 
добав~1яются 1Ip0Vf3ROJ(ИTC~'IC.\·1 А нсну ГОТОRОЙ 

проду1щии. Например, доля косвенных на

логов в ценах тонаров н Реснубликс Бела

русь варьируется в среднем от 14,9 до 70%. 
Такиrv1 обра:!о1\.1j н с.а:~.гчае реа.11изацпи на.пого
еt1.-rких товарон вo:-{fl икает ситуация, когда 

кроме спроса, ·предложения, общественно 

нсобхогr;имь1х :-Jатрат, J La цену суuLествснно 
В.'rияет ннешний П() ОТНОIПСНИIО к обоИ.\1 

субъектам отношений купли-продажи фак

тор. Этот фактор можно назuать l{алаговой 

стоu.мостию ресурса, опрс.~с-1ясмой тсудар

ством в конкретных ус10виях с учето~1 спе

цифики тонара и :шдач, стоящих перед ним. 

Если налог составляет 70% отпускной uе11ы 
(например, как на алкого-~ьную продукцию), 

И~1ССТ ;\1ССТО 11реимуutсстnо H'1..'IOГOBOI1 сто

И~ЮСТИ товара над рсзутпатами в_~ияния на 

цену спроса и предложения, а также иных, 

кро!\1с на.погон, расходоu на пропзводсгво и 

рса.тгизапт1ю тонара. В /~::н11101\.1 слу 11ае можн_о 

констатиронать, что, помимо потребительс

кой сто11l\.1ост11 .u нервоначалыrоl\.1 смысле это
го слова, существует некая налоговая че11-

ность товара для государсша. Манипулиро-

1Зание на.rrога~,1и нссгда нлсчет :1а coGoii JV1а

шшулированис uеной. Даже подоходный 

налог псре11оснтся в uену товара, увеличи

вая стоимосп, ресурса «труд», что убедитель

но доказывал еще А. Смит. 

Вес :по нозволяет творить о том, что 

при осуществлении на.;шгового регулирова

ния нейтральность Н:L'rогон но:н\lrожна и дос

тижима то.~ько в долгосрочном периоде, ког

да налоги расцениваются как затраты на при

обретеI1ие товара или стоиIV~ость иннсстиро

нания 11рн обеспечении стабильности 

налогового ~н1конодатеJ1ьстnа. 

Регулирование экономических процес

сов с (JОмощью налогов может осуществлять

ся косвенно ~ чсрс;J нлияние на ;)коноt\:1ику 

системы государственных расходов (закупок), , 
осуществляемых за счет сооранных налогов, 

п прямо - посредством воздейспшя на уро

вень потребительских и инвсспщионных 

расходов. Однако методы и последствия кос

венных регуляторов в болыпсй степени от-
1Iосятся к области бюджетной политики. 

В экономичсскоt[ л итсратуре налого

вое регулирование чаще всего определяют 

как -4.Меры косвенного ноз,г~;сйствJ1я i1a эко

но!\-1ику~ :Jконо1\1Нческие и социал1,ные про

Тt(~ссьr rryтc:vr и;~менения вида нало1·он, на

логовых ставок, установлен11я налоговых 

лы·от, нонижения 1.:rли ноны1нения 06ще1'О 

уроння налогообложения, отчис.11ениif н 

бюджен [4J. 
Для целей данного исследованпн, конк

ретизируя э;1смснт, череэ который осущссrв

ляется ..:)ТО К()СRеннос нозлсйствие, сч11таеi\1 

1юзможным уточнить определение и рассмат

ривать его как щюцесс ншдейстния Н<L1ого

вой систеJ\.fЫ 11а эконо~rическос ттонедение 
~ u 

суоъектоn налоговых отношении посредсшом 

прИJ\.IСНСНИЯ СИСТ€J\.1Ы особых Nlеронриятий и 
п1rстру:v1ентов, 11J\.н'1011[иЙ 1{ел1,10 ;{остижение 

задач. экономической политики rосударстпа. 

Ое1юв1юй задачей сшдаиия лtехаии:нш 11пло

гово20 ре2улu1Jования янлястся лостпже1Jис 

баланса (\Слей, интересов и нозможностей 
госул.арстна и нал:ого11латС)IЬЩИI(а, по;3но.пя

ющсго обсс11<"!11ТЬ эффективность :жоно:1-111-

чсской TTO.ITИTl1Kl'I. 

Налоговое регулирование ос110uьшает

ся на принцине <<обратной свяэи;,:., котору10 

обеспечивают на.,'1ого11 . .11ате}1ь1цики. коррек
тируя свое экономическое поведение в от

вет на и:1J\.1енсния в на~11оrооб~1ожении. Ноэ

l\.1 ож н ос.т 11 ноJ1учить адекватный ответ 

субъекта налоговых отношений на те ил.и 

иные меры налогово:й: ттолитики определя

ется нало1·овым сознанием общества. ](лн 

эконоr~..tичсских систем, в отличие от техни

ческих, характерны не момента-1ьные реак

ции, а отсроченные во време11и послслстния 

тех пли иных решений в сфере налогообло

жения. Указанная особенность свидетель
ствует о 11еобходI-1мости, с одной сторон1.r. н 

обдуманных и нэвешенных решениях и дей

ствиях, а с другой -- н обеспечении стабиJ1ь

ности налоговой: с11стемы дл_я выянлсни.н 

реакций субъектов налоговых отношений на 

ароисходящие изменения. 

В мировой практике извсстпы следую

щие наиболее распространенные методы 11а
логового регулuровrшия: 

• включение в систему налогов допол
н1rте..--rьнь1х или нз·ьят11е из системы наJ1огов, 

pa1rce уплач11вае~·1ьтх; 
• замена одних способов или форм на

логообложения други~·1и; 

• дифференциация станок налога; 
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• уста11овление на;1огоnых льгот (общих 
н с11ениальных) и преференций, нх псрсорн

снтацнн но направления~·I, объекта.~·1 1f пла
тсл:ьr1ц1каrvf (n частности, полное и.:п[ частич
ное освобожленис от налогов, ос .uобо·жден11е 
от уплаты налогов, отсрочка платеЖ'1. И}fИ 

аннулир<н:Занис залuлжснности i·1 но.1нрат ра

нее уплаченных сум~1 ); 
• из~·!Е'ненис субъектного состава на

":tоrон; 

• пртrf\..rененис на.rrоговых канику"11; 

• исноль;зонанис ускоренной аrv1орти-

3Сl!Ц-rи; 

• предостаnлс1-:rие налоговых кµc,iirтon, 

рассрочек, отсро•1ск [9 J. 
Рсэу"11ьтатинност1> вл1Iнння государства 

на поведение эконоl\·Пrческих агентов, а че

реэ них - на J\tакроэконо11,"r11ческие пропор

ни и определяется споеобностъ10 ко\.1плексно 

истто.чъзовать налоговые инстр~г~ленты дJrя 

ноздействия на новедение субъектов налого

вых от11ошеннй. 

:Задача обсспсче11ия эконол1ическоrо ро

ста n первую очерсi\Ь предонределяет необ
ходи11ость стимулиронания и ltнестиций и 

рационального применения имсю111ихся ре

сурсов. J l ри определении механизма воздей
ствия па .И1Jнестиционную аrсrивность важно 

учитыui:.1.ть влияние на,11оrов на ::)(l)(}Jектив

ность инвестирования. Так, например, сокра

щение фактической величины прибыли на 

капитал за вь1четом нало1·ов н силу ув~}JИЧе

ння налоговой 11агrуэки на ливидсн,.._~.ът или 

проценты равнозначно удорожанию будущего 

аотреблення и щшводит к сокращению на
конлен ий. I[одоходныс на..тrоп1 эа счет сокра

щения величины дохола, получаемого на 

руки, ведут к сокращению нынешнею нотреб

;rения и сбережений. В итоге, сс,1и су11rсстnу-
10щая ffалоговая система приводит к сниже

нию уровня сбережений домашних хо:<нйстu 
и ССJТИ :-н<оНО!\.1.ика является закрытой, 11ро

центная ставка будет ноны1uаться, что ныэо
вет сокращение спроса на инвестнционнътй 

капитал. 

Вместе с тем u :нюномике открытого 
типа капитал r\tожет поступать из лругих го

су,1арств. и полому уровень шшеспщий за

виспт и от прш1ентной ставки, нреобла11шо-
1це~1 в 1\·Iирс, а не только от станки но внут

ренни~r сбережениям. В таком случае нало

ги на дoxoдtJJ от сбережен~1 й окажут л11шь 

ограниченное воэл.сйствис на уровl~нь инве

стиций. Однако налоги, свяJанные с рtпа 1-
риа1tией каннтала и нроr~снтов 11а кaJJ11тaJr, 

rvroryт с:-."н~ествен:но нлнять на r1оступ.1С'нне 

т1ннестипий 11;Jвнс. 

Нал_огояr)rе режнrv1ы, установJтеннr11с л.ля 

различных видоn aкт1ruon, значител11но во3-

дс~''tстuу1от на HlJBCCTJIJ(lfOHHЫC HOЗl\.10ЖJ[OCTJI 

и на структуру портфеля инвесторов. l!o 
~1неюrю сттсщrа,1истов :v!!ЗФ, <•оцен к1r 0Gъе

.:\"1а 1н"·11рав11ль110 paзl\н~пtarf\.1ьrx ресурсов н 

ре:;ультате различий налоговых режимов в 

раэных секторах свидете~1ы_;тву1от о то..\J, что 

этот об11еJ\1 11ахо/\Ится н преде.1ах от 1vtcнer 
одного проrrснта ВНГ! до 11есколькнх 11ро-

11снтов !ЗHII. Поскольку ;~атронутьшн мт·ут 

ока3аться темны ;-)КОНО!\.1ическо1·0 роста. тп

ко1·0 рода 0111иr1ки сч~-1та1отся Recь.rvra суще

стненными и дорогостоя1ци:\'1И, как с TOЧ!i:JI 

зрен11>1 раснределсния ресурсов, так и с точ

ки :1рснпя cyt\.1t1--н)r ттостуттлений н бю/.I.ЖСТ» [7. 
с. 116]. 

При принятии решения об и11нсстиро

вании н:~адслс11 средств исследует функцию 

F :-!аВJ.-fСИN1ости получаеJ\.1ого дохода от н~10-

жен11i,i: 

(8) 

где I -- объем инвестированных средств; 

Р - прибыль, остающаяс" н расrюряже
нии инвестора нослс налогооб~'lОJоКСНJ.fЯ, ко

торая, н сною очередь, также является функ

цией: 

P~B-Fp-Pt·Rp-RET-

- (В - Fp - RET- Pt · Rp) · WHT, (9) 

rле В - бухгалтерская прибыль нр~;щрия
тия до уплаты на,"ЮГОJJ на прибыль и налога 

на 11едв1-1ЖИ!\.fость (Ili.L10ГИ, от11осиrv1ые на се

Gесто111\1ость и uклк)чаем1>1с н выручку. учи
тынаются как расходы); 

Fp - фонлы, сшдапаемые ш чистой при

бь1~1и~ j:'!\.tсньтпаю1uт1е расттредеJ1яел-~ую при
быль в связ11 с испоJ1ьэованием л f,гот; 

Pi· - нрибf>Iл:ь к наттогооG~·1ожению; 
Rp - ставка на,"юга на прибы:rь; 

RET - су~-1ма нa.:1ot"Cl на ПС/~виж1-ri\1остr>; 

WI!T - ставка налога на дохо,,ы (диви-

денды). 

Пр_ибыль к на.~Jогооб,:;1ожснию онрсделя
стся следую1ц11N1 образом: 



___ _!!~~~оно~ ре1·улирование в rосударственной нолитике стимулирования иннестицнй 
- - . - --- -----· 

Pt ~ В - In 1 Ei - PVG - RЕТ, (10) 

где In - доходы, нс участвующие в юшого

обложении налоГО)..f на прибыль; 

Ei - расходы, не нключас"1ыс в состав 

эатрат дл:я пелей· исчисления налога на нр_и-

61)1"1ь; 
РТ-'G -- сумl\1ь1, оснобождае111>1е от уп_r1а

ты на...11ога на приб1)1ль н сRязи с льrотны~л 

н<:L-'t oJ {)О6ложе HJJel\J. 

l lринс.~СН!/[,!С формулы' СВИ,~СТС.%СТНV
ют, что фактический фн~ансовый результ;т, 
получае1\.-1ый ~1нвесторо1\.1, :u з11ач_нте~'lы-1оl1 сте
пени завис11т от на;1огонЕJJХ «!Iранил игр1)r»-, 

устанавливаемых государством. Так, эффек

тинrюсть деятельности предприятия, качестuо 

его \·1СНСЛЖ~Н'I!Та н :1начитеJ1ьной СТСIН~НИ 

определяют значение бухга.,перской прибы
;rи (о;rrшко и на :пот показатель влияют на

логи, нк.лючасм1,1с в ~Jатраты _н vалачиuае1\-1ые 

за счет прибыли), поскоJtт)ку .т~;анньтй пока
:1атель является финансовым отражение'~ 

рс:~улr,татов работы конкретного сvGъекта 

хозяйствования на рь1нкс. Соэлани(~ систс
'1ы преференций для прилива инвестиций в 

конкретную отрасль на основании новыше

ния заинтересонанности 11oтcнциa..fHJl!IJIX ин

весторов, которая базируется на поиске 
01пималы1шо значения на функции зависи-

1\fости нолучасмо1·0 дохода от иннсстиц1---rй, 

обеспечттваст вь11101тнсн ис на.ттоrа!\1и ст11~,1у

лирующей функции в ра~шах осущестнлею;я 
госул:арстве11ного ре1·у.j1ироnани}[ :1Коно.v1ики. 

Если расс11атринат1, и11нсстинновн1_,tе 

проекты на территории олного государстна, 

то 11аиболы11ий и11терес 11ре.'J.Став,;1ист систс-

1\fа льгот, которая доступна н соотвстетнии с 

действующим законодательство:;~ предприя

ТИ}[!\1 конкретной отрасли, и, воз~IО):КНО, став

ка 11апоrа на приб1__,1ль, которая н 11скоторых 
случаях нонижается. При условии, что для 

определс1rия ба.па11соной нрибыли 11р.н1V1ени
ются одинаковьтс правила, С;'~инuобразно иc
'JИCJI>IIOTC>I налог на недвижимость, фонды, 

уменьшающие налог на нр_ибыль, су:v1!\.1Ы рас
ходов, принимаемые в I<ачествс затрат для 

исчисления налога на щшбыль, преимуще
ства оююй отрасли ио сравнению с другой 

можно представить формулами: 

· <l)орму"1ы 1-6 раэработаны авторо:\1 11а оснооа~1и11 
~1сйетную111сго :1<1конодательства Республики Беларусь. 

а) при единой ставке наш>гd на прибыль --

Pt/! - P2.!J ~ 

~(ЛFр · (1-\VHI) +ЛРt · Rp - (1-\YHI))/J~ 

~ ((ЛFр ~ ;_\Pt · Rp) · (1-\VHI))/!, (11) 

Г/LС 1:\Pt и:{!\.·1с11снис су!\-11\и)r 11рибыли к _на

логообложению в результате применснюr 

ль1·uт, прсq)срен1~ий, особ~.1х 11ало1·()ВЫХ рс

ЖИI\1он; 

ЛFр - из:-..1енение величины прибыли 

11ред11р_иятия, котора"н 11е !\.1ожет бьггu 11инран
~ттсна на въттт.;тату лини1~.сплон н сннэ.п с 11pи

:rv1eнeнIICl\.1 .;rьготного на..11огообч"IОЖения. 

В случаях, есл11 законодате.11ьстuо уня

зr)1наст ROЗJ\-·IOЖllOCTЬ IlpИJ\.H~liellИЯ лт,r·отьт с 

целсвы:v1 т.rспо.пьзонанисl\t въ1снобод:ивш1rхся 
н результате J1ы·огирования срелств, дан11ый 

11ока:~атс.11ь 11~-.-1нслнруст ;~ля и11нестора крат

косрочнJ)rе lrpeJTl\1':/п1ccтнa, получае-л1ые в свя

зи с наличием льготы. Например, в белорус

ско!\11 :iаконо;tательстuе ocnoбo)I()J,aeтc}I от на-, ~ 

логоооложсния ттр1-тоI>ТJJ1} прспттриятия, на-

правленная на финансирование кал~,rта . .J1ьнь1х 
в.11ожений. Однако обязательны11 усJ1овие::н 

при1\-rс1-1ения такой льготы является отражl~

ние в бухгалтерском учете формиров:шия :;а 

счет чистой прибыли фондов развития в cvм

f\.1e не JV1e11ыue, чеrн 11рt1!\-1сненное осnобол:сде
ние. Таки:v1 обI)й~JО!\.,1, {lк1ктичсски в раснорн
жении инвестора д0110лнитслhно оказына"т

ся не сумма :1ьготы, а сумма налога на при

(}т,1}IЬ, c:-JKOHO?v1Л€11Jl01'() il СllЯЗИ с llJ>Иl\1енением 

}IЬГОТIIОГО на~11огоо6Jтожен ия. В:\1естс с те~1 

установленная Инвестицио1111ы"1 кодексом 

Рсспу6J1ик11 Бе.11арусь uОЭМО)КНость исклю

чать из налогообложения пр11бьтл1>, 11oлJ:trc11~ 
ную предприятием с иностранными инвес

тициями от рса.;1и:шJ\11и 11родукции собствен
ного производства, не отягон~ена требовани
ями, касающимися nозможпости репатриапии 

прибыли_ Н так<ш с;~учае шжюатель ЛFр бу

дет равен нул.ю_ Тем не менее в больпшн

ствс случаев предприятиями применяется 

комплекс льгот, требующий учета особенно

стей каждой в отдельности; 

в) в случае возможности исно:1ьзовать 

различную ставку н:ыога на прибыль фор
мула расчета отраслевых преимуществ услож

няется: 
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Р!/ 1 - !"2/ I ~ (Р1 P2)/I -

-((c\l'p - Ptl · Rp1 - Pt2 · Pt2)) 

· (1-\П/Т))/ !, ( 12) 

пс (Р11 · Rpl -- Pt2 · Pt2) - изменение сум

.:v1ы на"1ога на 11рпбыль. 
У словныii прш-rер сравнительной эф

фективности и 1шестнровщшя на основании 

фор~1у.~ 11 п 12 прс;щожен в таблиuе. Так, 
данные расчетов по предприятию 2 покаэы
вают увеличение :Jффективностн только эа 

счет с11е1111фики формирования фонлов. Ана

с~из показате:1ей Fp и PVG свидете;1ьствует о 
Н<L1ИЧИ11 у нрсштриягия 1 ограничений по 
воз~-IОlf<ности отправить инвестору в cl)Op.f\rc 
;~;ив11девдон 11ро"'1ьготироваr111у10 прибы}IЬ, 
тогда как у нрел11рият11я 2 такие огран~rче
нпя отсутствуют. Преднринтие 3 нрименяст 
нониженную ставку налога на прибыль, од

нако эакот-1од,ате.1ьство в областI-1 ренатр:иа

ILНИ освобож;~снно!1 от налога на 11р.ибыль 
суммы снижает эффективность предоставлен

ной ;п1готноif станки. 

При1'<1енен1rе .:1ьгот н части налогов, oт

IH)cнri.нJ1x на ссбсс·1оиr...1ост1-, и у1L11ачинаеl\.11}1х 

:-1а счет выручки 1 r1>е)Lt1риятия, ока:н)1нает нли
яние на показате.1ь бухгалтерской прибы.111 

до на.:1огооб.,~.ол.;:ен11я В. Включен11е u аналиэ 
эф(рективности нннссти11ий ука:Jаннь1х tl)ак

торов осущсств""Iяется посредством замены 

ноказатсля В фор:\IУ)lОЙ, учитьтва1оu~сй фак

тор1,1, во:1дсйству1011~ис на его н.еличи11у: 

------------

В ~ Т! - n· - ЕТ - ОЕ, 

где Т! - общий доход; 

(13) 

П - 1-tа}1ог11, вкл1очаеl\.1ые в н111ручку от 

реализации; 

ЕТ - 11алоги, nк~'11очае.\1ые в себестои

l\.tость продук1tип; 

ОЕ - расходы, за исключением налогов . 
относ11:\,rь1х на себссто_иl\-10сть прод_укци_и и за 

счет выручки. 

При изучении условий для нривлече

ния u11ocmpa1L1tЪ!~Y lIHHeCTИl(И:ii HC:\,[(LТ{OJ3a)l(Hy10 

(а порой самую существенную) роль пrрают 

факторы, которым не всегда уделяется дос1-

жнос внимание. Например, особенности ис

ч11сл_ен11я нa)1oгonoii ба:зы. Искл1оч.е11ие иэ 

состава затрат, учитывае~rых r1ри исчисле

ни11 налога 1-ia прибы~rь. ~rногочисленньтх 
расходов In пршюдит к сущсстве11но~1у ис
кажению покаэатсля ШL"IогооблаrабюЙ при

были, который теряет эконо~шческое содер

жание и превращается в абстрактную ариф
метическую qюрыулу, трудно поддающуюся 

:Jконоыическо~rу прогнозу. Математический 

анализ усложняется необходимостью учета 
М!!ОПJЧИСЛС!ШЫХ факторов. 

Так. в слу11ае с1>ан11сння рс~iул1}татон 

шшсстирования в ту или иную страну в фор

r-.1у.11е расчета 1трибы.:~:и к наJrогооб~·1ожени10 

также 11еобхо;~и~10 оцс11ит1J нлиянис стра110-
вых особенностей состава затрат, специфи

ку 110р~шруемых расходов и т. д" онределя-

101цих нока:sате)lЬ Ei. На11риr-.1ер, нри сран11с-

1r11и рсэу}тътатон иннестирона~1.ия н Росс1'1йс

кую Федерацию и Республику Беларусь, даже 

Сравнпте.1ьная эффекn1вность инвестирования 

1 

СтаRка i Ра:~ниt~в 
1 в эффск· 

l Ire,1- HhJIOl'a 

I р 1 в l"p Pt Iп E'i PV'r; RЕТ rгнт, 0л, [![) тивпости 
11рия- !Ja 

ИНН.t::СТИIIИЙ 

1 

тия прибы.rь, 

% 
но сравнс11и10 

1 с пре;~;пр 1 

:1р. 1 3500 330 2000 600 4195 2(XJ 3000 6UO 5 24 15 0,094 -

Пр.2 350(J ' 840 2000 () 4195 200 3000 600 5 l 24 15 0240 О.!46 
1 

ilp. 3 3500 626 2000 300 3995 200 :1000 бОU 5 24 15 0,179 0,085 

Пр.4 3500 651 200L) 600 . 4195 200 30\)() 600 5 т 5 15 0.186 0,()92 

Гir. s 3500 126 2000 600 5195 ! :200 41J(lfJ 600 5 24 15 0.036 -0.058 

llp. 6 3500 326 1000 600 4195 200 3000 600 5 24 16 11.093 -0.001 
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прн про 1тих равных условиях1 с~~1е;.1,уt:'Г 'учесть, 

что на11ионалы1ое ~Jако11олатсльстно нa11Jeii 

страны 01·ран:нчинаст ноз:rv1ожность отнесен1-rя 

на затраты ;~_1я: целей налоr·ообложс11ин кон

су;rьтационнт)rх. итrQ>ор:rv1ациuнных услуг н 

т. л.. В таблипс на примере нрс;t11риятия 5 
наказано н:шенение эффективности инвес

тиний нрн бо.'1еt~ жссткоJ\1 регулиронании со

става затрат. 

Стоимость инnестпu11й опрс,1еляется 

также особсшюстями регулирования пропсс

са избсжа1rин двойного налогообложе11.ия. 
При ны6оре форм и мето11оn инвестирова
ния в расчет нриниi\,1астся на.п:ичие ЛУJ6о от

сутствие действующего Договора об юбсжа
нии двойно1·0 на;~огооб.:1ожt;ння и ук~1онения 

от уплаты на. оогоn. О;1нако факт на.111чия 

соглашения без выявления спеuифики нри

менения с1·0 но~·1ожс11ий н ланноi1 стране не 

является с;~и1r<:тнснным apry~1eнтor-.:r <<За~ или 

<Протим инвестирования. Ila сеmдняш1шй 
день и РеснуG"тике Беларусь процесс приме
нения сог.'1ашений об иэбежании двоfi1-rого 

на.1огообложения носит не заявительный, а 

разрешительный характер. На практике это 

uзначаст ДOIIOAHИTeJ·r1)I[l>lC i:l)(l\.11IПИCTpaтиHiff>T!: 

расходы, снязанные с процессом сбора доку

"ентов, обращения за разрешением в нало
говые органы. I{pol\.н:~ то1·0, расвространсны 

С.'Iучаи, KO['/ta IJ(ljf()ГOROC RC/1,0MCTBO нс разре

IIШСТ нс уцсрживать, например, на.•юг на до

ходы у источника, 11uско~·1ьк.у, как нрани}IО, 

лействую11~ис с.оглатпсния 11рслусматрина1от 

но:зможносп ра.зличных вариантов при~1ене-

1шя положений соглашения. Процедура ос

паривания носледстний принятия 11:L1огонь1-

ми органами того или иного нсрдикта в рам

ках дейстnую1них согJ1ашений отсутстuует, 

что дает во:~~10ЖЕIОСТЬ наJJОГОВЬТ!\-f орга11а\'1 

11ри11имать авторитарные рещения, которые 

привалят к ДОIIОдННТСЛЫlЫ.:\1 µиска.:v1, CHЯ:ii:.lll

HЫM с особснностя:\1И приl\1сне11ия \1Сжл;уна
родных договоров, и, соответственно, олия-

1от на uену Иliilсстиций. Дополнитсл1,111)1с 

издержки, свюаш1ые с про1tсссо~1 примене

ния со1·лаше11.vrй, :rvioжнo условно уч.ест~, по

средством увеличения ставки 11а.ттога на до

хо;о,1 на 1 ~'~- В таком случае последствии Д)IИ 
эффективности инвеспщий отражает 11римср 

nреднрюпия 6 та():нщы. 
Международная пр;;кпша для 011е11ки 

в~1ияння 11а.'1оr·оной С<Jстанляю1цсй на при-

u.;reкaтt~-~1 t)J-t(JL ~-ь ин вес 1 iru_нii н конкрс·r нoii 

стране испо~11ьзует 11ока.:~атсл.ь та.к на:Jыпас

мого «1шло1·оного клина<> [7. С. 119]. l!од 

'< 11aлorORЫl\J клн HO!\:J~>- ПUllHl\-f(iH)T разнос Ib 
.\1ежду нор.vrой нрнtlът_ли до и пос.'lе у1 r.•taтr)r 

11а.'101·он_ 

Общий: налогоный клин ;.,1ожет быть 

нрсдстав..11е11 t])(Jpl\-1yлoй: 

гле pi - норма нрибыли с инясстпrгий до 
y1u1aтt>r нштогон; 

r - норма ттрибьrJIИ после у11лат1)J нало

га на 11р_иG1)1 . .'rь; 
.... " - нopi\·fa при6J)rли, по1rучае11ая аннес

торОL\1 после упла1ы налоrоr,. на доход~,r и т. д.; 

'U/'c - <:~к..111111:i> JJалога на нрибь1ль ( на.п:о-
1·а с кор1юраниii): 

\o/'i - «KJПIH» налога с ннnсстора. 

При :-YI'Ol\1 клин нало1·а с иннС'стора до.;-r

жен, на 11а11т нэrля,~, нкл Fочать в себя нс то.-тько 

налог на доходы с дивидендов, у11;1ачив<1с

\\-IЫЙ в стране ннuестирuнан_ия. но ~, налоги. 

котор1>1е l\1огут ноэ11и-кнут1} в стране. резидсн

то\1 которой является на.,'rогопл:ателыник (до

rюлнитсльный н;ыог на прибыль, нодоход

ный налог и др.). 

с.онокупность \Ji::LIOГOR, OTHOCИJ\11F)JX на 

сс6естоимость продукцип для данной нало
гоной: систе.:v~ы, является u ряде сJ1учаев ре
г:у~1яторо~1 поnедс11и71 иннсстора пр11 н1)1f)орс 

комбинации используемых факторов 11роиз
RОi\СТВа, например капитала и тру ца. 

Ана.~огично прои:шодетвешюi\ фу11кu11и 

при 011ределенно~1 уровне научно-техничес

кого прогресса, опр~деляющем при;1енение 

суtцествую1цих техно:1огий, техники, J\.1'-1.Тсри

алоn Д)IЯ нынуска 11родукпии, 1\·1акси!\1;:LчьJН) 

возможный (необходимый) объем оыпусю1 

11родук11ии v ДОСТ111'сtетс.и COOTIJOIIICHИ€!1-1 ис
пользуемых ф;;кторон С п L -- средств про

изводства и тру да. 

ДJrя товара i :-1аниси~1остт) объсl\1а про

иэн<щства от указанных факторов определн

стся (t)YflKl{HCЙ: 

Vi - Р (Ci; U), (15) 

1·:1с Ci нслич11на канита..т1ос_r,,,1костп еди1н1-

цы продукции i; 
Li - тру11ос;rкость продукнии i. 
Данная функuня имеет вогнутую фор

r-.1у в соответстнии с законоУ...1 уl\1еньшения 
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;(оходносттJ факторон, заключаю11~с~лся н TOJ\.1. 
что нри ностоянноrvf коли честнс одного фак

тора вовлечение н про~-rэно/1ство еди11н1~ьr 

с.r1ел,vю1цсrо q)актора вызовет рост объе:на 

прnтrзnолстна, у~1t'ныпа1011lийся но :\·Iepc t1р11-
роста на каждую д01юлнитс."1,ную с;щшщу. 

При rтrопоrщиона.~ыюм увеличении всех 

Ц>акторон нрон:{но;rства 11роиехо1'!ИТ такое ;ке 
уПе.:1ичение объе1'1а выпускаеf\.fоii 11rодукции_ 
Цена <\шктора t1роиэно/(стnа складывается ю 

совокупности затрат. возника101цих при (1С

полt,:юuании указанного фактора н проиэнод

ственном ll]JOI((,Cce. Так, t[сна фактора нруд» 

онределяется нс.1ич иной J\.rvrни~t<L'Iы10 необ

холн:\н1й J.C'IЯ нa{1;vra работника заработной 
платьт, рас.холов на 11ов1,11нение квал.1-тфика

ции работн1-1ка, :~атрат, свя;~а11111>1х с обссне

чею1еУ1 нормальных услови О труТ(а, а также 
" '-' ~ 

НСЛИЧИ!lОН надОГОI3ЫХ 11латежеи, ООЪСКТО1'1 

для ис 1 rислРния которьiх явлнется процесс 

нов~течения в ттр\Jи:1нодство тру;(он111х рссур~ 

сон. Стои~юсть фактора <~капитал» онрсле

;1ястся uеной соотuетстuующеtо ресурса, рас

ходами, сня:~ан111,1.v1н с его 11риоGретенисN1 YI 

нов.•rечением в производственный процесс, в 

TOJ\.1 Чl!СЛС tJa..'IOГaJvtlI, объеКТО!\-t ;~ля l1СЧИСЛС

ния котор1.>1х янлнется налтrчис ЛУtбо ун·по.тп}

зованис ланноrо ресурса. Таким образом, 

существенная вел11чина 11аЛ{)1·он и стоиl\.Н)С

ти фактора «;труд» может ет111\-tулиронат1) 

повышение эффектишюсти производства за 

счет приобретения нысокотехнолоп1чно1·0 

{)борудовани:я. 

Вместе с тем следует признать, что на

логовая систоrа бс:J юменений n иных сфе
рах государствеtrного рс1·улиронанин нс н 

состоянии обеспечивать эффектинные иняс

стиции на тер1штоr1111 rесl!ублпки. Так, на
нрил~ер, в 2005 г. снизились отчисления С/~и-
111>1~1 п~1атсжо~1 в Фонд занятоrти и в Фонп 

ликвидации пос.тедстuий аварии на 'Iерно

бьL'Iьскоtt 1\ЭС на 1%. ВУ\-н~сте с тeNt ПО}IИТИ
ка увеличения заработной платы на !!редпри

ятиях ( бе:J обсспсчс" ш< соответствующего . 
роста ll]JШl:Шt)j(l1Пc!JЬHOCTИ трую1) lНШелиро

nала ука.занные IIЗ:\1енения за счет уцорожа

ния q,актора «эаработная нлата~. 

Нс~н1а 1 rнтс'лънос повыrпсние ставок на-
~ '-' 

логов, оазои которых и.u.i1яетс}-f стои.\'1ост11ая 

оценка прои:1водстнснн1)1х рссуреон. i\fожст 

стимулировать проведение мероприятий по 

пов1)1111еник) ;Jффектин11оетн нроJ.1зводства 

посредство~~ IJоиска путей сокращения соот

ветствуfоL1!нх факторов. ()Jt11a1(0 та1~11е 11эJ\.-1е

нсния 1\1ОГУТ проИСХОj!ИТЬ то.:тъко при НQ.Л]f

чпи конкурсНТНОГ{) рЫНI\а. 

При определени1r соноку1111ости ,,rep на.
:югоного рсгулиропания необходи~r попек 
наиболее ~ффсктивных uариантов нх прпме

нсн ия. Задачи налоговой политики должны 

согласоuьrваться с особенностя:v11-1 эконо:vrи
к:и на К{УНКретно!\1 историческом :)тапе, 110-

ско.;тьку даже при вт)тсокоl\-1 урпвнс но1111.rv1а

нr1я 0611(ecтno:.\'I стояrц:их задач невозl\.1ожно , , 
ооеспсчит1) их реurение oe;·i на_r1ичин соотнет-

ствующеit ЭКОНО\·Н-1ЧСС:КОЙ ба::П)I. 

ТакиJ\1 образо.:v-1, на..1оги 1\-1огут вьПIО)Jilять 

акт1шную рс«у;rирующую функцию пocpei(

cтвo:rvr воздеiiствин на повсл:енис на,'fоrон.rrа

тслыциков. Влияние шагов и ~rep, прсднри

НИ;\fасl\-11,1х 1·осуцарстnоl\.1 в обдасти НZlлогоnой 

ГТОЛИТТfКIJ, На ПIН1ПЯТИС субъеКТ<:l:\.1И :·>KOl-J0\111-
c• " ,-

Ч('С КНХ отношении решении в ооласти ~швс-

стирона11 и.н средстl3 обеспечиuает согл:асоnа

нис интсрссоп о6u~сства н ХО,:"{е вы11олнен1-tя 

народно-хозяйственных задач. 11 ри атом фор
мировшше инвеспшионного решения явля

ется рс:1улътато1\1 _uо3деiiств11я ряда на..1ого

вых факторов. Учет всех обстоятельств и 
~ " 

осоое.нностеи на.11огового :н1коr101tателu<-:тва 

11собходИ).1 для точной оr~енки эф(рсктив110-

сти инвестиµонания. 
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