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Äîñòèæåíèå öåëåé ïðîãðàììû ñîöèàëü-
íî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü íà 2006–2010 ãã. íåâîçìîæíî áåç
ñóùåñòâåííîé àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ
ïðîöåññîâ â ñòðàíå. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â
ïîñëåäíèå ãîäû äèíàìèêà êàïèòàëîâëîæåíèé
â ðåñïóáëèêå áûëà äîñòàòî÷íî âûñîêîé, ïî
èòîãàì I êâàðòàëà 2008 ã. áûëî îòìå÷åíî åå
ðåçêîå ñíèæåíèå, ÷òî íåèçáåæíî ïîäòàëêè-
âàåò ê ïîèñêó íîâûõ èñòî÷íèêîâ è ìåòîäîâ
èíâåñòèðîâàíèÿ. Â äàííîé ñâÿçè âñå áîëü-
øåå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ èíîñòðàííûì èí-
âåñòèöèÿì, êîòîðûå ñ÷èòàþòñÿ íàèáîëåå êà-
ïèòàëîåìêèìè è òåõíîëîãè÷åñêè ïðîãðåññèâ-
íûìè. Îäíàêî, ïðåæäå ÷åì äåëàòü ïðåäïîëî-
æåíèÿ î âîçìîæíîé ðîëè èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé â ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè Áå-
ëàðóñè, ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì îáðà-
òèòüñÿ ê îïûòó äðóãèõ ïîñòñîöèàëèñòè÷åñ-
êèõ ñòðàí, êàê íàèáîëåå ñîîòâåòñòâóþùåìó
ñîâðåìåííûì áåëîðóññêèì ñîöèàëüíî-ýêîíî-
ìè÷åñêèì óñëîâèÿì.

Ýêîíîìèñòû î ðîëè èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé â ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ

ïðåîáðàçîâàíèÿõ

Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðà-
òóðå, êàê îòå÷åñòâåííîé, òàê è çàðóáåæíîé,
èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì óäåëÿåòñÿ áîëü-
øîå âíèìàíèå [1; 2; 7; 12; 13; 24; 26]1. Óòâåð-
æäàåòñÿ, ÷òî ïîäîáíîãî ðîäà êàïèòàëîâëî-
æåíèÿ æèçíåííî íåîáõîäèìû äëÿ ñòðàí ñ
ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé ïî ðÿäó ïðè÷èí. Âî-
ïåðâûõ, ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèå ïðåîáðàçîâà-
íèÿ, â îñîáåííîñòè íà íà÷àëüíîé ñòàäèè, ñî-
ïðîâîæäàëèñü ñîêðàùåíèåì âíóòðåííèõ èí-
âåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ â ôîðìå ñáåðåæåíèé
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íàñåëåíèÿ è ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèé [16.
Ñ. 78]. Ðåçêîå ñíèæåíèå óðîâíÿ ñáåðåæåíèé,
èìåâøåå ìåñòî â áîëüøèíñòâå áûâøèõ ñîö-
ñòðàí â íà÷àëå 90-õ ãîäîâ ïðîøëîãî ñòîëå-
òèÿ (òàáë. 1), êàê ïðàâèëî, îáúÿñíÿåòñÿ òåì,
÷òî â ñîöèàëèñòè÷åñêèé ïåðèîä ñáåðåæåíèÿ
áûëè ÿêîáû ðàçäóòûìè è ïðèíóäèòåëüíûìè
èç-çà ïîâñåìåñòíîãî òîâàðíîãî äåôèöèòà, è
èõ ñíèæåíèå âñëåä çà ëèáåðàëèçàöèåé öåí
áûëî åñòåñòâåííûì [14; 16]. Òî, ÷òî ïðè ýòîì
ïðîèçîøåë ðåçêèé ñêà÷îê öåí, ïåðåðîñøèé
âî ìíîãèõ ñòðàíàõ â äëèòåëüíóþ ãèïåðèíô-
ëÿöèþ, êîòîðàÿ è ñòàëà ãëàâíîé ïðè÷èíîé
ñîêðàùåíèÿ âíóòðåííèõ èíâåñòèöèîííûõ
èñòî÷íèêîâ, îáû÷íî íå ó÷èòûâàåòñÿ [14. Ñ. 2;
16. Ñ. 79–80].

Âòîðûì, è ïî ñóòè îñíîâíûì, äîâîäîì
â ïîëüçó èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ
óòâåðæäåíèå î òîì, ÷òî îíè ïðèíîñÿò ñ ñî-
áîé íîâûå ïðîèçâîäñòâåííûå òåõíîëîãèè è
óïðàâëåí÷åñêèå íàâûêè, íåîáõîäèìûå äëÿ
óñïåõà ïðåîáðàçîâàíèé [15. Ñ. 66; 23. Ñ. 131].
Â ÷àñòíîñòè, îñîáåííî ðàñïðîñòðàíåíî â îòå-
÷åñòâåííîé è ðîññèéñêîé ýêîíîìè÷åñêîé
ëèòåðàòóðå ìíåíèå î òîì, ÷òî òîëüêî èíîñò-
ðàííûå èíâåñòîðû ìîãóò ïðåâðàòèòü ãîñïðåä-
ïðèÿòèÿ ñ èõ óñòàðåâøèì îáîðóäîâàíèåì è
íåïðèñïîñîáëåííûì ê ðûíî÷íûì óñëîâèÿì
ðóêîâîäñòâîì â ñîâðåìåííûå è ïðèáûëüíûå
ïðîèçâîäñòâà, ñïîñîáíûå âûâåñòè ýêîíîìè-
êó íàøèõ ñòðàí íà ìåæäóíàðîäíûé óðîâåíü
[2; 7; 12; 13]. Ïðè ýòîì, êàê ïðàâèëî, â àêàäå-
ìè÷åñêèõ êðóãàõ ïðè îáñóæäåíèè çíà÷åíèÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ðåäêî ïîäíèìàþò-
ñÿ âîïðîñû î çàíÿòîñòè, ñîöèàëüíûõ àêòè-
âàõ, ðàñïðåäåëåíèè ïðèáûëè, íàëîãîâûõ îò-
÷èñëåíèÿõ è íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè,
êîòîðûå, î÷åâèäíî, ñ÷èòàþòñÿ âòîðîñòåïåí-
íûìè â ñðàâíåíèè ñ îæèäàåìûìè ïðåèìó-
ùåñòâàìè.

1 Çäåñü è äàëåå èìåþòñÿ ââèäó ïðÿìûå èíîñòðàííûå
èíâåñòèöèè.
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Íàêîíåö, òðåòèé äîâîä â ïîëüçó èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòèöèé íàõîäèòñÿ â ïëîñêîñòè
îáùåé ïðîïàãàíäû ëèáåðàëèçàöèè è ãëîáà-
ëèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è ôèíàíñîâûõ ïîòî-
êîâ, õàðàêòåðíîé äëÿ ñîâðåìåííîé ýêîíîìè-
÷åñêîé ëèòåðàòóðû [25. Ñ. 114; 27. Ñ. 13–14].
À èìåííî, óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ñåãîäíÿ ñîçäà-
íèå èñêóññòâåííûõ áàðüåðîâ äëÿ èíîñòðàí-
íîãî êàïèòàëà íåèçáåæíî ñíèæàåò ìåæäóíà-
ðîäíóþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü âíóòðåííåãî
ïðîèçâîäñòâà è â êîíå÷íîì èòîãå òîðìîçèò
ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñòðàíû. Êàê ñëåä-
ñòâèå, ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà äîëæíà
áûòü íàïðàâëåíà íå íà îòâåðæåíèå èíîñò-
ðàííîãî êàïèòàëà, à íà åãî ðåãóëèðîâàíèå â
èíòåðåñàõ ïðèíèìàþùåé ñòîðîíû. Îïÿòü-
òàêè, íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû íå ó÷èòûâàþò,
âñå ëè ãîñóäàðñòâà â ðàâíîé ñòåïåíè ñïîñîá-
íû ðåãóëèðîâàòü èíîñòðàííûé êàïèòàë ïî-
äîáíûì îáðàçîì è êàêèå ïîñëåäñòâèÿ âûòå-
êàþò èç íåñîîòâåòñòâóþùåãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, î÷åâèäíî, ÷òî â ñîâðå-
ìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ñ èíîñò-
ðàííûìè èíâåñòèöèÿìè ñâÿçàíû äîñòàòî÷íî
áîëüøèå îæèäàíèÿ. Óñòàíîâèòü, íàñêîëüêî
îïðàâäàííûìè îíè îêàçàëèñü â áûâøèõ ñî-
öèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ, ìîæíî èñõîäÿ èç
àíàëèçà ôàêòè÷åñêèõ äàííûõ çà ïåðèîä ñ
íà÷àëà 1990-õ ïî íà÷àëî 2000-õ ãîäîâ2.

Ôàêòè÷åñêèå ïîñòóïëåíèÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â áûâøèå

ñîöèàëèñòè÷åñêèå ñòðàíû

Ê íà÷àëó ÕÕI â. áûâøèå ñîöèàëèñòè-
÷åñêèå ñòðàíû ïîëó÷èëè îêîëî 175 ìëðä
äîëë. ÑØÀ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, èç êî-
òîðûõ íà ñòðàíû ÑÍÃ ïðèøëîñü ÷óòü áîëåå
37 ìëðä (òàáë. 2, ðèñ. 1).

2Ñ ó÷åòîì ñóùåñòâåííîãî èçìåíåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ
óñëîâèé â Öåíòðàëüíîé è Þãî-Âîñòî÷íîé Åâðîïå  â ñåðåäè-
íå 2000-õ ãã. â ðåçóëüòàòå ðàñøèðåíèÿ Åâðîïåéñêîãî ñîþçà
âêëþ÷åíèå â ïðåäïîëàãàåìûé ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç áîëåå
ñîâðåìåííûõ äàííûõ ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåîáîñíîâàííûì.

Таблица 1 

Сбережения в бывших социалистических странах, % от ВВП* 

Страна 1989 г. 1990 г. 1991 г. 1992 г. 1993 г. 1994 г. 1995 г. 

Азербайджан 34,7 31,9 39,4 17,0 -3,2 3,4 3,7 

Албания 28,9 12,3 -14,2 -75,8 -38,2 -16,8 -7,8 

Армения 38,2 35,8 20,5 -19,8 -3,7 -19,2 -19,9 

Беларусь 35,8 29,3 32,9 33,7 21,4 15,6 22,6 

Болгария 31,4 22,0 35,8 18,8 10,7 20,9 24,8 

Венгрия 29,9 28,0 18,7 14,9 11,2 15,0 18,9 

Грузия 25,3 24,9 24,9 1,7 -18,9 -32,7 -9,1 

Казахстан 34,7 31,9 39,4 30,2 21,3 12,3 19,6 

Киргизия 13,1 4,0 14,0 7,9 4,0 14,0 10,0 

Латвия 34,7 38,8 43,5 48,1 25,4 19,5 20,0 

Литва 25,8 25,2 28,5 17,9 14,5 9,4 14,3 

Македония 33,0 23,5 11,0 11,9 11,5 4,1 15,0 

Молдова 34,7 31,9 39,4 15,0 -6,0 0,0 0,0 

Польша 42,7 32,8 18,0 16,7 16,5 16,9 18,3 

Россия 34,7 31,9 39,4 38,4 35,0 29,1 25,6 

Румыния 29,5 20,8 24,1 23,0 24,0 24,9 22,9 

Словакия 28,5 24,2 28,2 24,1 21,8 28,8 31,6 

Словения 33,0 32,6 27,4 26,5 20,6 22,6 21,3 

Туркменистан 34,7 31,9 39,4 21,0 20,0 14,0 12,0 

Украина – 26,3 28,4 36,4 36,0 19,8 16,8 

Чехия 30,6 29,9 36,8 27,4 20,2 20,1 20,2 

Эстония 25,9 22,3 34,5 29,7 23,5 17,8 25,0 

Источник. [14]. 

* Временные рамки данной таблицы обусловлены необходимостью показать снижение уровня сбережений именно  

в начале постсоциалистических преобразований. 
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Ðèñ. 1. Ñîâîêóïíûå ïîòîêè èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé â áûâøèå
ñîöèàëèñòè÷åñêèå ñòðàíû, 1991–2002 ãã.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì [15–18].
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Â õîäå èññëåäîâàíèÿ ôàêòè÷åñêèõ äàí-
íûõ áûëî óñòàíîâëåíî, ÷òî èíîñòðàííûé êà-
ïèòàë íå ïðåäøåñòâîâàë, à ïðèõîäèë âäîãîí-
êó çà ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì â áûâøèõ ñîö-
ñòðàíàõ. Îá ýòîì ìîæíî ñóäèòü èç ñîïîñòàâ-
ëåíèÿ àáñîëþòíûõ îáúåìîâ èíîñòðàííûõ
êàïèòàëîâëîæåíèé ñ äèíàìèêîé ÂÂÏ â ýòèõ
ñòðàíàõ. Â ÷àñòíîñòè, íà ðèñ. 2 ìîæíî âèäåòü,
÷òî ðåçêèé ðîñò èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ïðî-
èçîøåë â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïîñòóïëåíèé â
ÖÞÂÅÁ ÷åðåç 3–4 ãîäà ïîñëå âîçîáíîâëå-
íèÿ òàì ïîëîæèòåëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé äè-
íàìèêè â 1994 ã. Â ñâîþ î÷åðåäü, â ÑÍÃ óñè-
ëåíèÿ èíîñòðàííîé èíâåñòèöèîííîé àêòèâíî-
ñòè íå ïðîèçîøëî äàæå ïîñëå òîãî, êàê â ñðåä-
íåì ïî ðåãèîíó ðîñò âîçîáíîâèëñÿ â 1996 ã.

Èíûìè ñëîâàìè, èíîñòðàííûå èíâåñòî-
ðû, î÷åâèäíî, ïðåäïî÷ëè, âî-ïåðâûõ, äîæäàòü-
ñÿ íîðìàëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîé îáñòàíîâêè
â áûâøèõ ñîöñòðàíàõ è, âî-âòîðûõ, âëîæèòü
ñâîè êàïèòàëû â íàèáîëåå ðàçâèòóþ ÷àñòü
áûâøåãî ñîöèàëèñòè÷åñêîãî ìèðà. Êðîìå òîãî,
áîëåå âíèìàòåëüíîå èçó÷åíèå èìåþùèõñÿ
äàííûõ ïîçâîëÿåò äîïîëíèòü ïîñëåäíåå ñóæ-
äåíèå äîâîäîì î òîì, ÷òî èç îáùåãî îáúåìà
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé áîëüøàÿ ÷àñòü ïî-
ñòóïèëà âñåãî â 6 èç 27 ñòðàí ðåãèîíà. Îíè
ëèáî íàïðÿìóþ ãðàíè÷èëè ñ Çàïàäîì è îáëà-
äàëè ìîùíîé ïðîìûøëåííîé áàçîé (×åõèÿ,
Âåíãðèÿ è Ïîëüøà â ÖÞÂÅÁ), ëèáî èìåëè
èçîáèëèå ýíåðãîðåñóðñîâ (Êàçàõñòàí, Àçåðáàé-
äæàí è Ðîññèÿ â ÑÍÃ) (ñì. ðèñ. 1).

Íåîáõîäèìî òàêæå îòìåòèòü, ÷òî â èñ-
ñëåäóåìûé ïåðèîä íà Ðîññèþ, êîòîðîé â ðàí-
íèõ èññëåäîâàíèÿõ ïðåäñêàçûâàëè ðîëü îñ-
íîâíîãî ïîëó÷àòåëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé, ïðèõîäèëîñü â ñðåäíåì âñåãî 4% îò âñåõ
èõ ïîòîêîâ â áûâøèå ñîöèàëèñòè÷åñêèå ñòðà-
íû. Ïðè ýòîì îíà îòñòàâàëà äàæå îò ñâîèõ
ãîðàçäî ìåíüøèõ ïî ðàçìåðàì ñîñåäåé ïî
ÑÍÃ, à íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 90-õ ãîäîâ è âîâñå
ïðåâðàòèëàñü â ÷èñòîãî ýêñïîðòåðà êàïèòàëà
[32. Ñ. 61–62].

Íàêîíåö, âíèìàíèå ñëåäóåò îáðàòèòü è
íà òîò ôàêò, ÷òî îáúåìû èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèé â ÑÍÃ è ñòðàíû ÖÞÂÅÁ áûëè êðàé-
íå íèçêèìè â îáùåìèðîâîì ìàñøòàáå, ñî-
ñòàâëÿÿ ëèøü òðåòü îò èíâåñòèöèé â Àçèþ è
âñåãî íåñêîëüêî ïðîöåíòîâ – îò îáùåìèðî-
âûõ èíâåñòèöèîííûõ ïîòîêîâ (ðèñ. 3).

Ñäåëàííûå âûøå íàáëþäåíèÿ íàâîäÿò
íà ìûñëü î òîì, ÷òî èíîñòðàííûå èíâåñòè-
öèè íå ìîãëè ÿâëÿòüñÿ îñíîâíûì èñòî÷íè-
êîì êàïèòàëîâëîæåíèé â áûâøèõ ñîöñòðà-
íàõ. Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóþò äàííûå â
òàáë. 3, êîòîðûå ñî âñåé î÷åâèäíîñòüþ ïî-
çâîëÿþò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî èçíà÷àëü-
íûå îæèäàíèÿ ïî ïîâîäó çàìåùåíèÿ â ïðî-
öåññå ïðåîáðàçîâàíèé âíóòðåííèõ èíâåñòè-
öèîííûõ èñòî÷íèêîâ èíîñòðàííûìè íà ïðàê-
òèêå îêàçàëèñü íåîïðàâäàííûìè.

Äàëüíåéøèé àíàëèç, à èìåííî èçó÷åíèå
äàííûõ ïî òðåì îñíîâíûì ïîëó÷àòåëÿì èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ïîñòñîöèàëèñòè÷åñ-

Ðèñ. 2. Ñîïîñòàâëåíèå äèíàìèêè èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé è ÂÂÏ
â áûâøèõ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì [18].
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êîì ðåãèîíå – ×åõèè, Âåíãðèè è Ïîëüøå (ñì.
ðèñ. 2, òàáë. 2), ïîçâîëèë óñòàíîâèòü, ÷òî
áîëüøàÿ ÷àñòü èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ïîñòó-
ïèëà â ñôåðó óñëóã, à íå íà îáíîâëåíèå ïðî-
ìûøëåííîñòè èëè ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòó-
ðû. Â ÷àñòíîñòè, èíîñòðàííûé êàïèòàë áûë
íàïðàâëåí â òå îòðàñëè, êîòîðûå, î÷åâèäíî,
ïðåäïîëàãàëè ñêîðåéøóþ îêóïàåìîñòü ïðè
ìèíèìàëüíûõ çàòðàòàõ, òàêèå êàê ôèíàíñî-
âîå ïîñðåäíè÷åñòâî, ñâÿçü è òîðãîâëÿ (ðèñ. 4).

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî
çíà÷åíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â äåëå òåõ-

íîëîãè÷åñêîãî è óïðàâëåí÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ
êðóïíûõ ãîñïðåäïðèÿòèé îêàçàëîñü ÿâíî ìå-
íåå ñóùåñòâåííûì, ÷åì îæèäàëîñü. Æåëàþ-
ùèå ðàçìåñòèòü ñâîè êàïèòàëû â áûâøåì ñî-
öèàëèñòè÷åñêîì ðåãèîíå îòäàëè ïðåäïî÷òåíèå
íå òîëüêî íàèáîëåå ðàçâèòûì ñòðàíàì, íî è
íàèìåíåå çàòðàòíûì îòðàñëÿì ñôåðû óñëóã, â
êîòîðûõ îíè îáëàäàëè íåîñïîðèìûìè êîíêó-
ðåíòíûìè ïðåèìóùåñòâàìè, òîãäà êàê êðóï-
íûå ïðîìûøëåííûå ãîñïðåäïðèÿòèÿ â áîëü-
øèíñòâå ñâîåì îñòàëèñü âíå èíòåðåñîâ ñòðà-
òåãè÷åñêèõ âíåøíèõ èíâåñòîðîâ.

Ðèñ. 3. Ñðåäíåãîäîâûå ïîòîêè èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé â ìèðå.
Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì [29].
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Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî îöåíèâàòü îïðàâ-
äàííîñòü îæèäàíèé ïî ïîâîäó êîíêóðåíòíûõ
è ëèáåðàëèçèðóþùèõ ïðåèìóùåñòâ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé, â ïðèíöèïå, äîâîëüíî ñëîæ-
íî. Âî-ïåðâûõ, ýòî ïîòðåáîâàëî áû ñðàâíå-
íèÿ èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé îòäåëüíî âçÿ-
òûõ ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàí, ÷òî íå ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì â ðàìêàõ äàííîé
ñòàòüè. Âî-âòîðûõ, äîñòè÷ü âûñîêîé ñòåïåíè
îáîñíîâàííîñòè ïîäîáíîé îöåíêè âðÿä ëè áû
óäàëîñü áåç ýêîíîìåòðè÷åñêîãî àíàëèçà, ïðî-
âåäåíèå êîòîðîãî íå âõîäèò â çàäà÷è íàñòîÿ-
ùåãî èññëåäîâàíèÿ. Òåì íå ìåíåå îïðåäåëåí-
íûå âûâîäû â îòíîøåíèè êîíêóðåíòíûõ è
ëèáåðàëèçèðóþùèõ ïîñëåäñòâèé èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé ìîæíî ñäåëàòü è íà îñíîâå
ïðîñòåéøèõ ñîïîñòàâëåíèé.

Â ÷àñòíîñòè, î òîì, íàñêîëüêî îïðàâäà-
íû îêàçàëèñü îæèäàíèÿ ïî ïîâîäó óñèëåíèÿ
êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ îò ïðèòîêà èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ìîæíî êîñâåííûì
îáðàçîì ñóäèòü èñõîäÿ èç äàííûõ ïî âíåø-
íåé òîðãîâëå. À èìåííî, âïîëíå îáîñíîâàí-
íûì ïðåäñòàâëÿåòñÿ ñâÿçûâàòü ðîñò âíóòðåí-
íåé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñ ïîëîæèòåëü-
íûì âíåøíåòîðãîâûì ñàëüäî, ò. å. ïðåâûøå-
íèåì ýêñïîðòà íàä èìïîðòîì, êàê ýòî èìååò
ìåñòî â Êèòàå, ìíîãèõ äðóãèõ ñòðàíàõ, óñ-
ïåøíî ïðèâëåêàþùèõ èíîñòðàííûé êàïèòàë.
Â äàííîé ñâÿçè îçíàêîìëåíèå ñ äàííûìè ïî
áûâøèì ñîöèàëèñòè÷åñêèì ñòðàíàì íå ïî-
çâîëÿåò ãîâîðèòü î òîì, ÷òî èíîñòðàííûå
èíâåñòèöèè ìîãëè ïðèâåñòè ê óêðåïëåíèþ
èõ âíóòðåííåé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Â
ñàìîì äåëå, ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ ðàññìàòðè-
âàåìûõ ñòðàíàõ èìåëî ìåñòî ïðåâûøåíèå
èìïîðòà íàä ýêñïîðòîì, â îñîáåííîñòè çíà-
÷èòåëüíîå èìåííî â òåõ ñòðàíàõ, êîòîðûå
áûëè îòìå÷åíû íàèáîëüøåé ïîïóëÿðíîñòüþ

ñðåäè èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. Ïîëîæèòåëü-
íîå æå âíåøíåòîðãîâîå ñàëüäî ñòàëî õàðàê-
òåðíûì ëèøü ñ ñåðåäèíû 90-õ ãîäîâ, è òîëü-
êî äëÿ òåõ ñòðàí ÑÍÃ, êîòîðûå îáëàäàëè
êðóïíûìè çàïàñàìè ýíåðãîðåñóðñîâ è ïîëåç-
íûõ èñêîïàåìûõ (òàáë. 4).

Íàêîíåö, â îöåíêå ëèáåðàëèçèðóþùèõ
ïðåèìóøåñòâ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ìîæ-
íî îáðàòèòüñÿ ê èíäåêñàì ëèáåðàëèçàöèè âà-
ëþòíî-îáìåííûõ îïåðàöèé è òîðãîâëè îò ÅÁÐÐ
â òàáë. 5. Ñðàâíèâàÿ óêàçàííûå äàííûå ñ äàí-
íûìè â òàáë. 2, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ðîñò
ïîñòóïëåíèé èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé áûë
ñâÿçàí ñ ëèáåðàëèçàöèåé ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ
â òåõ ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ, êîòîðûå
ïîëó÷èëè íàèáîëüøèå èõ îáúåìû.

Òàêèì îáðàçîì, íà îñíîâå ñðàâíèòåëü-
íîãî àíàëèçà èìåþùèõñÿ ñòàòèñòè÷åñêèõ
äàííûõ ïî âûáðàííûì êðèòåðèÿì îöåíêè
ìîæíî çàêëþ÷èòü, ÷òî äëÿ áîëüøèíñòâà áûâ-
øèõ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàí îæèäàíèÿ, ñâÿ-
çàííûå ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè, îêà-
çàëèñü çàâûøåííûìè3.

Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü è èíîñòðàííûå
èíâåñòèöèè

Êàê è â ñîâåòñêèé ïåðèîä, ñ íà÷àëà 90-õ
ãîäîâ èíâåñòèöèè èãðàþò âàæíåéøóþ ðîëü â
ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
Â ïðîâîäèìîé ïîëèòèêå êàïèòàëîâëîæåíèé
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì îïðåäåëèòü äâå
ñòàäèè – ýêñòåíñèâíóþ è èíòåíñèâíóþ. Ïåð-

Ðèñ. 4. Ðàñïðåäåëåíèå èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé ïî îòðàñëÿì â ×åõèè, Âåíãðèè è Ïîëüøå,
â ñðåäíåì çà 1994–2000 ãã., %

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì [29].

3 Î÷åâèäíî, ÷òî âûáîð àëüòåðíàòèâíûõ êðèòåðèåâ ìîã
ïðèâåñòè ê èíûì âûâîäàì, íî îíè, ñêîðåå, èìåëè áû îòíîøå-
íèå ê îòäåëüíûì ñòîðîíàì èíâåñòèöèîííîé ïðîáëåìàòèêè, òîãäà
êàê â íàñòîÿùåì èññëåäîâàíèè àêöåíò äåëàåòñÿ èìåííî íà îá-
ùèå òåíäåíöèè âî âñåì áûâøåì ñîöèàëèñòè÷åñêîì ìèðå, èñõî-
äÿ èç êîòîðûõ ïðåäïîëàãàåòñÿ ïðîâåñòè îáîñíîâàííûé àíàëèç
ñèòóàöèè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè â Ðåñïóáëèêå Áåëà-
ðóñü ïî ïðèíöèïó «îò îáùåãî ê ÷àñòíîìó».
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âàÿ, î÷åâèäíî, èìåëà ìåñòî â 90-å ãîäû, î ÷åì
ìîæíî ñóäèòü èç ñîïîñòàâëåíèÿ óðîâíÿ èíâå-
ñòèöèé ê ÂÂÏ ñî ñòåïåíüþ îáíîâëåíèÿ îñíîâ-
íîãî êàïèòàëà (ðèñ. 5). Â äàííûé ïåðèîä èíâå-
ñòèöèè, âåðîÿòíî, èñïîëüçîâàëèñü äëÿ ïîääåð-
æêè ïðîèçâîäñòâà, à íå åãî îáíîâëåíèÿ, íå-
ñìîòðÿ íà èõ êëàññèôèêàöèþ â êà÷åñòâå
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ò. å. ïðåäíàçíà÷åííûõ
äëÿ îáíîâëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà. Ïîäîá-
íàÿ ïîëèòèêà ìîãëà îòðàæàòü ñòðåìëåíèå ðó-
êîâîäñòâà ðåñïóáëèêè âîññòàíîâèòü ïðîèçâîä-
ñòâåííûå ìîùíîñòè äî èõ äîêðèçèñíîãî óðîâ-
íÿ, ÷òî, ïî ñîîáùåíèÿì, îñóùåñòâëÿëîñü ÷åðåç
ïðÿìûå áþäæåòíûå âëèâàíèÿ è öåëåâûå êðå-
äèòû, íåðåäêî ôèíàíñèðóåìûå ïîñðåäñòâîì
äåíåæíîé ýìèññèè. Äëÿ õðîíîëîãè÷åñêîãî èç-

ëîæåíèÿ äàííîé ïîëèòèêè ìîæíî ñîñëàòüñÿ
íà ñëåäóþùèå çàÿâëåíèÿ ÌÂÔ:

«Íà÷èíàÿ ñî âòîðîãî êâàðòàëà 1996 ã., âëà-
ñòè ïðîâîäÿò ïîñëåäîâàòåëüíóþ ïîëèòèêó áûñò-
ðîãî ðàñøèðåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ – â ñîîòâåòñòâèè
ñ ïðîãðàììîé öåëåâûõ è ñóáñèäèðîâàííûõ êðå-
äèòîâ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Áåëàðóñè (ÍÁÁ) ïî
óêàçàíèÿì ïðàâèòåëüñòâà è Ïðåçèäåíòà – íàïðàâ-
ëåííóþ íà âîññòàíîâëåíèå ïðîèçâîäñòâà ïîñëå
íåñêîëüêèõ ëåò åãî ñîâîêóïíîãî ñïàäà» [19. Ñ. 6].

«Ðåçêîå óâåëè÷åíèå öåëåâûõ êðåäèòîâ ÍÁÁ
áàíêàì â 1997 ã. è íà÷àëå 1998 ã. ÿâèëîñü ðåçóëü-
òàòîì ïðîäîëæàþùåãîñÿ äàâëåíèÿ ïðàâèòåëüñòâà
íà ÍÁÁ îêàçûâàòü ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó èç-
áðàííûì îòðàñëÿì. Ñ êîíöà 1996 ã. ïî ìàðò 1998
ã. áûë âûïóùåí ðÿä ïðåçèäåíòñêèõ äåêðåòîâ è
ïîñòàíîâëåíèé Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ, ïðåäïèñûâà-
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Ðèñ. 5. Êàïèòàëîâëîæåíèÿ è îáíîâëåíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ â Áåëàðóñè.
Èñòî÷íèê. Ðàçðàáîòàíî ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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þùèõ ÍÁÁ è êîììåð÷åñêèì áàíêàì âûäåëÿòü êðå-
äèòû...» [21. Ñ. 36].

«Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â 1998 ã. áûë äîñòèã-
íóò îò÷àñòè áëàãîäàðÿ ùåäðûì öåëåâûì êðåäè-
òàì áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Â ðåçóëüòàòå ÷èñòîå âíóò-
ðåííåå êðåäèòîâàíèå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Áåëà-
ðóñè âîçðîñëî íà 94 ïðîöåíòà â 1998 ã., à øèðîêàÿ

ðóáëåâàÿ ìàññà – íà 130 ïðîöåíòîâ» [22. Ñ. 6].

Ïðåäïîëîæåíèå î òîì, ÷òî íà÷èíàÿ ñ
2001 ã. ïîëèòèêà êàïèòàëîâëîæåíèé îáðåëà
èíîé õàðàêòåð, îñíîâàíî íà ñîïîñòàâëåíèè
óðîâíÿ èíâåñòèöèé ê ÂÂÏ ñî ñòåïåíüþ îá-
íîâëåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ â ïðîìûøëåí-
íîñòè è ýêîíîìèêå â öåëîì. Â ÷àñòíîñòè,
ìîæíî çàìåòèòü, ÷òî ñíèæàâøèéñÿ ñ 2000 ã.
ïåðâûé ïîêàçàòåëü ñîïðîâîæäàëñÿ ðîñòîì
âòîðîãî ïîêàçàòåëÿ êàê â ïðîìûøëåííîñòè,
òàê è âî âñåé ýêîíîìèêå (ðèñ. 5). Äàííûå
òåíäåíöèè, íàðÿäó ñ ïåðåõîäîì â êîíöå
2000 ã. ê æåñòêîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêå, ïîñòàâèâøåé çàñëîí øèðîêîìó èñ-
ïîëüçîâàíèþ öåëåâûõ êðåäèòîâ è äåíåæíîé
ýìèññèè, ïðåäñòàâëÿþòñÿ äîñòàòî÷íûìè äëÿ
òîãî, ÷òîáû èíâåñòèöèîííóþ ïîëèòèêó áå-
ëîðóññêîãî ïðàâèòåëüñòâà ïîñëå 2001 ã. ñ÷è-
òàòü èíòåíñèâíîé.

Òîë÷êîì ê óêàçàííîìó ïåðåõîäó ìîãëî
ïîñëóæèòü ñòðåìëåíèå âëàñòåé äîáèòüñÿ ôè-
íàíñîâîé ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ÌÂÔ ïîñëå
ðîññèéñêîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 1998 ã., ÷òî
ïîòðåáîâàëî ïðèíÿòèÿ áîëåå æåñòêîé äåíåæ-
íîé ïîëèòèêè, ïðåïÿòñòâîâàâøåé äàëüíåéøå-
ìó èñïîëüçîâàíèþ öåëåâûõ êðåäèòîâ è äåíåæ-
íîé ýìèññèè4. Îäíàêî îñíîâîïîëàãàþùåé ïðè-
÷èíîé çäåñü, î÷åâèäíî, ÿâëÿëîñü îòíîñèòåëü-

íîå ôèíàíñîâîå îçäîðîâëåíèå êðóïíûõ ãîñó-
äàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, âûçâàííîå êîëè-
÷åñòâåííûì è êà÷åñòâåííûì óëó÷øåíèåì èõ
ýêñïîðòíûõ îïåðàöèé. À èìåííî, äëÿ ïîñëå-
äíèõ ñòàëî õàðàêòåðíî óâåëè÷åíèå äîëè ïî-
ñòàâîê â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ è ñíèæå-
íèå áàðòåðà, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî íàêîïëåíèþ
âàëþòíûõ ðåñóðñîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ èíâåñ-
òèðîâàíèÿ â èìïîðòíîå îáîðóäîâàíèå. Êðîìå
òîãî, ïðåäïðèÿòèÿ ñìîãëè îñóùåñòâèòü çíà-
÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå çàðïëàò, ÷òî, â ñâîþ î÷å-
ðåäü, ñòèìóëèðîâàëî âíóòðåííèå ñáåðåæåíèÿ
â êà÷åñòâå äåéñòâåííîãî èñòî÷íèêà êàïèòà-
ëîâëîæåíèé. Äàííûå ïðîöåññû áûëè îáîáùå-
íû Èñïîëíèòåëüíûì äèðåêòîðîì ÌÂÔ ïî Áå-
ëàðóñè ñëåäóþùèì îáðàçîì:

«Îáùèé ýêñïîðò â äîëëàðàõ âîçðîñ íà 9,5
ïðîöåíòîâ, íî ýêñïîðò â ñòðàíû âíå ÑÍÃ âûðîñ
íà öåëûõ 23 ïðîöåíòà è ñåé÷àñ ñîñòàâëÿåò 44 ïðî-
öåíòà îò áåëîðóññêîãî ýêñïîðòà... Â ðåçóëüòàòå
÷èñòûå èíîñòðàííûå àêòèâû öåíòðàëüíîãî áàíêà
áîëåå ÷åì óäâîèëèñü, äîñòèãíóâ 441 ìèëëèîíà
äîëë. ÑØÀ ê êîíöó ïðîøëîãî ãîäà... Èäåò ñíèæå-
íèå áàðòåðíîé òîðãîâëè è ðîñò ôèíàíñîâûõ àêòè-
âîâ. Àêòèâû áàíêîâñêîé ñèñòåìû âûðîñëè íà 66
ïðîöåíòîâ â 2002 ã. Ðóáëåâûå äåïîçèòû ôèçè÷åñ-
êèõ ëèö áîëåå ÷åì óäâîèëèñü èç-çà âûñîêèõ ðå-
àëüíûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è ðàñòóùåé óâåðåííî-
ñòè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå» [28. Ñ. 1].

Ìîæíî òàêæå ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ïåðèîä
èíòåíñèâíûõ êàïèòàëîâëîæåíèé îêàçàëñÿ áû
íåâîçìîæíûì áåç ýêñòåíñèâíîãî, êîòîðûé,
î÷åâèäíî, ïîçâîëèë ñîõðàíèòü êàê ïðîèçâîä-
ñòâî, òàê è êëþ÷åâûå çàðóáåæíûå ðûíêè, â
îñîáåííîñòè ðîññèéñêèé. Íà ïðàâîìåðíîñòü
äàííîãî ïðåäïîëîæåíèÿ óêàçûâàåò è ñëåäóþ-
ùåå çàìå÷àíèå Âñåìèðíîãî áàíêà:

«...äîõîäû ïî ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé èìå-
þò çíà÷åíèå, îñîáåííî âî âðåìÿ ïðåîáðàçîâàíèé.
Äðóãèå ñòðàíû ÑÍÃ ñòîëêíóëèñü ñ ñóùåñòâåííûì
ïàäåíèåì ñâîåãî ýêñïîðòà â Ðîññèþ, òîãäà êàê
èìïîðò ýíåðãîðåñóðñîâ ñòàë ãîðàçäî áîëåå äîðî-
ãèì, ÷òî ïðèâåëî ê ðàäèêàëüíûì ïîòðÿñåíèÿì â
óñëîâèÿõ òîðãîâëè. Â òî âðåìÿ êàê öåíòðàëüíî-
åâðîïåéñêèå ñòðàíû ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé íà-
ïðàâëÿëè ñâîé ýêñïîðò â Åâðîïåéñêèé ñîþç, ãîñó-
äàðñòâàì ÑÍÃ íå áûëî êóäà èäòè, êðîìå Ðîññèè.
Áåëàðóñü ïðîäîëæàëà ïîëó÷àòü äîõîäû îò ýêñïîðòà
òîâàðîâ è óñëóã ïóòåì ñîõðàíåíèÿ òåñíûõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ñâÿçåé ñ Ðîññèåé, ÷òî ñìÿã÷èëî èçíà-
÷àëüíûå òîðãîâûå ïîòðÿñåíèÿ... Áåëàðóñü òàêæå
èìåëà ñêëîííîñòü íàêàïëèâàòü çíà÷èòåëüíûå äîëãè
ïî ýíåðãîíîñèòåëÿì ïåðåä Ðîññèåé, êîòîðûå ïî-
çäíåå ïîêðûâàëèñü áàðòåðíûìè ñäåëêàìè, ïîääåð-

4 Ïîñëå ðîññèéñêîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 1998 ã. áå-
ëîðóññêèå âëàñòè ñòðåìèëèñü äîñòè÷ü ñîãëàøåíèÿ î ïðàâå
èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà ÌÂÔ, äëÿ òîãî ÷òîáû îáåñïå÷èòü
ôèíàíñèðîâàíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà. Ôîíä çàÿâèë, ÷òî
ïðåäîñòàâèò êðåäèò òîëüêî â ñëó÷àå óñïåøíîãî âûïîëíåíèÿ
ïðîãðàììû ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè. Îí òàêæå íà-
ñòîÿë íà òîì, ÷òî ïðåäâàðèòåëüíûì óñëîâèåì äëÿ íà÷àëà ïå-
ðåãîâîðîâ ïî äàííîé ïðîãðàììå äîëæíà áûëà ñòàòü ëèáåðà-
ëèçàöèÿ ðåæèìà îáìåíà âàëþò, êîòîðûé ê òîìó âðåìåíè õà-
ðàêòåðèçîâàëñÿ ìíîæåñòâåííîñòüþ êóðñîâ è íàëè÷èåì ìíî-
ãî÷èñëåííûõ àäìèíèñòðàòèâíûõ îãðàíè÷åíèé. Ïî
ñîîáùåíèÿì, áåëîðóññêîå ïðàâèòåëüñòâî çàâåðøèëî ëèáåðà-
ëèçàöèþ îáìåííîãî ðåæèìà 14 ñåíòÿáðÿ 2000 ã., è â àïðåëå
2001 ã. íà÷àëèñü ïåðåãîâîðû ïî ïðîãðàììå ÌÂÔ. Îäíàêî
ïîñëåäíèé âûðàçèë íåóäîâëåòâîðåííîñòü ïðîãðåññîì ïî ïåð-
âîé ïðîãðàììå è ðåêîìåíäîâàë âòîðóþ, ñ ÷åì ïðàâèòåëüñòâî
íå ñîãëàñèëîñü. Ôèíàíñèðîâàíèå íå áûëî ïðåäîñòàâëåíî, è
6 ôåâðàëÿ 2004 ã. Ïðåäñåäàòåëü Íàöèîíàëüíîãî áàíêà çàÿ-
âèë, ÷òî Áåëàðóñü íå íóæäàåòñÿ â ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå ñî
ñòîðîíû ÌÂÔ [8]. 1 ôåâðàëÿ 2005 ã. Áåëàðóñü ïîëíîñòüþ
ïîãàñèëà ñâîè äîëãè ïåðåä ÌÂÔ è îáúÿâèëà î òîì, ÷òî ñî-
òðóäíè÷åñòâî ñ ôîíäîì áóäåò ïðîäîëæåíî èñêëþ÷èòåëüíî
ïî òåõíè÷åñêèì âîïðîñàì [9].
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æèâàþùèìè èñêóññòâåííûé ñïðîñ íà áåëîðóññêèé
ýêñïîðò...» [33. Ñ. 46-47].

Èçó÷åíèå ñîîòâåòñòâóþùèõ ñòàòèñòè÷åñ-
êèõ äàííûõ ïîçâîëèëî óñòàíîâèòü, ÷òî êàê â
ýêñòåíñèâíûé, òàê è â èíòåíñèâíûé ïåðèîä

â îñíîâå áåëîðóññêîé èíâåñòèöèîííîé ïî-
ëèòèêè ëåæàëè âíóòðåííèå, à íå âíåøíèå
ôèíàíñîâûå ðåñóðñû (ðèñ. 6).

Â àáñîëþòíîì èñ÷èñëåíèè, èñõîäÿ èç
äàííûõ ÅÁÐÐ â òàáë. 2, ñ 1993 ïî 2002 ã. â

Ðèñ. 6. Êàïèòàëîâëîæåíèÿ ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ â Áåëàðóñè.
Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ðèñ. 7. Ðåéòèíã áûâøèõ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ
ñòðàí ïî ñîâîêóïíûì èíîñòðàííûì èíâåñ-

òèöèÿì íà äóøó íàñåëåíèÿ çà 1989–2002 ãã.
Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì [18].

Áåëàðóñü ïîñòóïèëî 1,789 ìëðä äîëë. ÑØÀ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ÷òî ñîñòàâèëî îêî-
ëî 180 äîëë. íà äóøó íàñåëåíèÿ. È ýòî íå
ñàìûå íèçêèå ïîêàçàòåëè â ðåãèîíå, â îñî-
áåííîñòè â ÑÍÃ. Íàïðèìåð, â Ðîññèè ñîâî-
êóïíûå èíîñòðàííûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ çà
ïåðèîä ñîñòàâèëè âñåãî 6,5 ìëðä äîëë. ÑØÀ
(48 äîëë. íà äóøó íàñåëåíèÿ), â Óêðàèíå –
4,8 ìëðä äîëë. (99 äîëë. íà äóøó), òîãäà êàê
ñàìûå íèçêèå ïîêàçàòåëè (íå òîëüêî â ÑÍÃ,
íî è ñðåäè âñåõ áûâøèõ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ
ñòðàí) èìåëè Òàäæèêèñòàí è Óçáåêèñòàí –
0,191 ìëðä/30 äîëë. è 0,847 ìëðä/33 äîëë.
ñîîòâåòñòâåííî. Òåì íå ìåíåå áåëîðóññêèå
ïîêàçàòåëè ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì
îêàçàëèñü ãîðàçäî áîëåå ñëàáûìè, ÷åì ïîêà-
çàòåëè íåêîòîðûõ ñòðàí ÑÍÃ è âñåõ ñòðàí
ÖÞÂÅÁ, â òîì ÷èñëå è ïðèáàëòèéñêèõ ñî-
ñåäåé (ðèñ. 7).

Áîëåå ïîäðîáíîå èçó÷åíèå äàííûõ î
ðàñïðåäåëåíèè ïîñòóïèâøèõ èçâíå èíâåñòè-
öèé ïî îòðàñëÿì áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè äàåò
îñíîâàíèå ïîëàãàòü, ÷òî îäíîé èç ïðè÷èí
ñðàâíèòåëüíî íèçêèõ îáúåìîâ èíîñòðàííûõ
êàïèòàëîâëîæåíèé ÿâëÿåòñÿ èõ ïðîìûøëåí-
íàÿ íàïðàâëåííîñòü. À èìåííî, íà äîëþ ïðî-
ìûøëåííîñòè ïðèõîäèëîñü â ñðåäíåì òðè

ïÿòûõ îò âñåõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â
ïåðèîä ñ 1994 ïî 2001 ã., òîãäà êàê íà òðàíñ-
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ïîðò, ñâÿçü, òîðãîâëþ è îáùåñòâåííîå ïèòà-
íèå – ìåíåå îäíîé ïÿòîé (òàáë. 6).

Â òî æå âðåìÿ, êàê óæå áûëî îòìå÷åíî
âûøå, â ñòðàíàõ, ïîëó÷èâøèõ â ðàññìàòðè-
âàåìûé ïåðèîä íàèáîëüøèå îáúåìû èíîñò-
ðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé, îñíîâíîé îáëàñ-
òüþ èõ ïðèëîæåíèÿ ÿâëÿëàñü íå ïðîìûø-
ëåííîñòü (âòîðè÷íûé ñåêòîð), à ñôåðà óñëóã
(òðåòè÷íûé ñåêòîð). Òàêèì îáðàçîì, î÷åâèä-
íî, ÷òî ñðàâíèòåëüíî ñëàáîå èíîñòðàííîå
ó÷àñòèå â îáíîâëåíèè áåëîðóññêîé ýêîíîìè-
êè ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî îáùèìè çàêîíî-
ìåðíîñòÿìè èíîñòðàííîãî èíâåñòèðîâàíèÿ â
áûâøèõ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ, à èìåí-
íî íåæåëàíèåì âêëàäûâàòü ñðåäñòâà â çàò-
ðàòíîå è äîëãîîêóïàåìîå ïðîìûøëåííîå ïðî-
èçâîäñòâî, íàðÿäó ñî ñòðåìëåíèåì çàíèìàòü
íåðàçâèòûå ðûíî÷íûå íèøè â ñôåðå óñëóã.
Â ïîääåðæêó äàííîãî ñóæäåíèÿ ìîæíî ñî-
ñëàòüñÿ è íà çàÿâëåíèÿ Ïðåçèäåíòà Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü î òîì, ÷òî èíîñòðàííûå èí-
âåñòîðû íå ãîòîâû âêëàäûâàòü ñðåäñòâà â ãî-
ñóäàðñòâåííûå ïðåäïðèÿòèÿ íà óñëîâèÿõ áå-
ëîðóññêèõ âëàñòåé, â îñîáåííîñòè, ÷òî
êàñàåòñÿ ñòîèìîñòè àêòèâîâ, çàíÿòîñòè, õà-
ðàêòåðà ïðîèçâîäñòâà è ñîöèàëüíîé ñôåðû
ïðåäïðèÿòèé [4]. Â ñîîòâåòñòâèè æå ñ ïðî-
òèâîïîëîæíîé òî÷êîé çðåíèÿ, êîòîðîé ïðè-
äåðæèâàþòñÿ òàêèå ìåæäóíàðîäíûå ôèíàí-
ñîâûå îðãàíèçàöèè, êàê ÅÁÐÐ è ÌÂÔ, à òàê-
æå íåêîòîðûå áåëîðóññêèå îáîçðåâàòåëè, áå-
ëîðóññêîå ïðàâèòåëüñòâî íå ñïîñîáíî
ïðèâëå÷ü èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ èç-çà îò-
ñóòñòâèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì è ñâîèõ
èçëèøíå øèðîêèõ âëàñòíûõ ïîëíîìî÷èé [3;
6; 18; 20]. Ïîäîáíûå òîëêîâàíèÿ, îäíàêî, íå
ñîîòâåòñòâóþò èìåþùèìñÿ ôàêòè÷åñêèì äàí-
íûì, êîòîðûå íå äàþò âîçìîæíîñòè óñòàíî-

âèòü ÷åòêîé âçàèìîñâÿçè ñòåïåíè ýêîíîìè-
÷åñêîé è ïîëèòè÷åñêîé ëèáåðàëèçàöèè è
äèíàìèêè èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Íåîáõîäèìî òàêæå îòìåòèòü, ÷òî îòíî-
ñèòåëüíî íèçêàÿ äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòà-
ëà â îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêå ìîæåò áûòü
âûçâàíà è òåì, ÷òî íè âî âòîðîé ïîëîâèíå
1990-õ ãîäîâ, íè â íà÷àëå 2000-õ ãîäîâ áåëî-
ðóññêîå ðóêîâîäñòâî íå ñòàâèëî ïåðåä ñîáîé
àìáèöèîçíûõ çàäà÷ â ïëàíå ïðèâëå÷åíèÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Ñëåäîâàòåëüíî, â
ðåñïóáëèêå íå ñîçäàâàëèñü êàêèå-ëèáî îñî-
áûå óñëîâèÿ, êîòîðûå ìîãëè áû ïîâëèÿòü íà
âûáîð èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ â ïîëüçó
Áåëàðóñè â ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè ïîñòñîöèà-
ëèñòè÷åñêèìè ñòðàíàìè, â îñîáåííîñòè ñî-
ñåäíèìè. Î÷åâèäíî, îäíèì èç âàæíåéøèõ
óñëîâèé òàêîãî ðîäà ìîãëà áûòü àêòèâíàÿ
ïðèâàòèçàöèÿ. Êðîìå òîãî, èíîñòðàííûå èí-
âåñòîðû áûëè áû åñòåñòâåííûì îáðàçîì çà-
èíòåðåñîâàíû â îñëàáëåíèè öåíîâîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ è ëèáåðàëèçàöèè íàëîãîâîé ñèñ-
òåìû. Òî ÷òî íè ïðèâàòèçàöèÿ, íè ëèáåðà-
ëèçàöèÿ â ñòðàíå íå óñêîðÿëèñü, ïî âñåé
âèäèìîñòè, ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áåëî-
ðóññêîå ðóêîâîäñòâî íå ñêëîííî îöåíèâàòü
ïîòåíöèàë èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íàñòîëü-
êî âûñîêî, ÷òîáû èäòè íà ïðèíöèïèàëüíûå
èçìåíåíèÿ â ïðîâîäèìîé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêå.

Êàê ïðàâèëî, âñå äîâîäû â ïîëüçó èíîñ-
òðàííûõ èíâåñòèöèé â áåëîðóññêóþ ýêîíîìè-
êó ñâîäÿòñÿ ê àêòóàëèçàöèè èçíîñà îñíîâíûõ
ôîíäîâ ãîñïðåäïðèÿòèé è óòâåðæäåíèþ, ÷òî
òîëüêî èíîñòðàííûé èíâåñòîð ñïîñîáåí êàð-
äèíàëüíî óëó÷øèòü ñèòóàöèþ [6; 7; 13; 30. Ñ.
17]. Îáùàÿ íåîáîñíîâàííîñòü òàêîãî óòâåðæ-
äåíèÿ áûëà óæå óñòàíîâëåíà â õîäå àíàëèçà
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èíâåñòèöèîííûõ äàííûõ ïî âñåì áûâøèì
ñîöèàëèñòè÷åñêèì ñòðàíàì, ïîýòîìó ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì åùå ðàç êîñíóòüñÿ
ýòîãî âîïðîñà. Â ñàìîì äåëå, èìåþùèåñÿ ñâå-
äåíèÿ îá èçíîñå è îáíîâëåíèè îñíîâíûõ ôîí-
äîâ óêàçûâàþò íà òî, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ñîõðà-
íåíèå ïîñëåäîâàòåëüíî âûñîêîãî óðîâíÿ êà-
ïèòàëîâëîæåíèé ê ÂÂÏ, îí íå ñìîã îñòàíî-
âèòü îòðèöàòåëüíûå òåíäåíöèè, íà÷àâøèåñÿ
â íà÷àëå 90-õ ãîäîâ (ðèñ. 7 è 8).

Â äàííîé ñâÿçè, îäíàêî, ñëåäóåò ó÷èòû-
âàòü îòíîñèòåëüíóþ ïðîäîëæèòåëüíîñòü ýê-
ñòåíñèâíûõ èíâåñòèöèé âî âòîðîé ïîëîâèíå
90-õ ãîäîâ, ÷òî, î÷åâèäíî, áûëî âûçâàíî íå-
îáõîäèìîñòüþ íå äîïóñòèòü ïîëíîãî óïàäêà
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, à òàêæå íåãà-
òèâíûå ïîñëåäñòâèÿ ðîññèéñêîãî ôèíàíñî-
âîãî êðèçèñà 1998 ã. Ñîãëàñíî æå íåñêîëüêî
èíîé òî÷êè çðåíèÿ, ãëàâíîé ïðè÷èíîé ïðî-
äîëæàþùåãîñÿ ñòàðåíèÿ áåëîðóññêèõ îñíîâ-
íûõ ôîíäîâ ÿâëÿåòñÿ èõ âûñîêàÿ ñòîèìîñòü,
ïðè êîòîðîé äîáèòüñÿ èõ îáíîâëåíèÿ ÷ðåç-
âû÷àéíî ñëîæíî äàæå ïðè îòíîñèòåëüíî âû-
ñîêîì óðîâíå êàïèòàëîâëîæåíèé ê ÂÂÏ:

«Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü
ðàñïîëàãàåò âíóøèòåëüíûì ôèçè÷åñêèì êàïèòà-
ëîì, êîòîðûé ñîñòàâëÿåò 127,500 òðèëëèîíîâ
ðóáëåé (ïî äàííûì íà 1 ÿíâàðÿ 2002 ã.) [80 ìëðä
äîëë.] è â 7,5 ðàç ïðåâûøàåò âàëîâîé âíóòðåí-
íèé ïðîäóêò ñòðàíû... Â ïîñëåäíèå ãîäû äîëÿ
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â Áåëàðóñè íàõîäèëàñü
íà óðîâíå 16–18 ïðîöåíòîâ ê ÂÂÏ. Äëÿ ðàçâèòî-
ãî ãîñóäàðñòâà ýòîãî áûëî áû äîñòàòî÷íî äëÿ

íîðìàëüíîãî îáíîâëåíèÿ ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ
íà îñíîâå íîâûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ ðàçðàáîòîê. Îä-
íàêî, êàê áûëî óêàçàíî âûøå, â Áåëàðóñè èìååò
ìåñòî èíàÿ ñèòóàöèÿ, òàê êàê ÂÂÏ íåñîèçìåðè-
ìî ìàë ïî îòíîøåíèþ ê áóõãàëòåðñêîé ñòîèìîñ-
òè îñíîâíûõ ôîíäîâ» [31. Ñ. 35–36].

Íàêîíåö, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èçíîñ
îñíîâíûõ ôîíäîâ ðåñïóáëèêè ïðîèçîøåë
ãëàâíûì îáðàçîì â ýêñòåíñèâíûé èíâåñòè-
öèîííûé ïåðèîä è ñòàáèëèçèðîâàëñÿ íà óðîâ-
íå 50% â èíòåíñèâíûé, íå ïðåâûñèâ, òàêèì
îáðàçîì, êðèòè÷åñêèå (ïî íåêîòîðûì îöåí-
êàì) 60% [3; 31. Ñ. 36]. Íåñìîòðÿ æå íà òî,
÷òî â íà÷àëå 2000-õ ãîäîâ ïî îñíîâíûì ïðî-
ìûøëåííûì ôîíäàì ýòîò ïîðîã áûë ïðåâû-
øåí, â òîò æå ïåðèîä íàáëþäàëàñü ñòàáèëè-
çàöèÿ èçíîñà èõ ãëàâíîé ñîñòàâëÿþùåé –
ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ (ñì. ðèñ. 8).

Èñõîäÿ èç äàííûõ îñîáåííîñòåé ìîæíî
ïðåäïîëîæèòü, ÷òî äàëüíåéøåå óñêîðåíèå îá-
íîâëåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ (ñì. ðèñ. 5) â êî-
íå÷íîì ñ÷åòå ñïîñîáíî âûïðàâèòü ñèòóàöèþ
ïðè óñëîâèè äèíàìè÷íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà è ïðèâåðæåííîñòè áåëîðóññêîãî ðóêî-
âîäñòâà èíòåíñèâíûì êàïèòàëîâëîæåíèÿì.

*         *         *

Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîçâîëÿåò
ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû:

i
èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè íå ÿâëÿëèñü

îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêî-
íîìè÷åñêîé ìîäåðíèçàöèè â áûâøèõ ñîöèà-
ëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ;

Ðèñ. 8. Èçíîñ îñíîâíûõ ôîíäîâ â Áåëàðóñè.
Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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Â.È. ßÐÎØÅÂÈ×

i
â áîëüøèíñòâå ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ

ñòðàí îæèäàíèÿ ïî ïîâîäó êîñâåííûõ ïðå-
èìóùåñòâ îò èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (òåõ-
íîëîãè÷åñêèõ, êîíêóðåíòíûõ è ò. ï.) íà ïðàê-
òèêå íå ïîäòâåðäèëèñü;

i
äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ïðåä-

ñòàâëÿåò èíòåðåñ ïðåæäå âñåãî ñåêòîð óñëóã,
à íå ïðîìûøëåííîñòü;

i
îòíîñèòåëüíî íåçíà÷èòåëüíîå ïðèñóò-

ñòâèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü ìîæíî îáúÿñíèòü êàê îáùèìè çà-
êîíîìåðíîñòÿìè, îáîçíà÷åííûìè âûøå, òàê
è ñòðóêòóðíûìè îñîáåííîñòÿìè áåëîðóññêîé
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ïðåæäå âñåãî âçâå-
øåííûì ïîäõîäîì ê ïðèâàòèçàöèè è ëèáå-
ðàëèçàöèè.

Êàê ñâèäåòåëüñòâóåò îïûò äðóãèõ áûâ-
øèõ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàí, íàäåæäû íà òî,
÷òî èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ìîãóò ñóùå-
ñòâåííûì îáðàçîì ñïîñîáñòâîâàòü ìîäåðíè-
çàöèè îòå÷åñòâåííîé ïðîìûøëåííîñòè, ÿâëÿ-
þòñÿ, ïî áîëüøîìó ñ÷åòó, íåîïðàâäàííûìè.
Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî çàêëþ÷èòü, ÷òî â ðóñ-
ëå çàäà÷ íà òåêóùóþ ïÿòèëåòêó, ñòîÿùèõ ïå-
ðåä íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêîé, ïðèîðèòåò
âíóòðåííèì, à íå âíåøíèì èñòî÷íèêàì êàïè-
òàëîâëîæåíèé, êîòîðûé îòäàâàëñÿ íà âñåì
ïðîòÿæåíèè ïðåîáðàçîâàíèé â íàøåé ñòðàíå,
ïðåäñòàâëÿåòñÿ â ïîëíîé ìåðå îáîñíîâàííûì.
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