
Положение усугубляется тezi..r, что па сегодняшний де1rь 11знос ос-
1ювных фондов в реснублике достиг 65-80 %, а за последние нсс­
ко;iько лет об-r,ем инвестиций в экономику Jie только нс увеличился, 
н9 наоборот претерпел значительные изменения в сторону его сни­
жения. Спад инвестиций обусловлен кризисом их истuчников -
внутренних и ннеu1них. 

В подобной ситуации зпачителr,по возрастает роль прямых и11ос­
транных инвестиций, так как они нuсят долгосрочный характер и 
напранлсны на финансирование конкретных инвестиционных про­
ектов. 

Привлечение и использование прямых иностранных инвестиций 
в форме создания СП и ИП выступает одновременно и средством 
вь1хода государства из самоизоляции, а также включе1rия его в сис­

тему ~1еждународного разделения тру да. 

Однако анализ совокупноеrи факторов, определяющих риски 
инвестирования зш1адного юшитала в белорусскую экономику, сви­
детельстнует о том, что инвестинионный климат у пас по-прежнему 
остается неблагоприятным. Вссмир1rым советоr.-1 по политическим 
рискам, которому прииадлежит важная роль в формировании стра­
тегии западных комJ1аний в области зарубежного инвестирования, 
rсспублика опрсдслс1rа как "зона присутствия", куда приток инвес­
тиций r1рактически исклrочен. 

11а процесс привлечения и использования иностранного капита­
ла существенное воздействие оказывает система финансового регу­
лирования дсятею,ноети зарубежных инвестnров. Эта система 
включает в себя использование налогового, таможенного и кредит­
ного регулирования, условия страхования и арендной платы. 
Валютно-финтrсовыс условия де.Ятел:ьности иностра1п1ых и11nесто­
ров вкл1очают в себя также ооэможнuсть свободного выбора ваJ1юты 
п расчетах, свободной конвертации валют, беспрепятственного пс­
рево,1а прибыли за границу, финансовые гарантии от принудитель­
ного юъятия и конфискации и т.д. Из всего комплекса этих инстру­
ментов регулирования основоnо;rагаюп1ей явJ1яется система па..тrого~ 
обложения, требующая оспователыюй доработки в Республике Бе­
ларусь. 

С.А. Лавничу" 
студентка fiГЭУ (Минск) 

Финансовые деривативы в Республике fiеларусь 

Одним из новых инструментов фондового рынка для Республики 
Беларусь являются проuаводные ценные бумаги -- дерuвативы. За 
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рубежом они уже ааняли шщобающсе место, носкольку возросший 
интерес к этому виду ценных бумаг определяется их особенностями, 
которые привлекают профессиональных игроков фопдо1юго рынка. 

Следует отметить, что рынок производIIых финаIIсовых инстру­
ментов свое развитие получил сравнитсл1.но недавно. Точнее, с от­
крьпием Чика~·ской фоIIдовой биржи. До этого такие финансовые 
инструменты имели место, но н более скромIIых масштабах. 

Можно вынести три основные причинъ1 пuявлсния прои:iнодных 
финансовых инструментов: 

1) активиза1щя рынка ценных бумаг; 
2) хеджирование, то есп, страхование риска; 
3) способность быстрого получения 01·ромпых прибылей. 
Для Республики Беларусь наиболее важным и интересным явля­

ется страхова'Н.и.е рис'}( а, поскольку в условиях llестаби11ы-1ой э1<0110-
мики, зако11оi\атель11ом и нормативном nакуу~1е и (•непорядочности'' 
партнеров данная за~цита выглядит обнадеживающе. 

Известно, что в Республику Белаrусь этот инструмент фондово­
го рынка нришел в 1994 r. в виде валютиого фьючерса. Олнако его 
время пребывания на ры.нке ценных бумаг оrраничиJ1ось то.:1ько 
днумя годами. 

Для того чтобы финансовые деривативы стали обычным явлени­
ем (рuндоноrо 1>ынка, нужно вы110;1ненис cлeJI.Yiuщиx условий: 

наличие биржевой плuща;.1.ки (соотнетстненно технически ос­
нащенной); 

наличие базисного актива или объекта, на 1<оторь1й стоило бы 
выпустить дериватив; 

законодательная ос11ова; 

большое количеегво учасшиков (игроков) рынка ценных бумаг. 
На сегодняшний момент не созданы условия л11я нового нрихода 

дсривативов в Республику Беларусь, но L}'щестнуют предносылки, 
которые стоило бы развивать. Сложность введения данного инстру­
мента на фондовый рынок будет компенсироваться' его акmвизаци­
ей, а также появлением нового способа страхования сделок и полу­
чением пысоких 1iрибыJ1сй. 

А.Я. Лившиц 
СТ)'де~п !iГЭУ (Мюкк\ 

Финансовый механизм нриватиаации и ero обеспечение 

Переходная экономика государства подвержена структурным 
реформам и преобразованиям, изменяющим принципы хозяйство-

97 

bibl_nz
Typewritten text
Беларускі дзяржаўны эканамічны ўніверсітэт. Бібліятэка.
Белорусский государственный экономический университет. Библиотека.
Belarus State Economic University. Library.
http://www.bseu.by




