
ПИФов, а Ф Б У  находятся на стадии эксперимента, и их доходность оста­
ется невысокой. Основной проблемой развития института коллективных 
инвестиций является неразвитость фондового рынка, невысокий уровень 
его капитализации и как следствие — недостаток высокодоходных и 
ликвидных объектов инвестирования. У  предприятий и населения нет 
свободных финансовых ресурсов для вложения, а доступ к коллектив­
ным инвестициям перекрывают организационные барьеры, выраженные 
в отсутствии единого законодательства, единого регулирующего органа, 
информационного обеспечения и квалифицированных кадров.

На наш взгляд, одним из важнейших направлений развития отече­
ственного рынка является устранение такой проблемы, как недостаточ­
ное нормативное правовое обеспечение функционирования фондов. Ее 
следует решать с учетом опыта правовой организации данного процесса 
в других странах, в частности в Российской Федерации, при обеспече­
нии интеграции с существующими законодательными актами. Кроме 
того, важным моментом является фактор доверия к фондам. Необходи­
мо повышать финансовую грамотность потенциальных инвесторов, на­
селения; создавать и поддерживать полож ительнй имидж коллектив­
ных инвестиций; предотвращать связанные с ними противоправные 
действия.
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ЭКСПОРТООРИЕНТИРОВАННЫЙ РОСТ 
В МАЛЫХ ОТКРЫТЫХ ЭКОНОМИКАХ

Актуальной проблемой стратегического развития стран с малой от­
крытой экономикой, в том числе Республики Беларусь, является не 
только активное привлечение капитала с международных рынков, но 
и поступательный переход от кредитования и финансирования импорта 
к кредитованию экспорта отечественных товаров.
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Механизм торгового финансирования является современным эффек­
тивным и инновационным (особенно для ряда стран с экономикой откры­
того типа) способом как привлечения в страну иностранных инвестиций, 
так и наращивания экспорта. В настоящее время существенный объем 
внешнеторговых операций и сделок во всем мире осуществляется посред­
ством схем и механизмов внешнеторгового финансирования, основным 
и наиболее эффективным инструментом которого является экспортный 
кредит. Рост мирового объема торгового финансирования со стороны 
банков и небанковских кредитно-финансовых организаций прямопро­
порционально зависит от роста мировой торговли. За последнее десяти­
летие он составил около 10 % в год (за исключением пика глобального 
финансово-экономического кризиса 2008— 2009 гг.) [1].

Страны с малыми открытыми экономиками столкнулись с комп­
лексом проблем, препятствующих наращиванию экспорта и, как след­
ствие, увеличению размера международных резервов до минимального 
уровня, принятого в международной практике, —  в объеме трехмесяч­
ного импорта товаров и услуг.

Неразвитая система и механизмы финансовой и кредитной поддерж­
ки экспортеров, существенное и пролонгированное влияние внешних 
шоков (мировых глобальны х финансово-экономических кризисов, ва­
лютных кризисов, страновых, политических и суверенных рисков в 
странах торговых партнерах) на открытую экономику не позволяют 
отечественным банкам поддерживать отечественный экспорт в соответ­
ствии с международными правилами и обычаями.

Механизм государственной поддержки экспорта предусматривает 
выплату компенсаций банкам за счет государственного бюджета в виде 
разницы между коммерческими процентными ставками (C IR R S ) и 
средней рыночной ставкой по кредитам в иностранной валюте на де­
нежно-кредитном рынке Республики Беларусь. В феврале 2013 г. став­
ка в долларах С Ш А составила по кредитам до пяти лет 1,35 % годовых; 
в евро — 1,15 % годовых; шестимесячный LIBOR — 1,3 % годовых. 
В то же время внутренняя процентная ставка в Республике Беларусь по 
вновь выданным кредитам в СКВ (на срок от 6 до 12 месяцев) составля­
ла  9 % годовых [2]. Такая разница в процентных ставках является пер­
воочередной проблемой для банков-резидентов при предоставлении 
кредитов импортерам белорусской продукции.

В 2012 г. в Республике Беларусь совершались экспортно-импорт- 
ные операции со 197 странами мира. Товары поставлялись на рынки 
156 государств, импортировалась продукция из 178 стран. На долю
5 стран, на рынки которых поставлялась белорусская продукция, при­
ш лось 75,2 % экспорта, на долю 20 стран — 91,6 % [3; 4]. Такая кон­
центрация свидетельствует о высокой зависимости экспорта республи­
ки от состояния экономик стран — основных покупателей белорусской 
продукции, что диктует необходимость диверсификации географии 
поставок.



К перспективам и тенденциям развития кредитования экспорта в 
Республике Беларусь следует отнести поддержку национальных экс­
портеров посредством схем внешнеторгового финансирования, напри­
мер, через дисконтирование экспортных аккредитивов, открываемых 
в пользу белорусских экспортеров. Преимуществами данного инстру­
мента являются улучш ение ликвидности предприятия-экспортера; 
снижение риска неоплаты контрагентом товара; повышение привлека­
тельности внешнеторговых сделок для контрагентов, что способствует 
наращиванию экспортного потенциала страны. Государство в лице пра­
вительства и центрального банка должно реализовывать в рамках 
внешнеторговой политики мощную систему протекционистских мер 
по правовой, финансовой, страховой, гарантийной и др. поддержке оте­
чественных банков и экспортеров.
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КОНЦЕПЦИЯ ФИНАНСОВОГО УПРАВЛЕНИЯ 
ЧЕЛОВЕЧЕСКИМ КАПИТАЛОМ: 

НЕОБХОДИМОСТЬ ФОРМИРОВАНИЯ, СУЩНОСТЬ

Необходимость повышения эффективности деятельности субъектов 
экономики предопределила растущую потребность в выявлении специ­
фических характеристик различного рода явлений, оказывающих влия­
ние на принимаемые управленческие решения. Особый интерес в пере­
ходном обществе представляют знания, с помощью которых можно опре­
делить сущность того или иного явления, системно описать выявленные 
характеристики и взаимосвязи, т.е. выработать обобщенный взгляд на 
изучаемый феномен.

В современной экономической науке человеческий фактор рассмат­
ривается в качестве решающего фактора инновационного развития го­
сударства. На основании анализа динамики индексов инновационного
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