
зуJ\1евают способности, знания и умения работ111-1ков, дающие им 
возможности эффективно функциопиронатh в социально-экономи
ческой среде. 

Роль человеческого капитала в развитии общестна огромна. В 
странах с переходной экономикой 64 % экономического роста обус
ловлено именно этим фактором, на качество которого существенно 
влияет повышение образовательного уровня населения. При этом 
инвестиции в развитие образования окупаются наиболее быстро -
1 дол. затрат дает 4 ~ 6 дол. прибыли. 

Проблема инвестирования в человеческий капитал особенно ак
туальна для нашей республики. Хотя образовательный уровень на
селения достаточно высок, однако слабое финансирование этой сфе
ры сдерживает развитие человеческого фактора. Затраты на соци
альное обеспечение, образонаиие, здравоохранение, составляя око
ло 40 % расходов государственного бюджета, тем не менее ниже, чем 
в эко11омичсски развитых странах. 

Отсюда вытекает острая 1rеобходимость и11вестирона:пия в эту 
сферу, которое может осуществляться, во-первых, за счет государ
ственных ассигнований для соnерrпенствования базы средне1·0 и 
высше1·0 образования, расширения системы подготовки н перепод
готовки кадров, но-вторых, за счет средств п.редприятий и частнъ1х 
фирм R целях расширения доли студентов, обучающихся под кон
кретные заказы работодателей, и, в-третьих, нутем привлечения 
средств иностранных инвесторов. 

Реализация данных мер 11озво11ит суutсствепно увсличит1J иннес
тирование в человеческий капитал, будет способстновать улу 11IIIС
нию его качества, поны~нению уровня производительности труда и в 

конечном счете - ускоре11ию экономического развития страны. 

С.А. Василенко 
студент БГЭУ (Минск) 

Системный анализ динамики валюrnых курсов 

Вне зависимости от вида сделки на международном валютном 
рынке (Forex) очевидна пеобходимость предварительного анализа 
динаr.1ики валютного курса. Это позволяет IJзбежать прямых и кос
венных убытков, вызванных нежелательным изменением курса: 
удешевления валюты баланса 11редприятия, увеличения контрак
пюй стоимости импортируемого товара, неэффективности экспор
тных цен и т.д. Анализируя динамику валютного курса, можно по
лучить снекулятнвную прибыль, заключая арбитражные сделки. 

83 



Главной змачей анализа валютного рынка является выбор мето
да ана;1иза - фун,д;амента;1ьного или техническо1·0, - набора ин
струментов анализа в рамках выбранного метода и построение сис
темы принятия решений на основе тех или и111,1х индикаторов. Важ
ная часть анализа - тестирuнание систем1)1 на исторических да11ных 

и оптимизация модели. 

Jlостросние системы принятия решений позволяет трейдеру из
бежать 11е1·ю·ивного воздействия психологического фактора при 
приня.,.ии рсu1ения об· изменении валютной пuзиции. 

Фундал~ентпалъны.й анализ ос11онывается на утверждении, что 
курс валюты определяется исходя из состояния макроэкономичес

ких факторов: сальдо тор1·ового баланса, динамики инфляции, при
роста ВВП, бюджета страны и т.д. 

В свою очередь техиuчвский а1'алuз строится на предположе
нии, что изменение курсон на рынке учи'гывает фундамента.Jrь1rыс 
факторы и курс формируется под воздействием ожиданий трейде
ров. При этом вес инструменты технического анализа представляют 
собой 1·рафическис и математические индикаторы, 1юзволяющие он
редс11ять трснд курса и е1·0 точку перелома. 

Джордж Сорос сделал попытку объединит~, два подхода к ана
лизу в теории рефлексивности: движение курса, сформированнопJ 
ожиданиями трсйдероu, нривол.ит к изменению фундамснта;п)нъ1х 
факторов (например, укрепление ваJ1юты вызывает рост экспор
тных цеп, что приво,11п к снижению экспорта, ухудшению торгово

го баланса, ослаблению национальной валюты). В свою очередь, 
считает Сорос, изменение фундаментальных факторов заставляет 
трейдеров пересматривать свои позиции. При этом образуется за>1-
кнутос кольцо импульсов, формирующее самоусилинающийся 
треtщ. 

Как уже бьшо отмечено, необходимо формирование системы 
1~рииятия решений R рамках выбранного подхода. Из индикаторов 
надо· выбрать те, которые способны подтверждать сигналы друг 
друга. Также необходимо определить критерий-фильтр, при кото
ром система дает си1·нал на открытие ИJIИ эакрытис 11ози1~ии. ~-Это мо
жет быть подтверждеиный cumaл от нескольких индикаторов ИJШ 
ряд последовательных сиmалов одного индикатора. 

Ilрот~'Стировав систему, надо проанализировать резулI>Таты, 
рассчитав ряд ноказателей. 

Осиовным критерием эффективности торговой системы на Forex 
считае'fся отнопrс1rис прибыли, получс1I1rой за рассматриваемое вре
мя, 1< сумме, которой трейдер оперировал в ходе торгов. Однако для 
объективной оценки работы системы этого не достаточно. 

Так, при маржинальных сделках (торговле па страховом депо
зите) с нлечом 20 или 100 ( т.е. на $5,000 страхового депозита можно 
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открыть позицию соответственно в $100, ООО или $500, ООО), важным 
аоказа.телсм становится максимальный убыток за сделку, допуntен
ный торговой системой па один лот ($100,000), поскольку едипич
нъ1й крунн:ый убыток может принести к потере нсего страхового де
нозита. 

Важным критерием можно считать и количество сделок эа пери
од, поскольку болыпое количество сигналов на изменение позиции 
ведет к уплате крупной комиссии в виде спрсда. 

Результат всех убыточных операций за период мож1ю рассматри
вать как критерий риска торгов~'lИ в i~анной системе, -11осколъку на 
практике никто не может исключить ситуации, при кuторой система 
даст неправильные сишалы подряд, что приведет к крупным убыткам. 

Впоследствии систему можно оптимизировать, устанавливая 
фильтры на сигналы индикаторов для отсечения отскоков тренда. 
Также следует добавить в систему анализа фиксированный stop-loss 
и скользящее закрет1ление доходов, что в некоторых системах мо

жет нривести к сокращению общего дохода при мин1<мизации еди
ничных у61)1тков. 

И.В. Вел.енmей 
студент БГЭУ (Минск) 

Роль международных финансовых орrанизаций в развитии 
национальной экономики 

Для сонременноrо периода состояния мировой экономики харак~ 
терна бурное развитие ороцессов международной экономической 
шrrегrации. 

Интернационализа11ия производства и капитала, транснациона
лизация экономики, резкое усиление обоюдного влияния на1.tио
нальных хозяйств 1 возрастание степени взаиr.1озависимости деловой 
конъюнктуры в различных странах - все зто нотребонало форми
рования механизма межrосударстненноrо регулирования мирового 

хозяйства. Представление о необходимости согласованного воздей
ствия государств па мирохозяйственную сферу стало одной из акси
ом современной экономической мысли. 

Важное место в системе институциональных струюур регулиро
вания мировой эко11омики и мирохозяйственных связей занимают 
международные валютно-кредитные и финансовые организации 
(МФИ), среди которых лсрвостененная роль отводится Междуна
родно>~у валютному фонду (МВФ) и связанному с ним Междуна
родному банку реконструкции и развития (МБРР), а также Евро
пейскому банку реконструкции и развития (ЕБРР). · 
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