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Рейтинговые оценки в системе инструментов привлечения 
иностршmых инвестиций 

В странах, иснытыва1ощих дефицит 11ациопалы:1ых сбережений, 
иностранные инвестиции являются эффективным средством дости
жения устойчивого экономи<1еского роста. Привлечение иностран
ных инuестиций в иациональпую ~коиомику предполагает создание 
благоприятного иивестиционнuго к;1иr-1ата. Сте11е11ь 11риnJ1екатель
ности страны для зарубежньrх иttвссторов онреде.ляется политичес
кой и макроэкономической ситуацией в стране, для оценки которой 
используют<:я рейтинги. 

Рейтию·овые оценки рассчиты1шются специализированными не
зависимыми рейт111н·овыми I<uмнаниями путем оценки политичес
ких, сопиал11НIJIХ, эконоl\1ических и коммерческих факторов с ис
пользованием разлwrных методов (обобщающих индексов, балль
ных экспертных оценок и др.). Кроме того, рейтинги могут присваи
ваться стране в целом, ее финансовым институтам (нанример, бан
конским учреждениям), нат1ио11алыюй валюте (как оценка 11ацио
наль11ой системы валютного pery дирова1шя). Разди qюот также кре
дитный рейтинг страны как ее снuсоUность uтнечать 110 сноим внеur
ним заи!'о1стнованияl'<r. Обt1Lе11риэнаннь1ми рсйтин1·он1)1ми агентства
ми являются "Тhошsоп BaпkWatch", "Staпdart & Poor's", "Moody's 
Iпvestors Serviccs", "Duп & Bradstrcct", "Busiпcss Епvirопшспt Risk 
lпtclligcnce" (BERI SЛ). "lnt,crпational Fiпancing Review" (IFR). 

Исследования юшсстициошюrо климата проводят мсждународ-
11ые фишшсовые и ~кономи'iес1ше организации - МВФ, МБРР, 
ОЭСР. Пiироко известно 1юнятие "IMF-approved couotries" -
одобрси11ыс МВФ страны, методика Мирового банка по 011енкс кре
дитоспособности страны. 

Че>~ выше оценки страны со стороны названных орrа11изаций, 
тем более 6лагопринг11ь1м считается се инвестиционный климат, тем 
больший поток инвестиций в различных формах (прямых, кредит
ных; портфеJН1НJ"11х) она И!'<1еет ИОЗ":JОЖность принлечь. Данные оцен
ки лля инвестора являются, как правило, более убсдитслы1ыми, чем 
нредлагаемые принимающей страной программы и формы поощре
ния иностранных инвестиций. 

Для Республики Беларус1, иностра11ные инRестиции являются 
важн1)1м источником: реформирова11ия экономики. Од11ако создание 
условий для 11ривлсче11ия иностранных инвестиций D республику 
Должно сопровождаться, во-первых, целе11а11равленной работой по, 
полуqению рейти11говых онеиок ведущих а1·ентств стра11ы в целом, 
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национальной валюты, финансон1")1х институтов; во-вторых, исполь
зованием данных оценок как формы обратной связи для совершен
ствования системы управления иностран1rыми инвестипиями. 
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Развитие внешнеэкономических связей Республики 
Беларусь с европейскими странами в 1991-1996 гг. 

Республика Беларусь - относительно молодое государство. С 
обретением независимости республика оказалась перед необходи
мостnю развития собственных внс111пеэкономических связей. Был 
взят курс на :r.1поговектuрность внешпеэкономичес1<ой деятельности, 

согласно которому европейское направление является Оf(НИМ из при
оритетных. 

Для успешного реформирования экономики страны потребова
лось привлечение иностранных и1rвестиций. f)ыда созл;ана 
нормативно-праоовая база ипвестициоппой деятельности, подписа
ны cor лаurения о взаимном привлечении и заu(ите и11вестиций с ос
новными европейскими партнерами Беларуси. 

Иностранные инвестиции были пре11ставлсн1>J в фopJ\.fC сонмес
тных предприятий или иностранными предприятиями. Основ1п,1ми 
инвестора!"IИ среди евронейских стран были Германия, Польша, Ве
ликобритания и Италия. 

Несмотря на ряд преимуществ Беларуси (неосвоенность рынка, 
развитый военно-промышленный комплекс, выгодное географичес
кое положение, ~:н1ачительный научный потенциал и высококвали
фиuированная рабочая сила), инвесторы не торопились вкл;щывать 
деньги в отечественную экономику, особенно в долгосрочнь1е проек
ты. Отсутствие экономической стаби11ы1ости, несовершенство и из
менчивость правовой базы, неудовлетворительное состоя1rие рыноч
ной инфраструктуры отрицательно влияли на инвестиuионную ак
тивность. 

Одним из шагов по привлече1rию иностранных инвестиций стало 
создание свободных экономических зuп, первой из которых стала 
СЭЗ "Брест". 

С целью лолучения средетн на реформирование экономики Бе
ларусь прибегла к иностранным кредитам. Основной страной-кре· 
днтором была Германия. Среди экономических организаций можно 
вьщелить Европейский банк реконструкuии и разннтия. 

При невысоком уровне иностраннь1х иннестиций экономическое 
по11ожение республики в значительной степени зависело от внеrпней 
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