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Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü ñ 1990 ã. îñóùåñòâëÿåò ðûíî÷íûå ïðåîáðàçîâàíèÿ â
ýêîíîìèêå. Â ðûíî÷íîé ñèñòåìå õîçÿéñòâîâàíèÿ áàíêîâñêàÿ äåÿòåëüíîñòü íå-
ñåò â ñåáå ðèñêè, ïðèñóùèå ôèíàíñîâîìó ïîñðåäíè÷åñòâó è óãðîæàþùèå ôè-
íàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, ÷òî îáîñíîâûâàåò îáùåñòâåííóþ ôóíêöèþ êîíòðîëÿ
çà êà÷åñòâîì ýòîé äåÿòåëüíîñòè è òðåáóåò ïîñòîÿííîé ìîäåðíèçàöèè åå ìåõà-
íèçìà.

Òðàêòîâêà êàòåãîðèè «ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü» íå ñôîðìèðîâàëàñü îêîí-
÷àòåëüíî. Ðàíåå äàííîå ïîíÿòèå óïîòðåáëÿëîñü â êîíòåêñòå ïðîöåññà ñíèæåíèÿ
èíôëÿöèè è ñòàáèëèçàöèè êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñåé÷àñ îíî òî÷íåå îï-
ðåäåëèëîñü, âûäåëèâøèñü èç êàòåãîðèè «äåíåæíàÿ ñòàáèëüíîñòü» (ñòàáèëü-
íîñòü îáùåãî óðîâíÿ öåí, íèçêèå òåìïû èíôëÿöèè), è âêëþ÷àåò óñòîé÷èâî ðà-
áîòàþùèé ôèíàíñîâûé ðûíîê è îáñëóæèâàþùèå åãî èíñòèòóòû. Ê ÷èñëó òàêèõ
èíñòèòóòîâ â êà÷åñòâå âåäóùèõ ó÷àñòíèêîâ îòíåñåíû áàíêè. Äàííàÿ òðàíñôîð-
ìàöèÿ òðàêòîâîê õàðàêòåðíà äëÿ õîäà ðàçâèòèÿ òåîðèè ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà,
ðàçðàáîòàííîé àâñòðèéñêèì ýêîíîìèñòîì Ð. Ãèëüôåðäèíãîì è âïåðâûå îïóá-
ëèêîâàííîé èì â 1910 ã. â Âåíå â íàó÷íîì òðóäå ïîä íàçâàíèåì «Ôèíàíñîâûé
êàïèòàë». «Âñå âîçðàñòàþùàÿ ÷àñòü ïðîìûøëåííîãî êàïèòàëà íå ïðèíàäëåæèò
òåì ïðîìûøëåííèêàì, êîòîðûå åãî ïðèìåíÿþò. Ðàñïîðÿæåíèå íàä êàïèòàëîì
îíè ïîëó÷àþò ëèøü ïðè ïîñðåäñòâå áàíêà, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ïî îòíîøå-
íèþ ê íèì ñîáñòâåííèêîâ ýòîãî êàïèòàëà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, è áàíêó âñå âîç-
ðàñòàþùóþ ÷àñòü ñâîèõ êàïèòàëîâ ïðèõîäèòñÿ çàêðåïëÿòü â ïðîìûøëåííîñòè.
Áëàãîäàðÿ ýòîìó îí â ïîñòîÿííî âîçðàñòàþùåé ìåðå ñòàíîâèòñÿ ïðîìûøëåí-
íûì êàïèòàëîì. Òàêîé áàíêîâñêèé êàïèòàë, — ñëåäîâàòåëüíî, êàïèòàë â äå-
íåæíîé ôîðìå, — êîòîðûé òàêèì ñïîñîáîì â äåéñòâèòåëüíîñòè ïðåâðàùåí â
ïðîìûøëåííûé êàïèòàë, ÿ íàçûâàþ ôèíàíñîâûì êàïèòàëîì. Ôèíàíñîâûé êà-
ïèòàë: êàïèòàë, íàõîäÿùèéñÿ â ðàñïîëîæåíèè áàíêîâ è ïðèìåíÿåìûé ïðî-
ìûøëåííèêàìè» [1, 339].

Â õîäå ðàçâèòèÿ òåîðèè ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà äåíåæíàÿ è ôèíàíñîâàÿ ñòà-
áèëüíîñòü ñòàëè ðàâíîïðàâíûìè ýëåìåíòàìè ñòàáèëèçàöèîííîé ïîëèòèêè
ãîñóäàðñòâà. Â ñîâðåìåííîì ïðåäñòàâëåíèè êàòåãîðèÿ «ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëü-
íîñòü» âàðüèðóåòñÿ îò óçêîãî ïîíèìàíèÿ êàê ñòàáèëüíîñòü èíñòèòóöèîíàëüíî-
ãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè äî ìàêñèìàëüíî øèðîêîé òðàêòîâêè êàê ôèíàíñîâûå
óñëîâèÿ ñòàáèëüíîñòè ýêîíîìèêè â öåëîì. Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê îï-
ðåäåëèë ôèíàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü êàê ñèòóàöèþ, ïðè êîòîðîé ôèíàíñîâàÿ
ñèñòåìà ñïîñîáíà õîðîøî âûïîëíÿòü çàêðåïëåííûå çà íåé ôóíêöèè, è â áëè-
æàéøåì áóäóùåì íå ïðåäâèäèòñÿ èçìåíåíèé åå õàðàêòåðà. Ôèíàíñîâàÿ ñòà-
áèëüíîñòü «òðåáóåò, ÷òîáû åå ðàçëè÷íûå ñîñòàâëÿþùèå — ôèíàíñîâûå èíñòè-
òóòû, ðûíêè, èíôðàñòðóêòóðà áûëè ñïîñîáíû, âçàèìîäåéñòâóÿ, ïðèíèìàòü íà
ñåáÿ íåáëàãîïðèÿòíûå âíåøíèå èìïóëüñû» [2], â òîì ÷èñëå ïî ïîãëîùåíèþ è
ïåðåðàñïðåäåëåíèþ ðèñêîâ.

Èçìåíåíèÿ, íàìåòèâøèåñÿ â õàðàêòåðå öèêëè÷åñêèõ ïðîöåññîâ â ñîâðåìåí-
íîé ýêîíîìèêå, ñêîððåêòèðîâàëè ñîäåðæàíèå îñíîâíûõ ïðîáëåì îáåñïå÷åíèÿ
ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ñôîðìèðîâàííûõ íåðàâíîìåðíîñòüþ èíôëÿöèè,
äâèæåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ, âîçíèêíîâåíèåì ëîêàëüíûõ è ñèñòåìíîãî áàíêîâ-
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ñêèõ êðèçèñîâ. Äàííûå òåíäåíöèè ñîïðîâîæäàëè ýâîëþöèþ êàòåãîðèé «äåíåæ-
íàÿ» è «ôèíàíñîâàÿ» ñòàáèëüíîñòü è îçíàìåíîâàëè îáîãàùåíèå ñòðîãîãî ìîíå-
òàðíîãî ïðàâèëà äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ (æåñòêîå ñëåäîâàíèå
ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ òåìïàì ðîñòà ðåàëüíîãî òîâàðíîãî âûïóñêà â
ýêîíîìèêå ñ ó÷åòîì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê) äèñêðåöèîííûì (ïîëèòèêà, ïðîâîäè-
ìàÿ ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ, èñõîäÿ èç ñîîáðàæåíèé áëàãîðàçóìèÿ).

Ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü íåîáõîäèìà äëÿ ïîääåðæàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà è íå ìîæåò áûòü äîñòèãíóòà áåç ñèëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû. Â ñòðàíàõ
ñ òðàíçèòèâíîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ôèíàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü èäåíòèôèöè-
ðóþò ñ óñòîé÷èâîñòüþ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ïîñêîëüêó ðûíîê êàïèòàëà íàõî-
äèòñÿ íà ðàííèõ ñòàäèÿõ ñòàíîâëåíèÿ, ñåêòîð íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî-ôèíàí-
ñîâûõ îðãàíèçàöèé ìàë è íå ðàñòåò â ðåàëüíîì âûðàæåíèè. Ïîä óñòîé÷èâîñòüþ
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ïîíèìàåòñÿ êîìïëåêñíîå ïîçèòèâíîå ñîñòîÿíèå, êîòîðîå
õàðàêòåðèçóåòñÿ ðàçâèòèåì êà÷åñòâåííûõ ïàðàìåòðîâ äåÿòåëüíîñòè ñåêòîðà â
öåëîì è îòäåëüíûõ åãî èíñòèòóöèîíàëüíûõ åäèíèö âî âçàèìîäåéñòâèè ñ èíòå-
ðåñàìè íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Óñòîé÷èâîñòü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà
îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñîñòîÿíèå, ïðè êîòîðîì îí:

l îáåñïå÷èâàåò ýôôåêòèâíîå è ñâîåâðåìåííîå ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ,
l ïîçâîëÿåò àäåêâàòíî îöåíèâàòü ôèíàíñîâûå ðèñêè è îñóùåñòâëÿòü óïðàâ-

ëåíèå èìè,
l ñîõðàíÿåò ñïîñîáíîñòü âûïîëíÿòü ñâîè ôóíêöèè â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ

âíóòðåííèõ è âíåøíèõ øîêîâ.
Ñåé÷àñ â ìèðå óæå íàäåæíî çàêðåïèëîñü ìíåíèå î òîì, ÷òî ñòàáèëüíîå ôóíê-

öèîíèðîâàíèå áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ïðåäïîëàãàåò êîìáèíàöèþ íàäçîðà ðåãóëè-
ðóþùèõ îðãàíîâ, âûñîêîãî ïðîôåññèîíàëüíîãî óïðàâëåíèÿ áàíêîì è ðûíî÷-
íîé äèñöèïëèíû. Ïðè ýòîì îöåíêà ðèñêîâ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðèçâàíà
èãðàòü ïðåâàëèðóþùóþ ðîëü â íàäçîðíûõ ïðîöåäóðàõ, à ñòåïåíü äîñòèæåíèÿ
ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ïðåäïîëàãàåò óñïåøíîñòü èíñòèòóòà áàíêîâñêîãî
íàäçîðà.

Â îòëè÷èå îò äðóãèõ ïîñòñîâåòñêèõ ðåñïóáëèê â íàøåé ñòðàíå ñèñòåìíûé
áàíêîâñêèé êðèçèñ íå áûë äîïóùåí. Â ïåðèîä ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé â
Áåëàðóñè ïîýòàïíî áûëè ïðèìåíåíû ðàçëè÷íûå òåîðèè ïðóäåíöèàëüíîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ. Â óñëîâèÿõ âûñîêîé êîíêóðåíöèè áàíêîâ â 90-õ ãã. ÕÕ â. ðåàëèçî-
âûâàëàñü òåîðèÿ îáùåñòâåííîãî âûáîðà, îðèåíòèðîâàííàÿ íà ñáàëàíñèðîâàí-
íîñòü àëüòåðíàòèâû ïðîìåæóòî÷íûõ öåëåé áàíêîâñêîãî íàäçîðà (îáùåñòâåííîé
è ñîáñòâåííîé ýôôåêòèâíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû), à ñ êîíöà ïðîøëîãî âåêà
äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè — òåîðèÿ îáùåñòâåííûõ èíòåðåñîâ. Äàííàÿ òåîðèÿ
îçíà÷àåò ïðèíÿòèå îðãàíàìè íàäçîðà ðåøåíèé, ðóêîâîäñòâóÿñü èíòåðåñàìè
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, íî íå èíòåðåñàìè áàíêîâ è áàíêîâñêîãî íàäçîðà. Â
íàäçîðíîé ïðàêòèêå ðàçëè÷íûõ ñòðàí îíà íå çàðåêîìåíäîâàëà ñåáÿ ïîëîæè-
òåëüíî. Òåîðèÿ îáùåñòâåííûõ èíòåðåñîâ ïðè ðåàëèçàöèè ïðèâîäèò ê ïîòåðå ñïî-
ñîáíîñòè áàíêîâ ìîáèëèçîâûâàòü äåíåæíûé êàïèòàë, ñîáëþäàòü èíòåðåñû êðå-
äèòîðîâ è âêëàä÷èêîâ, ïðåäîòâðàùàòü êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ. Â ñèëó ïîëåçíîñòè
è äëÿ îáùåñòâà, è äëÿ áàíêîâ, ðàçâèâàþùèõñÿ êàê ïðèâëåêàòåëüíàÿ, ðåíòà-
áåëüíàÿ îòðàñëü íàðîäíîãî õîçÿéñòâà, òåîðèÿ îáùåñòâåííîãî âûáîðà ïîëîæåíà
â îñíîâó ñîâðåìåííîé ïîëèòèêè àáñîëþòíîãî ÷èñëà íàöèîíàëüíûõ îðãàíîâ
áàíêîâñêîãî íàäçîðà è, ñëåäîâàòåëüíî, îáåñïå÷èâàåò äîñòèæåíèå êîìïðîìèññà
ñîáñòâåííîé è îáùåñòâåííîé ýôôåêòèâíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Äàííàÿ òåî-
ðèÿ ïîçâîëÿåò ñîçäàòü èñõîäíûå áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
áàíêîâ. Ñ åå ïîìîùüþ áàíêîâñêèé íàäçîð óêðåïëÿåò áàíêîâñêóþ ñèñòåìó, óêà-
çûâàåò ãðàíèöû ðèñêîâîé äåëîâîé àêòèâíîñòè è îáåñïå÷èâàåò ðàâíûå óñëîâèÿ
äåÿòåëüíîñòè âñåì ó÷àñòíèêàì ðûíêà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïóáëè÷íî
äåêëàðèðóåò ìîäåðíèçàöèþ äåéñòâóþùåé ñèñòåìû ïðóäåíöèàëüíîãî íàäçîðà è
ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåò íîâóþ åãî ïàðàäèãìó, íà÷àòóþ Áàçåëåì II. Ïåðâûì
øàãîì ñòàëà îòìåíà îãðàíè÷åíèé íà ïðîöåíòíóþ ìàðæó, ÷òî ïîëîæèòåëüíî îò-
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ðàçèëîñü íà áàíêîâñêîé äîõîäíîñòè è îñëàáèëî íàïðÿæåííîñòü â îòå÷åñòâåí-
íîé áàíêîâñêîé ïðàêòèêå, ñâÿçàííóþ ñ âûäåðæèâàíèåì ñîîòíîøåíèÿ «ïðè-
áûëü — ëèêâèäíîñòü».

Âñëåä çà òðåáîâàíèåì î ñîçäàíèè â áàíêàõ ñòðóêòóðíîãî ïîäðàçäåëåíèÿ
ðèñê-ìåíåäæìåíòà ìîäåðíèçàöèÿ ìîíèòîðèíãà áàíêîâñêèõ ðèñêîâ ïðîäîëæåíà
âíåäðåíèåì ðèñê-îðèåíòèðîâàííîãî íàäçîðà.

Ñîâðåìåííàÿ íàäçîðíàÿ ñèñòåìà ñòèìóëèðóåò ðàçâèòèå êîíêóðåíòíîé ñðå-
äû â áàíêîâñêîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè è â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäîëîãèåé Áàçåëü-
ñêèõ îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ ýôôåêòèâíîãî áàíêîâñêîãî íàäçîðà óñòàíàâëèâàåò
ïðóäåíöèàëüíûå ñòàíäàðòû áàíêîâñêîãî ìåíåäæìåíòà áåç ïðÿìîãî âìåøà-
òåëüñòâà â öåíîâîé ìåõàíèçì êîíêóðåíöèè. Â íàøåé ñòðàíå äàííàÿ ñèñòåìà
ðåàëèçóåòñÿ ñ 1993 ã., êîãäà áûëè çàëîæåíû ïðóäåíöèàëüíûå îñíîâû îðãàíèçà-
öèè îòå÷åñòâåííîãî áàíêîâñêîãî äåëà. Ñ âûðàáîòêîé Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì ïî
áàíêîâñêîìó íàäçîðó íîâûõ ðåêîìåíäàöèé ïî îïðåäåëåíèþ ðàìîê äîñòàòî÷-
íîñòè êàïèòàëà (Áàçåëü II) êà÷åñòâåííî èçìåíèëàñü èñõîäíàÿ êîíöåïòóàëüíàÿ
ñõåìà ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà áàíêà, ïàðàäèãìà ïðóäåíöèàëüíî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîäâåðãëàñü êîððåêòèðîâêå ñ ó÷åòîì ñóæäåíèÿ ìåíåäæåðîâ
ïîäíàäçîðíîãî áàíêà î åãî ðèñêîâîì ïðîôèëå. «Íàäçîðíûé îðãàí òðåáóåò,
÷òîáû áàíêè èíôîðìèðîâàëè åãî î âñåõ ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèÿõ â ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè, ñòðóêòóðå è îáùåì ñîñòîÿíèè, èëè î âñåõ çíà÷èìûõ, íåáëà-
ãîïðèÿòíûõ ñîáûòèÿõ, âêëþ÷àÿ íàðóøåíèå þðèäè÷åñêèõ èëè ïðóäåíöèàëü-
íûõ òðåáîâàíèé… äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ïåðñïåêòèâíîãî âçãëÿäà íà ïðîôèëü
ðèñêà áàíêîâ…» [3, 15].

Ïðîôåññèîíàëüíîå ñóæäåíèå áàíêà ëåæèò â îñíîâå âûðàáîòêè êà÷åñòâåííî-
ãî ìíåíèÿ íàäçîðíîãî îðãàíà, êîòîðîå ó÷èòûâàåòñÿ è «…ïðèìåíÿåòñÿ ïðè îáåñ-
ïå÷åíèè áåçîïàñíîñòè è íàäåæíîñòè áàíêîâ, íàõîäÿùèõñÿ â åãî þðèñäèêöèè»
[3, 16]. Èòàê, ôîðìàëüíûé íàäçîð çà âûïîëíåíèåì áàíêàìè æåñòêèõ ïðóäåí-
öèàëüíûõ ñòàíäàðòîâ ñòàë ïîñòåïåííî âî âñåõ ñòðàíàõ çàìåùàòüñÿ ñîäåðæà-
òåëüíûì ðèñê-îðèåíòèðâàííûì íàäçîðîì, ò.å. íîâîé íàäçîðíîé ñèñòåìîé, áà-
çèðóþùåéñÿ íà ïðîôåññèîíàëüíîì ñóæäåíèè áàíêîâñêîãî ðèñê-ìåíåäæìåíòà î
ïðîôèëå è ñòåïåíè ïðèíèìàåìûõ áàíêîì ðèñêîâ. Ðèñê-îðèåíòèðîâàííûé íàä-
çîð îòðàæàåò ñìåíó è åãî ïàðàäèãìû, è ïðåäñòàâëåíèÿ îá îòâåòñòâåííîñòè çà
ôèíàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü ñòðàíû íå òîëüêî ãîñóäàðñòâà, íî è áàíêîâ. Îòâåò-
ñòâåííîñòü çà óïðàâëåíèå ðèñêîì, îðãàíèçàöèþ âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ è êîðïî-
ðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ äîëæíû íåñòè áàíêè, à çà àäåêâàòíîñòü îöåíêè ïðèíè-
ìàåìûõ èìè ðèñêîâ — íàäçîðíûé îðãàí. Íîâàÿ ïàðàäèãìà, îñíîâàííàÿ íà
ïðîôåññèîíàëüíîì ñóæäåíèè, ïðåäïîëàãàåò ãëóáîêîå ïîíèìàíèå íàäçîðíûì îð-
ãàíîì îñîáåííîñòåé áèçíåñ-ïðîöåññà êîíêðåòíîãî áàíêà. Ñîäåðæàòåëüíûé
ðèñê-îðèåíòèðîâàííûé íàäçîð âêëþ÷àåò ââåäåíèå ïîñòîÿííîãî äèôôåðåíöè-
ðîâàííîãî ðåæèìà íàäçîðà äëÿ áàíêîâ ñ ðàçëè÷íîé ñòåïåíüþ ðèñêà è ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé êîìïëåêñíóþ (ñ ó÷åòîì âçãëÿäà ñàìîãî áàíêà íà ïðèðîäó è ïðîôèëü
ïðèíÿòîãî ðèñêà) ìåòîäèêó âûÿâëåíèÿ â áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè çîí ïîâû-
øåííîãî ðèñêà äëÿ áîëåå èíòåíñèâíîé èõ èíñïåêöèè, îïðåäåëåíèÿ õàðàêòåðà
òðåáîâàíèé ê áàíêó è ñòåïåíè èíòåíñèâíîñòè íàäçîðíîãî âìåøàòåëüñòâà.

Ðèñê-îðèåíòðîâàííûé íàäçîð íà ïåðìàíåíòíîé îñíîâå âêëþ÷àåò ñëåäóþ-
ùèå ýòàïû:

ñîñòàâëåíèå êóðàòîðàìè áàíêîâ ïðåäâàðèòåëüíîãî çàêëþ÷åíèÿ î ïðîôèëå è
ñòåïåíè ðèñêà áàíêà íà îñíîâå íåïðåðûâíî äåéñòâóþùåé ñèñòåìû ñáîðà èí-
ôîðìàöèè î ïðèðîäå, âèäå è óðîâíå ðèñêà, ïðåæäå âñåãî ìåòîäîì äèñòàíöèîí-
íîãî íàäçîðà, ïîäêðåïëåííûì ïðîôåññèîíàëüíûì ñóæäåíèåì áàíêà;

îðãàíèçàöèÿ òåêóùåãî íàäçîðà íà êîíñîëèäèðîâàííîé îñíîâå â ðàìêàõ âçàè-
ìîîòíîøåíèé ñ ó÷àñòíèêàìè áàíêîâñêèõ ãðóïï è õîëäèíãîâ;

âûäåëåíèå íàèáîëåå ïðîáëåìíûõ áàíêîâ è çîí ïîâûøåííîãî ðèñêà áàíêîâ
äëÿ ïðîâåäåíèÿ âíåî÷åðåäíîé èíñïåêöèè è îïåðàòèâíîãî âìåøàòåëüñòâà â ïðî-
öåññ ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. Ýòî ïîçâîëèò ñîñðåäîòî÷èòü íàäçîð-
íûå ðåñóðñû íà âûÿâëåíèè ìåíåå óñòîé÷èâûõ áàíêîâ, êîíöåíòðèðóåò âîçìîæ-
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íîñòè èíñïåêöèè íà îïðåäåëåííîé ñôåðå äåÿòåëüíîñòè áàíêà, íå ðàñïûëÿÿñü
íà àíàëèçå åãî äåÿòåëüíîñòè â öåëîì;

ïðîâåäåíèå ïëàíîâûõ ïðîâåðîê íà ìåñòå è îáíîâëåíèå ïî èõ ðåçóëüòàòàì
êóðàòîðàìè îöåíîê ðèñêîâîãî ñîñòîÿíèÿ áàíêîâ;

ñðàâíåíèå ïðåäûäóùèõ è íîâûõ îöåíîê ðèñêîâ áàíêîâ è êà÷åñòâà èõ âíóò-
ðåííèõ ñèñòåì óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, ÷òî ïîçâîëèò ñ áîëüøåé èíòåíñèâíîñòüþ
îñóùåñòâëÿòü ìåðîïðèÿòèÿ ïî èõ ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ;

ïîäãîòîâêà è ðåàëèçàöèÿ ñðåäíåñðî÷íîãî ïëàíà íàäçîðíîãî ðåàãèðîâàíèÿ è
ìåòîäîâ âçàèìîäåéñòâèÿ ñ ðóêîâîäñòâîì áàíêà.

Ñ ýòèõ ïîçèöèé ïåðåä Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñòîèò
çàäà÷à îïòèìèçàöèè ïîäõîäà ê îöåíêå ðèñêîâîãî ñîñòîÿíèÿ áàíêà è ïðàâîâîãî
îôîðìëåíèÿ èíñòèòóòà êóðàòîðñòâà â ðàìêàõ êîíñòðóêòèâíîãî äèàëîãà ó÷àñò-
íèêîâ íàäçîðíîãî ïðîöåññà. Ðåøåíèå ýòîé çàäà÷è ïðåäïîëàãàåò:

ïðîäîëæåíèå ðàáîòû ïî ïîâûøåíèþ êà÷åñòâåííûõ ïàðàìåòðîâ ñîáñòâåííî-
ãî êàïèòàëà áàíêîâ è èñêëþ÷åíèå êàíàëîâ åãî íàðàùèâàíèÿ çà ñ÷åò äåíåæíîé
ýìèññèè öåíòðàëüíîãî áàíêà;

çàâåðøåíèå ðàáîòû ïî ñîçäàíèþ ñèñòåìû ðàííåãî ïðåäóïðåæäåíèÿ ðàçâèòèÿ íå-
ãàòèâíûõ òåíäåíöèé â áàíêå, èñïîëüçóþùåé ïðèíöèïû ìîäåëèðîâàíèÿ ñèòóàöèè;

ìîäåðíèçàöèþ ïîäõîäà ê îöåíêå áåçîïàñíîãî è íàäåæíîãî ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ áàíêà, ôîðìèðóþùåãîñÿ ïóòåì ïîñòîÿííîé êîððåêòèðîâêè ïðîôèëÿ ðèñêà
íà îñíîâå îáíîâëåíèÿ èíôîðìàöèè î äåÿòåëüíîñòè áàíêà;

ïðèáëèæåíèå ïðîöåäóðû êîíñîëèäèðîâàííîãî íàäçîðà ê íàöèîíàëüíûì ñòàí-
äàðòàì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, âûðàáîòêó àëãîðèòìîâ ðàñ÷åòà åãî íîðìàòèâîâ;

ñîçäàíèå îðãàíèçàöèîííûõ óñëîâèé äëÿ îïåðàòèâíîãî ïðèíÿòèÿ íàäçîðíûì
îðåòñÿ ôîðìèðîâàíèå èíñòèòóòà êóðàòîðñòâà. Ðóêîâîäèòåëü ñïåöèàëèçèðîâàí-
íîé ãðóïïû äëÿ íàäçîðà çà êîíêðåòíûì áàíêîì (ãðóïïîé áàíêîâ) èìååò ñòàòóñ
«êóðàòîðà» áàíêà (áàíêîâ), äàåò ïîðó÷åíèÿ ó÷àñòíèêàì ãðóïïû (àíàëèòèêàì,
èíñïåêòîðàì) è ïåðñîíàëüíî îòâå÷àåò çà ñîñòîÿíèå è ðåçóëüòàòû íàäçîðà;

îòõîä îò ïðàêòèêè ïðåôåðåíöèàëüíîãî ðåæèìà íàäçîðà, ÷òî ïðåæäå âñåãî
îáóñëîâëåíî íèçêèì óðîâíåì ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñòðàíû èç-çà
âûñîêîé êðåäèòíîé àêòèâíîñòè. Âàæíîñòü óêðåïëåíèÿ ñèñòåìíîé áàíêîâñêîé
ëèêâèäíîñòè ïðîäèêòîâàíà íåîáõîäèìîñòüþ ñîõðàíåíèÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëü-
íîñòè. Ëèêâèäíîñòü ëåæèò â îñíîâå îáåñïå÷åíèÿ áåçîïàñíîãî è íàäåæíîãî
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêà. Êðèçèñ ëèêâèäíîñòè — ãëàâíûé ïðèçíàê íåñòà-
áèëüíîñòè êàê áàíêà, òàê è áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Ïî îïðåäåëåíèþ
Áàçåëüñêîãî êîìèòåòà ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó, ëèêâèäíîñòü — ýòî ñïîñîá-
íîñòü áàíêà ôîíäèðîâàòü (îáåñïå÷èâàòü ðåñóðñàìè) ïðèðîñò àêòèâîâ è âûïîë-
íÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïî ìåðå íàñòóïëåíèÿ ñðîêîâ èõ èñïîëíåíèÿ, íå íåñÿ ïðè
ýòîì íåäîïóñòèìûõ ïîòåðü (óáûòêîâ). Óïðàâëåíèå ëèêâèäíîñòüþ ôàêòè÷åñêè
ñîñòîèò â ïîääåðæàíèè åå íà óðîâíå, ïîçâîëÿþùåì èçáåãàòü êàê íåäîñòàòêà
(äåôèöèòà) ëèêâèäíîñòè, êîòîðûé ìîæåò ïðèâåñòè ê íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè
áàíêà, òàê è åå èçáûòêà, ñíèæàþùåãî ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ áàíêà. Ïðè äå-
ôèöèòå ëèêâèäíîñòè âîçíèêàåò ðèñê ëèêâèäíîñòè (âåðîÿòíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ
ó áàíêà ïîòåðü âñëåäñòâèå íåñïîñîáíîñòè îáåñïå÷èòü ñâîåâðåìåííîå èñïîëíå-
íèå ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ â ïîëíîì îáúåìå).

Â íàñòîÿùåå âððìÿ íàèáîëåå çíà÷èìóþ óãðîçó äëÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñ-
òè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïðåäñòàâëÿåò ïðîáëåìà ñ íàðàñòàþùåé ñòðóêòóðíîé
íåëèêâèäíîñòüþ è óâåëè÷åíèåì ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ, íåêîìïåíñèðîâàííûõ
ñïåöèàëüíûìè ðåçåðâàìè. Ñòðóêòóðíàÿ ëèêâèäíîñòü ôèêñèðóåòñÿ ñîïîñòàâëå-
íèåì àêòèâîâ ñ èäåíòè÷íûìè ïî ñðîêàì îáÿçàòåëüñòâàìè. Ñòåïåíü ïîäâåðæåí-
íîñòè áàíêîâ ñòðàíû ðèñêó ëèêâèäíîñòè îïðåäåëÿþò âíóòðåííèå ïðîáëåìû.
Âûñîêèé óðîâåíü êðåäèòíîé àêòèâíîñòè ïðè íåäîñòàòî÷íîñòè àäåêâàòíûõ ïî
ñðîêàì áàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ ïðèâåë ê ðåçêîìó óñèëåíèþ ñòðóêòóðíîé íåëèê-
âèäíîñòè: íåñîîòâåòñòâèå äîëãîñðî÷íûõ ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ ïåðèîäàì èõ
ðàçìåùåíèÿ íà 01.01. 2009 ã. ñîñòàâëÿëî 10,4 òðëí ð., à íà 01.10. 2009 ã. äàí-
íûé ðàçðûâ âûðîñ äî 19,3 òðëí ð., èëè â 1,9 ðàçà. Àáñîëþòíûé ðàçðûâ ìåæäó
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àêòèâàìè è îáÿçàòåëüñòâàìè ñâûøå îäíîãî ãîäà â öåëîì ïî áàíêàì íà 01.01.
2010 ã. ñîñòàâèë 12,11 òðëí ð., óâåëè÷èâøèñü çà ãîä íà 16,66 %, à ïî ãîñóäàð-
ñòâåííûì áàíêàì åùå áîëüøå — íà 27,3 % [4]. Îïàñíîñòü íåñîâïàäåíèÿ ïî ñðî-
êàì êðåäèòîâ è äåïîíèðóåìûõ â áàíêå ñðåäñòâ ìîæíî óñòðàíèòü ïóòåì äîïîë-
íèòåëüíîãî ïðèâëå÷åíèÿ äåïîçèòîâ íà äåíåæíîì ðûíêå èëè ïîëó÷åíèåì ìåæ-
áàíêîâñêîãî êðåäèòà ïðè óñëîâèè:

ñîõðàíåíèÿ ê áàíêó äîâåðèÿ îáùåñòâà,
íàëè÷èÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ) íà ðûíêå,
ñîîòâåòñòâèÿ ïðóäåíöèàëüíûì ïðåäåëàì êîíöåíòðàöèè ðèñêà.
Íåñïîñîáíîñòü áàíêà ïîêðûâàòü ñâîè àêòèâû ñðåäñòâàìè êëèåíòñêîé áàçû

è ïîñòîÿííîå îáðàùåíèå ê ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì èëè âêëàäàì íàñåëåíèÿ ñ
íåóìåðåííûìè ïðîöåíòàìè ñâèäåòåëüñòâóåò îá îñòðîì êðèçèñå åãî ëèêâèäíîñ-
òè. Ýòî îáóñëîâèëî îêàçàíèå Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ðå-
ñóðñíîé ïîääåðæêè áàíêîâñêîé ñèñòåìå òîëüêî çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ã. â ðàçìåðå
2,8 òðëí ð., ÷òî «îáåñïå÷èëî æèçíåäåÿòåëüíîñòü äâóõ êðóïíåéøèõ áàíêîâ, à
ó÷èòûâàÿ èõ çíà÷èìîñòü — è áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â öåëîì» [5]. Âîññòàíîâëå-
íèå ëèêâèäíîñòè âîçìîæíî òîëüêî ïóòåì ñîçäàíèÿ áàíêîì ñïåöèàëüíîãî ðåçåð-
âà íà ïîêðûòèå âîçìîæíûõ ïîòåðü (óáûòêîâ) ïî àêòèâàì áàíêà è îïåðàöèÿì,
íå îòðàæåííûì íà áàëàíñå. Òåì ñàìûì îáåñïå÷èâàåòñÿ ïîêðûòèå ðèñêà ñîá-
ñòâåííûìè ñðåäñòâàìè áàíêà, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ðûíî÷íîìó ïðèíöèïó ðàñïðå-
äåëåíèÿ ðåñóðñîâ «ðèñê — äîõîäíîñòü». Ïîýòîìó ïîñëåäîâàòåëüíîñòü íàäçîð-
íûõ òðåáîâàíèé ê ôîðìèðîâàíèþ ñïåöèàëüíûõ ðåçåðâîâ ñîîòâåòñòâóåò òðåáî-
âàíèÿì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà — êðåäèòíûå ðåñóðñû íàïðàâëÿþòñÿ â íàèáîëåå
ýôôåêòèâíûå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû.

Ìåæäó òåì â ñòðàíå çà 2009 ã. óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñêà âûðîñ â 2 ðàçà, à
îáúåì ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ — ñ 873,2 ìëðä ð. äî 3 013,7 ìëðä ð., ãäå 2 376,4
ìëðä ð. ïðèõîäèòñÿ íà ãîñáàíêè. Äàííàÿ òåíäåíöèÿ ñîïðîâîæäàëàñü ëüãîòàìè
ïî ñîçäàíèþ ñïåöèàëüíûõ ðåçåðâîâ è ïðåæäå âñåãî ÎÀÎ «ÀÑÁ Áåëàðóñáàíê»
è ÎÀÎ «Áåëàãðîïðîìáàíê». Ïðåäîñòàâëåíèå ïðåôåðåíöèé «…ÿâëÿåòñÿ ñëåä-
ñòâèåì êðåäèòîâàíèÿ â ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì ôèíàíñîâî-íåóñòîé-
÷èâûõ çàåìùèêîâ» [5] è ñíèæåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè áàíêîâñêîãî êàïèòàëà.
2 792,4 ìëðä ð. ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ ñôîðìèðîâàíî øåñòüþ ïðîöåíòàìè îáùå-
ãî êîëè÷åñòâà þðèäè÷åñêèõ ëèö, â ÷èñëå ýòîé ñóììû 2 581,1 ìëðä ð. îáñëóæè-
âàåòñÿ êðóïíûìè áàíêàìè. Ïðè ýòîì äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ â áàíêîâñêîì
ñåêòîðå óâåëè÷èëàñü çà 2009 ã. íà 2,56 ï.ï. (â êðóïíûõ áàíêàõ — åùå áîëüøå:
íà 2,65 ï.ï.) è ñîñòàâèëà 4,24 %. Êðóïíûå áàíêè íåñóò îñîáóþ îòâåòñòâåííîñòü
çà ðèñêè. Èìåííî ÷åðåç íèõ ïåðåäàåòñÿ ñèñòåìíûé êðèçèñ, ïîýòîìó çà íèìè
òðåáóåòñÿ âåñòè îñîáûé áàíêîâñêèé íàäçîð. Ïðåäîñòàâëåíèå ïðåôåðåíöèé íå
ñíèæàåò, à íàîáîðîò, îáîñòðÿåò áàíêîâñêèå ðèñêè. Åñëè íà 01.01. 2010 ã. ñïå-
öèàëüíûé ðåçåðâ íà ïîòåðè â öåëîì ïî îòå÷åñòâåííûì áàíêàì ñîçäàí â ðàçìåðå
1 352,7 ìëðä ð., òî â êðóïíûõ áàíêàõ êðåäèòíûé ðèñê êîìïåíñèðîâàí òîëüêî
íà 1 113,3 ìëðä ð.

Ìîäåðíèçàöèÿ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ðèñêîì ëèêâèäíîñòè îòå÷åñòâåííîé
íàäçîðíîé ñëóæáîé íà÷àòà ñòèìóëèðîâàíèåì óâåëè÷åíèÿ ðåñóðñíîé áàçû ïó-
òåì ïðèâàòèçàöèè áàíêîâ (â ÷àñòíîñòè, íàìåðåíèåì ïðîäàæè ìèíîðèòàðíûõ
ïàêåòîâ àêöèé ÎÀÎ «ÀÑÁ Áåëàðóñáàíê» è ÎÀÎ «Áåëàãðîïðîìáàíê»), ââåäå-
íèÿ êîíêóðñíîãî ïîðÿäêà óäîâëåòâîðåíèÿ çàÿâîê íà êðåäèòîâàíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ïðîãðàìì, ðàçãðóçêè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ âûêóïîì ó áàíêîâ ïðîá-
ëåìíûõ àêòèâîâ, ñâÿçàííûõ ñ êðåäèòîâàíèåì äàííûõ ïðîãðàìì, è ñîçäàíèÿ
êîëëåêòîðñêîãî àãåíòñòâà ïî ðàáîòå ñ ïðîáëåìíûìè äîëãàìè. Ñèñòåìà óïðàâëå-
íèÿ ðèñêàìè îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ óïîðÿäî÷åíà äîêóìåíòîì Áàçåëüñêîãî êî-
ìèòåòà ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó, ðàñïðîñòðàíåííûì â ïèñüìå Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 31.12. 2009 ã. ¹ 23-14/114 «Î ñîâåðøåíñòâîâà-
íèè óïðàâëåíèÿ ðèñêîì ëèêâèäíîñòè â áàíêàõ». Ñëåäóþùèì øàãîì ïî ñíèæå-
íèþ ðèñêà áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè äîëæíà ñòàòü äèðåêòèâà ïî èçìåðåíèþ åãî
ñòåïåíè ìåòîäîì ïîòîêà âìåñòî äåéñòâóþùèõ â ýòîé îáëàñòè íîðìàòèâîâ áåçî-
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ïàñíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, ñîäåðæàùèõ çàïóòàííûé, òðåáóþùèé ïîñòîÿííî-
ãî èñïðàâëåíèÿ àëãîðèòì ðàñ÷åòà è íå âñåãäà ïîçâîëÿþùèé ðåàëüíî îöåíèòü
óðîâåíü ëèêâèäíîñòè.

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå èçðåäêà âîçíèêàþò ñèòóàöèè, êîãäà ñòðàòåãè÷åñêè
âàæíûå äëÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû áàíêè îêàçûâàþòñÿ â ñîñòîÿíèè íåëèêâèäíîñ-
òè. Äàííàÿ ñèòóàöèÿ ïîëó÷èëà íàçâàíèå «ñëèøêîì áîëüøîé, ÷òîáû ïîçâîëèòü
îáàíêðîòèòüñÿ» («too big to let fail»). Åå îïðåäåëÿåò êðèòåðèé — çíà÷èìîñòü
ïîñëåäñòâèé íåëèêâèäíîñòè êîíêðåòíîãî áàíêà äëÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè
ñòðàíû. Ýòî îáóñëîâèëî ïîÿâëåíèå â êîíöåïöèè êðåäèòîðà ïîñëåäíåé èíñòàí-
öèè öåíòðàëüíîãî áàíêà ìåõàíèçìà ÷ðåçâû÷àéíîãî êðåäèòîâàíèÿ, êîòîðûé èñ-
ïîëüçóåòñÿ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðèçèñíûõ áàíêîâ, à âîçìîæíîñòü îñóùåñò-
âëåíèÿ ïîëíîìî÷èé ïî åãî ðåàëèçàöèè ðàñøèðåíà çà ñ÷åò ãàðàíòèðîâàíèÿ ãîñó-
äàðñòâåííûì îðãàíîì ïî ñòðàõîâàíèþ äåïîçèòîâ îáÿçàòåëüñòâ áàíêà. Äàííûé
òåçèñ òðåáóåò îôîðìëåíèÿ â ïðèíöèïàõ ðåãóëèðîâàíèÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè
áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Â Íàöèîíàëüíîì áàíêå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü âîïðîñ îá îôîðìëåíèè ïðà-
âîâîãî ðåæèìà ÷ðåçâû÷àéíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ êðèçèñíûõ áàíêîâ îáñóæäàëñÿ
íà Ïðàâëåíèè. Áûëè âûáðàíû êðèòåðèè ïðåäîñòàâëåíèÿ òàêèõ êðåäèòîâ:

l ñðîêîì íà 1 ãîä;
l ïðè îòñóòñòâèè îòðèöàòåëüíîãî íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà;
l ïîä ãàðàíòèþ ïðàâèòåëüñòâà â ñëó÷àå ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà ãîñóäàð-

ñòâåííîìó áàíêó, ñ ÷åì Ñîâåò Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íå ñîãëàñèëñÿ
è ðåøåíèå âîïðîñà îòëîæåíî.

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäîñòàâëåíèå ëèêâèäíîñòè áàíêàì â êðèòè÷åñêîé äëÿ èõ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñèòóàöèè â Áåëàðóñè â ïðàâîâîì ïîëå íå çàêðåïëåíî. Â òî
æå âðåìÿ êîíôëèêò ìåæäó ìîíåòàðíîé è ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòüþ â íàøåé
ñòðàíå ìîæåò âîçíèêíóòü ïðè ïðåäîñòàâëåíèè äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè â
ðàçìåðàõ, óãðîæàþùèõ ìîíåòàðíîé ñòàáèëüíîñòè. Çà ðóáåæîì ñëîæèëàñü äî-
ìèíèðóþùàÿ êîíöåïöèÿ âûïîëíåíèÿ öåíòðàëüíûì áàíêîì ðîëè êðåäèòîðà
ïîñëåäíåé èíñòàíöèè â ñèòóàöèè ÷ðåçâû÷àéíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ:

ïðåïÿòñòâîâàòü ðàñïðîñòðàíåíèþ êðèçèñà ëèêâèäíîñòè â öåëîì ïî áàíêîâ-
ñêîìó ñåêòîðó;

ðåàëèçîâûâàòü â óñëîâèÿõ êðèòè÷åñêèõ ñèòóàöèé â öåëîì ïî íàöèîíàëüíîé
áàíêîâñêîé ñèñòåìå;

ãàðàíòèðîâàòü ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû, à íå îòäåëüíûõ áàíêîâ;
íåïëàòåæåñïîñîáíûì áàíêàì íàäëåæèò îòêàçûâàòü â êðåäèòå íåçàâèñèìî îò

èõ âåëè÷èí è çíà÷èìîñòè;
âûäà÷à êðåäèòà äîëæíà îñóùåñòâëÿòüñÿ ïî âûñîêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå è

ïîä äîëæíîå îáåñïå÷åíèå.
Âîïðîñ î ïîðÿäêå çàäåéñòâîâàíèÿ ìåõàíèçìà ÷ðåçâû÷àéíîãî ôèíàíñèðîâà-

íèÿ â çíà÷èòåëüíîé ìåðå íîñèò ïîëèòè÷åñêèé õàðàêòåð, ñâÿçàííûé ñ ïðîöåññîì
àäðåñíîãî ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé è îïðåäåëåíèåì ñòåïåíè èñïîëüçîâàíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ñðåäñòâ äëÿ ïîääåðæêè áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
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