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Ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì ðåàëüíóþ ñòîèìîñòü êðåäèòà è åãî ýôôåêòèâ-
íîñòü, ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü èíôëÿöèè. Êàê îáúåêòèâíûé ýêîíîìè÷åñêèé ïðîöåññ
îíà íàõîäèò îòðàæåíèå â ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî êðåäèòó, èçìåíåíèè ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ íà íåãî.

Ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü êðåäèòà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîöåíò çà ïîëüçîâàíèå èì
çà âû÷åòîì èíôëÿöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé è íàèáîëåå òî÷íî îòðàæàåò ñóììó,
êîòîðóþ ïðåäïðèÿòèå äîëæíî óïëàòèòü â ñ÷åò ïëàòû çà îáñëóæèâàíèå äîëãà
[1]. Ýòî ïîçâîëÿåò áàíêó îáúåêòèâíî îïðåäåëÿòü âûãîäíîñòü ðàçìåùåíèÿ êðå-
äèòíîãî ðåñóðñà, à ïðåäïðèÿòèþ — öåëåñîîáðàçíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèò-
íûõ èñòî÷íèêîâ â ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Â ðàáîòå ïðåäëîæåíà ðàçðàáîòàííàÿ àâòîðîì ìåòîäèêà îöåíêè ýôôåêòà îò
èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà äëÿ áàíêà, ïðåäïðèÿòèÿ è ãîñóäàðñòâà. Ìåòîäèêà ðàç-
ðàáîòàíà ñ ïðèìåíåíèåì ìåòîäîâ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà, ðàñ÷åòíî-êîíñòðóê-
òèâíîãî, àáñòðàêòíî-ëîãè÷åñêîãî è çàòðàãèâàåò âñå ôîðìû è âèäû êðåäèòîâ;
ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà áàíêàìè, à òàêæå ïðåäïðèÿòèÿìè ëþáîãî îðãàíèçà-
öèîííîãî óñòðîéñòâà è îòðàñëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè.

Ñîãëàñíî ñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì, â 2009 ã. ñðåäíÿÿ ñòàâêà âíîâü âûäàí-
íûõ êðåäèòîâ þðèäè÷åñêèì ëèöàì â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ íà ñðîê äî 1 ãîäà ñëî-
æèëàñü â áàíêîâñêîé ñèñòåìå íà óðîâíå 17,6 % ãîäîâûõ [2], óðîâåíü èíôëÿöèè
ñîñòàâèë 13,0 % ãîäîâûõ [3]. Ñëåäîâàòåëüíî, ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü êðåäèòà áåç
èíôëÿöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé ðàâíÿåòñÿ 4,1 % ãîäîâûõ [1]:

iðåàë. = (i — r) / (1 + r),
(1)

iðåàë. = (0,176 — 0,130) / (1 + 0,130) = 0,041,

ãäå iðåàë. — ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ áåç èíôëÿöèîííîé ñîñòàâëÿþ-
ùåé, â äåñÿòè÷íûõ äðîáÿõ; i — ðûíî÷íàÿ (äîãîâîðíàÿ) ñòàâêà ïðîñòûõ ïðî-
öåíòîâ ñ èíôëÿöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé, â äåñÿòè÷íûõ äðîáÿõ; r — ãîäîâîé
óðîâåíü èíôëÿöèè, â äåñÿòè÷íûõ äðîáÿõ.

Ñëåäîâàòåëüíî, ïîëó÷àÿ ÷åðåç ãîä îáåñöåíåííóþ âñëåäñòâèå èíôëÿöèè ñóì-
ìó ïðîöåíòîâ çà êðåäèò, áàíê òåðÿåò ñ êàæäîãî ìèëëèîíà ðóáëåé 135 òûñ. ð.:
[1 000 000 (13,5 %)], ãäå 13,5 = 17,6 - 4,1.

Åëåíà Âàëåðüåâíà ÃÐÓÇÈÍÑÊÀß, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò êàôåäðû áàí-
êîâñêîãî äåëà Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.



Â 2008 ã. áàíê òåðÿë îò îáåñöåíèâàíèÿ êðåäèòíîãî äîëãà ìåíüøóþ ñóììó.
Ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü êðåäèòà áåç èíôëÿöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé íàõîäèëàñü íà
óðîâíå 0 % ãîäîâûõ èñõîäÿ èç äîãîâîðíîé ñòàâêè ïî óêàçàííûì êðåäèòàì 13,3 %
ãîäîâûõ [2] è óðîâíÿ èíôëÿöèè 13,3 % ãîäîâûõ [4]. Òî åñòü áàíê, ïîëó÷àÿ ÷åðåç
ãîä îáåñöåíåííóþ âñëåäñòâèå èíôëÿöèè ñóììó ïðîöåíòîâ çà êðåäèò, òåðÿë ñ
êàæäîãî ìèëëèîíà ðóáëåé 133 òûñ. ð.: [1 000 000 (13,3 %)], ãäå 13,3 = 13,3 - 0.

Â òàêîé ñèòóàöèè îáåñöåíèâàíèÿ êðåäèòíîãî äîëãà ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ðàñ-
ñ÷èòûâàòü íà áîëåå âûñîêóþ îêóïàåìîñòü êðåäèòà, ó÷èòûâàÿ íå íîìèíàëüíóþ
(äîãîâîðíóþ), à ðåàëüíóþ ñòîèìîñòü êðåäèòà.

Ñ îäíîé ñòîðîíû, èíôëÿöèÿ îáåñöåíèâàåò êðåäèòíûé äîëã è ñïîñîáñòâóåò ïî-
âûøåíèþ ðåàëüíîé îòäà÷è îò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà è ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè
ïðåäïðèÿòèÿ, èìåþùåãî âîçìîæíîñòü ïîëüçîâàòüñÿ êðåäèòîì. Ñ äðóãîé ñòîðîíû,
ôèíàíñîâîå îçäîðîâëåíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ñîêðàùàåò èíôëÿöèîí-
íûå ïðîöåññû, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïîâûøàåòñÿ ðåàëüíàÿ ñòàâêà çà ïîëüçîâàíèå
êðåäèòîì. Òàêèì îáðàçîì, ñàì êðåäèò íå òîëüêî ñòèìóëèðóåò èíôëÿöèîííûå
ïðîöåññû â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ ïðîñðî÷åííîé êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè, íî è
óðàâíîâåøèâàåò èõ â õîäå ðåàëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ âçàèìîîòíîøåíèé.

Ýòî ïîäòâåðæäåíî â Ïðîãðàììå ïîâûøåíèÿ ðåàëüíîãî ñïðîñà ýêîíîìèêè Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü íà äåíüãè: «Ñáàëàíñèðîâàííîñòü ìåæäó ðîñòîì äåíåæíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ è ðåàëüíûì ñïðîñîì ýêîíîìèêè íà äåíüãè ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîé ïðåäïîñûëêîé
äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè, ïîñòåïåííîãî ðàñ-
øèðåíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìîé êðåäèòíîé ïîääåðæêè ýêîíîìèêè è ïîýòîìó ÿâëÿåòñÿ
îäíèì èç ýëåìåíòîâ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè» [5].

Â ïðîòèâîâåñ ïîâûøåíèþ ðåàëüíîé ñòàâêè çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì Íà-
öèîíàëüíîìó áàíêó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü öåëåñîîáðàçíî ñîêðàùàòü ñòàâêó ðå-
ôèíàíñèðîâàíèÿ, îñîáåííî â âåñåííå-ëåòíèé ïåðèîä äëÿ óäåøåâëåíèÿ êðåäèòîâ
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûì ïðåäïðèÿòèÿì. Ïðè ýòîì â öåëÿõ êîíòðîëÿ çà ïåðåðàñ-
ïðåäåëåíèåì ñòîèìîñòåé ìåæäó áàíêîâñêîé è ïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðîé âàæ-
íî, ÷òîáû ðåêîìåíäóåìûé Íàöèîíàëüíûì áàíêîì ïðåäåëüíûé óðîâåíü ñòàâêè
ïî êðåäèòàì (ÑÐ + 3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà (äàëåå — ï.ï.) ìàðæè) óâåëè÷èâàëñÿ
ïðîïîðöèîíàëüíî ðåàëüíîé ñòàâêå êðåäèòà (ñì. ðèñ. 1 è òàáëèöó).
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Ðèñ. 1. Äèíàìèêà ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ðåàëüíîé ñòàâêè êðåäèòà è óðîâíÿ èíôëÿöèè â 2009 ã.:
ÑÐ + 3 ï.ï., % ãîäîâûõ;      ðåàëüíûÿ ñòàâêà êðåäèòà, % ãîäîâûõ;        èíôëÿöèÿ, % ãîäîâûõ
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Óêàçàííûé ðîñò â 2009 ã. ñîñòàâèë 3,57 ï.ï. (ñ 13,35 äî 16,92 %) [6] è, êàê
ðàññ÷èòàíî âûøå, 4,1 ï.ï. (ñ 0 äî 4,1 %), ò.å., ðåàëüíàÿ ñòàâêà êðåäèòà âûðîñëà
çíà÷èòåëüíåå, ÷åì ðåêîìåíäóåìàÿ ïðåäåëüíî äîïóñòèìàÿ ñòàâêà êðåäèòà.

Äèíàìèêà ðåàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì â 2009 ã.

Ïîêàçàòåëü ßí-
âàðü

Ôåâ-
ðàëü

Ìàðò Àï-
ðåëü Ìàé ÈþíüÈþëü Àâ-

ãóñò
Ñåí-
òÿáðü

Îê-
òÿáðü

Íî-
ÿáðü

Äå-
êàáðü

Çà
ãîä

Ñðåäíåìåñÿ÷íûé
óðîâåíü ñòàâêè ðå-
ôèíàíñèðîâàíèÿ
(ÑÐ), % ãîäîâûõ [6] 13,55 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 13,5 13,92

Ðåêîìåíäóåìàÿ
ïðåäåëüíî äîïóñòè-
ìàÿ ñòàâêà êðåäèòà
(ÑÐ + 3 ïðîöåíò-
íûõ ïóíêòà), % ãî-
äîâûõ 16,55 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 16,5 16,92

Óðîâåíü èíôëÿ-
öèè ê ïðåäûäóùå-
ìó ìåñÿöó, % çà
ìåñÿö [3] 4,1 1,2 0,6 0,4 0,3 0,4 0,4 -0,2 0,3 0,4 0,3 1,3 õ

Ðåàëüíàÿ ñòàâêà
êðåäèòà, %* -21,88 2,27 9,14 11,64 12,93 11,64 11,64 19,88 12,93 11,64 12,93 0,78 3,47

*Ñì. ôîðìóëó (1).

Êðîìå òîãî, çà 2009 ã. óðîâåíü èíôëÿöèè ñîêðàòèëñÿ íà 0,3 ï.ï. [3], à ñðåä-
íÿÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ óâåëè÷èëàñü íà 3,57 ï.ï. [6], ÷òî è îáóñëîâèëî
ïîâûøåíèå ðåàëüíîé ñòàâêè êðåäèòà. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ìàðæà áàíêîâ óâåëè÷è-
ëàñü êàê ìèíèìóì íà 3,87 ï.ï. (3,57 ï.ï. + 0,3 ï.ï.).

Óâåëè÷åíèå çà 2009 ã. ñðåäíåé ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (è óäîðîæà-
íèå êðåäèòîâ) ïî ñðàâíåíèþ ñ íåçíà÷èòåëüíûì ñíèæåíèåì óðîâíÿ èíôëÿ-
öèè ïðèâåëî ê ïåðåëèâó êàïèòàëà èç ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè â áàí-
êîâñêóþ ñôåðó. Â ýòîé ñâÿçè ïðîèçîøëî ïîâûøåíèå ðåàëüíûõ äîõîäîâ
âêëàä÷èêîâ ïî äåïîçèòàì (ñòàâêè, ïî êîòîðûì óñòàíàâëèâàþòñÿ èñõîäÿ èç
óðîâíÿ ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ) è óâåëè÷åíèå ïðèðîñòà â áàíêàõ êðå-
äèòíûõ ðåñóðñîâ. Ïðîèñõîäÿùåå ïðè ýòîì óâåëè÷åíèå ñòàâêè êðåäèòà,
ìàðæè, êàïèòàëà áàíêîâ è âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ áàíêàìè êðåäèòíîãî
ðåñóðñà ïðèâåäóò ê ðîñòó âûäà÷è êðåäèòîâ ïðåäïðèÿòèÿì è óâåëè÷åíèþ
òåìïîâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè.

Â 2004—2007 ãã. â ïåðèîä ñíèæåíèÿ ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ [6] îáúåìû
äåïîçèòîâ íå ñíèæàëèñü, à ðîñëè, òàê êàê â óñëîâèÿõ «äåøåâûõ äåíåã» ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïîëó÷àëè äîñòóï ê êðåäèòàì, ðàçâèâàëè ïðîèçâîäñòâî, ÷òî ïîâûøàëî
äîõîäû íàñåëåíèÿ, êîòîðîå âñå áîëüøå äîâåðÿëî áàíêàì è ïûòàëîñü çàðàáîòàòü
íà âêëàäàõ. Îäíàêî â òàêèõ óñëîâèÿõ ïîòðåáíîñòè â êðåäèòíûõ ðåñóðñàõ áûëè
ãîðàçäî âûøå, ÷åì âîçìîæíîñòè ïðèðîñòà äåïîçèòîâ, ÷òî â êîíå÷íîì ñ÷åòå ñîê-
ðàùàëî ìàðæó áàíêîâ è èõ âîçìîæíîñòè ïî óäîâëåòâîðåíèþ êðåäèòíûõ çàÿâîê
â ïîëíîì îáúåìå. Äðóãèìè ñëîâàìè, ïåðåëèâ ñòîèìîñòåé èç áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû â ñôåðó ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâà ìîæåò îòðèöàòåëüíî ñêàçàòüñÿ íà ðåàëüíîì
ñåêòîðå ýêîíîìèêè.

Ñëåäóåò òàêæå ó÷åñòü, ÷òî áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïîääåðæèâàåò ìíîæåñòâî íà-
÷èíàþùèõ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå êîìïåíñèðóþò íåäîñòàòîê íà÷àëüíîãî êàïè-
òàëà ïîëó÷åíèåì êðåäèòîâ. Âûäàâàÿ êðåäèò òàêèì ïðåäïðèÿòèÿì, áàíê ïîìî-
ãàåò èì ñòàòü êîíêóðåíòîñïîñîáíûìè è òåì ñàìûì ñîçäàåò àíòèìîíîïîëüíûå
ïðåäïîñûëêè äëÿ óñïåøíî ôóíêöèîíèðóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, ò.å. áàíêîâñêàÿ
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ñèñòåìà ñïîñîáñòâóåò ðåãóëèðîâàíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, îáåñïå÷èâàþ-
ùèõ ðûíî÷íóþ êîíêóðåíöèþ.

Ïðè íåâûñîêîé ñòàâêå êðåäèòà è ñîêðàùåíèè ìàðæè áàíêà ïðåäëîæåíèå
êðåäèòíîãî ðåñóðñà ñíèæàåòñÿ. Êðåäèòíûé ðåñóðñ íàïðàâëÿåòñÿ òîëüêî êðóï-
íûì ïðåäïðèÿòèÿì, èìåþùèì, ñîãëàñíî áèçíåñ-ïëàíàì, ïðèåìëåìûé ñðîê îáî-
ðà÷èâàåìîñòè êðåäèòà è åãî âûñîêóþ îêóïàåìîñòü, îáëàäàþùèì äîñòàòî÷íûìè
ïðîèçâîäñòâåííûìè ìîùíîñòÿìè, èìåþùèì âûõîä íà ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè,
âõîäÿùèì â ãîñóäàðñòâåííûå ïðîãðàììû è ôèíàíñèðóåìûì ïî èíäèâèäóàëü-
íûì óñëîâèÿì, ïðîïèñàííûì óêàçàìè ïðåçèäåíòà è ïîñòàíîâëåíèÿìè ïðàâè-
òåëüñòâà. Òàêèå ïðåäïðèÿòèÿ ðàñøèðÿþò óæå èìåþùèåñÿ ïðîèçâîäñòâåííûå
ìîùíîñòè è îñòàâëÿþò âñå ìåíüøå âîçìîæíîñòåé íà÷èíàþùèì êëèåíòàì áàíêà
âîñïîëüçîâàòüñÿ êðåäèòîì. Ïîýòîìó ñîêðàùåíèå ñòîèìîñòè êðåäèòà íå âñåãäà
ñïîñîáñòâóåò ðàçâèòèþ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà. Ìåæäó òåì áàíêîâñêàÿ ñèñ-
òåìà íå ìîæåò ñóùåñòâîâàòü áåç ðàçâèòîãî ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, áåç
ñòàáèëüíî ôóíêöèîíèðóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ïîòðåáèòåëÿìè
áàíêîâñêèõ ïðîäóêòîâ è ïðèíîñÿò áàíêó ìàðæó, ïðîöåíòíûå, êîìèññèîííûå è
ïðî÷èå äîõîäû, ïðèáûëü, óâåëè÷èâàþò äåíåæíûå îáîðîòû (êðåäèòíàÿ çàäîë-
æåííîñòü, îñòàòêè íà òåêóùèõ ñ÷åòàõ).

Ïîñðåäñòâîì âçàèìîäåéñòâèÿ â ðåçóëüòàòå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé ïðåäïðèÿ-
òèÿ è áàíêè âíîñÿò âêëàä â ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ñòðàíû ÷åðåç çàìåäëåíèå èí-
ôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ. Ïîýòîìó â öåëîì ìîæíî ãîâîðèòü î ïîëîæèòåëüíîé ýô-
ôåêòèâíîñòè äåéñòâèÿ ìåõàíèçìà êðåäèòîâàíèÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è åãî
ïðîãðåññèâíîì âëèÿíèè íà ðîñò ýêîíîìèêè ñòðàíû (ïðè îòñóòñòâèè ïðîñðî÷åí-
íîé êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè) ÷åðåç äîñòèæåíèå ýôôåêòà äëÿ êàæäîãî èç ó÷àñò-
íèêîâ êðåäèòíîãî ïðîöåññà (ãîñóäàðñòâà, ïðåäïðèÿòèÿ, áàíêà, âêëàä÷èêà)
(ðèñ. 2).

Ðîñò âàëîâîãî ïðîèçâîäñòâà çà ñ÷åò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà îáåñïå÷èâàåò
óëó÷øåíèå èíòåíñèôèêàöèîííûõ ïîêàçàòåëåé ÷åðåç ñíèæåíèå çàòðàò íà åäè-
íèöó ïðîäóêöèè, åñëè òåìïû ðîñòà ÂÂÏ áîëüøå òåìïà ðîñòà èíôëÿöèè, ò.å.
ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò îáåñïå÷èâàåòñÿ â òîì ñëó÷àå, åñëè ðîñò ÂÂÏ çà ñ÷åò
ýôôåêòà îò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà áîëüøå çàòðàò ïðåäïðèÿòèé íà îáñëóæèâà-
íèå êðåäèòà.

Â ýòîé ñâÿçè ïðè ðàñ÷åòå ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà îò êðåäèòà íà óðîâíå íà-
ðîäíîõîçÿéñòâåííîãî êîìïëåêñà ñëåäóåò ðàçäåëÿòü óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè âà-
ëîâîãî ïðîäóêòà çà ñ÷åò èíôëÿöèè è ðîñò ýêîíîìèêè çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ
ïðîèçâîäñòâà ÷åðåç èñïîëüçîâàíèå êðåäèòà.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà êðåäèòíûõ âëîæåíèé ïðåäëà-
ãàåì ñëåäóþùóþ ìåòîäèêó ðàñïðåäåëåíèÿ ýôôåêòà îò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà
ìåæäó ó÷àñòíèêàìè êðåäèòíûõ âçàèìîîòíîøåíèé, îïðåäåëÿþùóþ ýêîíîìè-
÷åñêèé ýôôåêò îò ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòà íà óðîâíå áàíêà, ïðåäïðèÿòèÿ è
íàðîäíîãî õîçÿéñòâà â öåëîì (ãîñóäàðñòâà).

Ìåòîäèêà ïîñòðîåíà íà ðàññìîòðåíèè:
1) öåíû êðåäèòíîãî ðåñóðñà;
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Ðåíòàáåëüíîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ, %

Ñòàâêà êðåäèòà, %

Óðîâåíü
èíôëÿöèè, %

Óðîâåíü
èíôëÿöèè, %

Ñòàâêà äåïîçèòà, %

Ðèñ. 2. Ìàðæà îò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòíîãî ðåñóðñà íà
óðîâíå áàíêà, ïðåäïðèÿòèÿ è ãîñóäàðñòâà

= Ìàðæà ãîñóäàðñòâà

= Ìàðæà âêëàä÷èêîâ

Ìàðæà ïðåäïðèÿòèÿ

Ìàðæà áàíêà



2) ïðèáûëè îò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà, ñêëàäûâàþùåéñÿ ñ ó÷åòîì öåíû êðå-
äèòíîãî ðåñóðñà;

3) ðåíòàáåëüíîñòè, ôîðìèðóþùåéñÿ íà îñíîâàíèè ïðèáûëè îò êðåäèòà.
Ñ ïîìîùüþ ìåòîäèêè ðàññìàòðèâàåòñÿ äâèæåíèå êðåäèòíîãî ðåñóðñà íà

ñòàäèè ôîðìèðîâàíèÿ åãî öåíû, ñòàäèè ïîëó÷åíèÿ îò íåãî ïðèáûëè è ñòàäèè
îïðåäåëåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè îò åãî ó÷àñòèÿ. Íà êàæäîé èç ýòèõ
ñòàäèé ïðîèñõîäèò ïåðåðàñïðåäåëåíèå ýôôåêòà îò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòíîãî
ðåñóðñà. Ïðè÷åì êàæäàÿ ïîñëåäóþùàÿ ñòàäèÿ âûòåêàåò èç ïðåäûäóùåé, ÷òî
äîêàçûâàåòñÿ ñëåäóþùèìè ôîðìóëàìè.

1. Âûãîäà äëÿ áàíêà â âèäå ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì

Ráàíêà = (2)

ãäå Ráàíêà — ðåíòàáåëüíîñòü áàíêà, %; Ïïê — ïðîöåíòíàÿ ïðèáûëü îò ðàçìå-
ùåíèÿ ðåñóðñîâ â êðåäèòû, ð.; Ïí — íåïðîöåíòíàÿ ïðèáûëü áàíêà îò äðóãèõ
îïåðàöèé, ð.; Ðïê — ïðîöåíòíûå ðàñõîäû áàíêà, ñâÿçàííûå ñ ïðèâëå÷åíèåì
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, ð.; Ðí — íåïðîöåíòíûå ðàñõîäû áàíêà, ñâÿçàííûå ñ îñó-
ùåñòâëåíèåì äðóãèõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, ð.

2. Âûãîäà äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ â âèäå äîïîëíèòåëüíîé ïðèáûëè îò äîïîëíè-
òåëüíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ çà ñ÷åò êðåäèòíîãî èñòî÷íèêà

Rïðåäïðèÿòèÿ = (3)

ãäå Rïðåäïðèÿòèÿ — ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, %; Ïê — ïðèáûëü îò èñ-
ïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà ïðåäïðèÿòèÿìè ëþáîé îòðàñëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè è
îðãàíèçàöèîííîãî óñòðîéñòâà*, ð.; Ïä — ïðèáûëü, ïîëó÷åííàÿ îò äðóãèõ ôè-
íàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ, ð.; Ðê — ðàñõîäû ïðåäïðèÿòèÿ, ñâÿçàííûå ñ îáñëóæè-
âàíèåì êðåäèòíîãî äîëãà, ð.; Ðä — ðàñõîäû ïðåäïðèÿòèÿ ïî ôîðìèðîâàíèþ è
ïðèâëå÷åíèþ äðóãèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, ð.

3. Âûãîäà äëÿ íàðîäíîãî õîçÿéñòâà â öåëîì â âèäå äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñ-
êà ïðîäóêöèè (ÂÂÏ)

Rïðîèçâîäñòâà ïðîäóêòà** = (4)

ãäå Rïðîèçâîäñòâà ïðîäóêòà — ðåíòàáåëüíîñòü äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà ïðî-
äóêòà,%; ÂÂÏ — ðîñò ÂÂÏ, %; %è — óðîâåíü èíôëÿöèè, %.

Ïîñêîëüêó íàñ èíòåðåñóþò òîëüêî êðåäèòíûå îïåðàöèè, òî áóäåì ðàññìàò-
ðèâàòü ðåíòàáåëüíîñòü äåÿòåëüíîñòè òîëüêî ïî íèì.

Ñ÷èòàåì, ÷òî ôîðìóëà ðåíòàáåëüíîñòè íå òîëüêî ïîêàçûâàåò ðåçóëüòàòèâ-
íîñòü êðåäèòîâàíèÿ, íî è ñâÿçûâàåò ñòàäèè ôîðìèðîâàíèÿ öåíû êðåäèòíîãî
ðåñóðñà è ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè îò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà.

1. Âûãîäà äëÿ áàíêà

Ráàíêà = (5)

ãäå Äïê — ïðîöåíòíûå äîõîäû áàíêà îò ðàçìåùåíèÿ êðåäèòîâ, ð.; %ê — ñòàâ-
êà êðåäèòà, %; %ä — ñòàâêà äåïîçèòà, %; V — îáúåì êðåäèòíîãî ðåñóðñà, ð.
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Ïïê + Ïí
100 %,

Ðïê + Ðí

Ïê + Ïä
100 %,

Ðê + Ðä

ÂÂÏ - %è ,
1 + %è

Ïïê
100 % =

(Äïê — Ðïê)
100 % =

V(%ê — %ä)
100 %,

Ðïê Ðïê V%ä

*Ðàñ÷åò Ïê è Ïä ñì. â [7, 88, ôîðìóëû (3.18) — (3.27)].
**Ñì. ôîðìóëó (1).



2. Âûãîäà äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ

Rïðåäïðèÿòèÿ =

(6)

ãäå Rïðåäïðèÿòèÿ — ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ; Âê — âûðó÷êà îò ðåàëèçà-
öèè äîïîëíèòåëüíîé ïðîäóêöèè, ïîëó÷åííîé çà ñ÷åò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà, ð.;
Ïê/Âê — ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îò êðåäèòíûõ âëîæåíèé, ð./ð.

3. Âûãîäà äëÿ íàðîäíîãî õîçÿéñòâà â öåëîì

Rïðîèçâîäñòâà = (7)

èëè, íàïðèìåð, îòäåëüíîé îòðàñëè

Rñ.-õ. ïðîèçâîäñòâà = (8)

ãäå ÂÂÏ îò êðåäèòà — ðîñò ÂÂÏ, ïîëó÷åííûé íåïîñðåäñòâåííî îò èñïîëüçîâà-
íèÿ êðåäèòà, %.

Ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ñ èñïîëüçîâàíèåì êðåäèòíîãî ðåñóðñà ïðåäïðèÿ-
òèÿìè è îðãàíèçàöèÿìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â 2008 ã.:

ïîëó÷åíî ÷èñòîé ïðèáûëè 15 427 ìëðä ð., ÷òî íà 70,4 % áîëüøå, ÷åì â 2007 ã.
[8, òàáë. Ï.2.3];

âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè óâåëè÷èëàñü íà 33 % è ñîñòàâèëà 271 517 ìëðä ð. [8,
òàáë. Ï.2.3];

ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè óâåëè÷èëàñü íà 2,4 ï.ï. è ñîñòà-
âèëà 14,2 % [8, òàáë. Ï.2.5];

ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò âûðîñ äî 50 651 ìëðä ð., ò.å. íà 32,7 % èëè â ñî-
ïîñòàâèìûõ öåíàõ íà 19,2 % [4];

îñòàòêè çàäîëæåííîñòè ïî âûäàííûì ïðåäïðèÿòèÿì êðåäèòàì íà
01.01.2009 ã. ñîñòàâèëè 31 224 ìëðä ð., ÷òî íà 41,7 % áîëüøå, ÷åì íà
01.01.2008 ã. [8, òàáë. Ï.2.9].

ÂÂÏ çà 2008 ã. èçìåíèëñÿ ñ 97 165 äî 128 829 ìëðä ð., ò.å. âûðîñ íà 32,6 %
èëè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ íà 10 % [4]. Â òîì ÷èñëå ñòîèìîñòü âàëîâîé ïðîäóê-
öèè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà èçìåíèëàñü ñ 18 102 äî 25 052 ìëðä ð., ò.å. íà 38,4%
èëè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ íà 8,6 % [4].

Ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà çà 2008 ã. ñ èñïîëüçîâàíèåì
êðåäèòíîãî ðåñóðñà:

÷èñòàÿ ïðèáûëü âûðîñëà íà 95,1% èëè â ðåàëüíîì âûðàæåíèè íà 61,9 % [8,
òàáë. Ï.2.4];

ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè óâåëè÷èëàñü íà 7,6 ï.ï. ñ 0,8 äî
8,4 % [8, òàáë. Ï.2.5];

çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì âîçðîñëà íà 61,6 % ñ 4 643 äî 7 503 ìëðä ð. [8,
òàáë. Ï.2.9].

Ñëåäîâàòåëüíî, äîïîëíèòåëüíûå êðåäèòíûå âëîæåíèÿ ïðèíîñÿò äîïîëíè-
òåëüíóþ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿì è ñîäåéñòâóþò ðîñòó ïðîèçâîäñòâà. Ðîñò êðå-
äèòîâ çà 2008 ã. íà 41,7 % ñïîñîáñòâîâàë ðîñòó âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóê-
öèè ïðåäïðèÿòèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 33 % è èõ ÷èñòîé ïðèáûëè íà
70,4 %.

Òàêèì îáðàçîì, ðåàëüíàÿ ñóììà îòäà÷è îò êðåäèòà ñâèäåòåëüñòâóþò îá ýô-
ôåêòèâíîì ôóíêöèîíèðîâàíèè ïðåäïðèÿòèé ñ èñïîëüçîâàíèåì êðåäèòíîãî ðå-
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Ïê
100 % =

Âê - Ðê
100 % =

(Ïê + Ðê) — Ðê
=

Ðê Ðê Ðê

=
V (Ïê/Âê — %ê)

100 %,
V %ê

ÂÂÏ îò êðåäèòà
100 % =

V(Ïê/Âê - %è)
100 %

ÂÂÏ V%ê

ÂÂÏ ñ.-õ. îò êðåäèòà
100 % =

V(Ïê/Âê - %è)
100 %,

ÂÂÏ ñ.-õ. V%ê



ñóðñà è åãî âëèÿíèè íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå èíäèêàòèâíûå ïàðàìåòðû ðàçâè-
òèÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû â 2008 ã. Ýòî ïîâëåêëî:

1) óâåëè÷åíèå òîâàðîîáîðîòà â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ íà 19,2 % ïðè ðîñòå èí-
ôëÿöèè íà 13,3 % [4], ò.å. îïåðåæåíèå ðîñòà òîâàðíîé ìàññû íàä äåíåæíîé;

2) ðîñò ÂÂÏ çà ñ÷åò ðàçâèòèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ñîñòàâèë â ñî-
ïîñòàâèìûõ öåíàõ 10 %;

3) ðîñò ýêñïîðòà íà 35,1 %, âàëþòîçàìåùåíèå ýêîíîìèêè (óäåëüíûé âåñ
èíâàëþòíîé ñîñòàâëÿþùåé â ñîñòàâå øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû) âûðîñëî íà
1,7 ï.ï. è ñîñòàâèëî 33 % [8, òàáë. Ï.2.1], ïàäåíèå îôèöèàëüíîãî êóðñà íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû îòíîñèòåëüíî äîëëàðà ÑØÀ — ëèøü íà 2,3 % (ñ 2 150 äî
2 200 ð./äîë.) [9].

Îöåíêà èíôëÿöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé äîëæíà ïðîèçâîäèòüñÿ ïðè îïðåäå-
ëåíèè ñòîèìîñòè êðåäèòíîãî ðåñóðñà è ýôôåêòà îò åãî èñïîëüçîâàíèÿ. Ýôôåêò
îò èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü ñ ïîçèöèè êàê ðåàëüíîãî ñåê-
òîðà ýêîíîìèêè, òàê è íàðîäíîõîçÿéñòâåííîãî çíà÷åíèÿ. Äëÿ ýòîãî öåëåñîîá-
ðàçíî èñïîëüçîâàòü ïðåäëîæåííóþ ìåòîäèêó ðàñïðåäåëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
ýôôåêòà îò ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòà íà óðîâíå áàíêà, ïðåäïðèÿòèÿ è íà-
ðîäíîãî õîçÿéñòâà â öåëîì. Ýôôåêòîì îò ïðèìåíåíèÿ ïðåäëîæåííîé ìåòîäèêè
ìîæåò ñòàòü ñáàëàíñèðîâàííîå ðàñïðåäåëåíèå ðåçóëüòàòà îò èñïîëüçîâàíèÿ
êðåäèòà ìåæäó ó÷àñòíèêàìè êðåäèòíîãî ïðîöåññà åùå íà ñòàäèè ôîðìèðîâà-
íèÿ öåíû êðåäèòíîãî ðåñóðñà.
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