
ÝÊÎÍÎÌÈÊÀ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

ÁÅËÎÐÓÑÑÊÈÉ ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË. 2013. ¹ 3. Ñ. 130–139.

Î ÑÎÂÅÐØÅÍÑÒÂÎÂÀÍÈÈ ÌÅÒÎÄÈÊÈ ÎÖÅÍÊÈ
ÏËÀÒÅÆÅÑÏÎÑÎÁÍÎÑÒÈ Ñ Ó×ÅÒÎÌ ÍÎÂÎÉ

ÊÎÍÖÅÏÖÈÈ ÑÎÁÑÒÂÅÍÍÛÕ ÎÁÎÐÎÒÍÛÕ ÑÐÅÄÑÒÂ

Í.Ï. Ìûöêèõ*

Àíàëèç íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ, ðåãëàìåíòèðóþùèõ âîïðîñû îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè,
âûÿâèë èõ íåêîòîðóþ íåñîãëàñîâàííîñòü ìåæäó ñîáîé, íåñîãëàñîâàííîñòü íàçâàíèé, õàðàêòåðèñòèê è
ôîðìóë ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, à òàêæå íåäîñòàòî÷íóþ îáîñíîâàííîñòü íîðìàòèâ-
íûõ çíà÷åíèé è èçáûòî÷íîñòü ïîêàçàòåëåé.

Ñôîðìóëèðîâàíû ïðåäëîæåíèÿ ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ ñ ó÷åòîì
íîâîé êîíöåïöèè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êîíöåïöèÿ, îáîðîòíûå ñðåäñòâà, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ïðàâîâûå àêòû.

JEL-êëàññèôèêàöèÿ: Ì21, Ì41, G31, G32, K23, L52.

* Ìûöêèõ Íàòàëüÿ Ïåòðîâíà (Benvenuta@mail.ru), äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò, ïðîôåññîð êàôåäðû óïðàâ-
ëåíèÿ ðåãèîíàëüíûì ðàçâèòèåì Àêàäåìèè óïðàâëåíèÿ ïðè Ïðåçèäåíòå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (ã. Ìèíñê, Áåëàðóñü).

Ïðîáëåìà ìåòîäîëîãèè äèàãíîñòèêè
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, ïî-ðàçíî-
ìó ðåøàåìàÿ â ïðàâîïðèìåíèòåëüíîé ïðàê-
òèêå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà÷èíàÿ ñ 1994 ã.,
îáîñòðèëàñü. Â ñâÿçè ñî âñòóïëåíèåì Áå-
ëàðóñè â Åäèíîå ýêîíîìè÷åñêîå ïðîñòðàí-
ñòâî (ÅÝÏ), Òàìîæåííûé ñîþç, à Ðîññèè, â
òîì ÷èñëå, â ÂÒÎ, ïðîáëåìà ïåðåøëà â ïðàê-
òè÷åñêóþ ïëîñêîñòü óæå íà ìåæäóíàðîäíîì
óðîâíå. Ýêñïåðòíûå çàêëþ÷åíèÿ î ôèíàí-
ñîâîì ñîñòîÿíèè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
áåëîðóññêèõ ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè, âûïîëíÿåìûå íà îñíîâå
äåéñòâóþùåé ìåòîäèêè (è ïðåäøåñòâóþùèõ
åé ðåäàêöèÿõ ìåòîäèêè), áîëåå íå ïðèçíà-
þòñÿ êàê îäíîçíà÷íî âåðíûå ìåæäóíàðîä-
íûì àðáèòðàæåì ñòðàí ÑÍÃ è ÅÝÏ â ñó-
äåáíîì ïðîèçâîäñòâå ïî õîçÿéñòâåííûì
ñïîðàì â ÷àñòè ýêîíîìè÷åñêîé íåñîñòîÿ-
òåëüíîñòè è áàíêðîòñòâà. Ïðè÷èíîé èõ íå-
ïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðèíöèïèàëüíîå îòëè÷èå
ïðèìåíÿåìîé ìåòîäîëîãèè äèàãíîñòèêè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, êîíöåïöèé ñîáñòâåí-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ïðèíöèïîâ áàíê-
ðîòñòâà ñòðàíàìè – ó÷àñòíèöàìè ÅÝÏ, Òà-

ìîæåííîãî ñîþçà (â îòëè÷èå îò Áåëàðóñè
ïåðåøåäøèõ â çàêîíîäàòåëüñòâå î áàíêðîò-
ñòâå ñ ïðèíöèïà íåîïëàòíîñòè íà ïðèíöèï
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè), ïîíÿòèé íåñîñòî-
ÿòåëüíîñòè è áàíêðîòñòâà. Ñëåäóåò îòìå-
òèòü, ÷òî ìåòîäîëîãèÿ äèàãíîñòèêè, ïðèìå-
íÿåìàÿ â óêàçàííûõ ñòðàíàõ, òàêæå âî ìíî-
ãîì íåñîâåðøåííà (èëè êàê ìèíèìóì ñïîð-
íà), â òîì ÷èñëå îíà ñîäåðæèò è îøèáêè,
óêàçàííûå â äàííîé ñòàòüå, êàê â ÷àñòè òåð-
ìèíîëîãèè, òàê è ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñ-
òè îòäåëüíûõ ïîêàçàòåëåé è èõ íîðìàòèâ-
íûõ çíà÷åíèé.

Óêàçàííûå âûøå îáñòîÿòåëüñòâà ïîä-
òâåðæäàþò âàæíîñòü äàëüíåéøåãî ñîâåðøåí-
ñòâîâàíèÿ íàó÷íîãî îáîñíîâàíèÿ ìåòîäî-
ëîãèè äèàãíîñòèêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè,
ëåæàùåé â îñíîâå áåëîðóññêîé ñèñòåìû
ýêîíîìè÷åñêîé íåñîñòîÿòåëüíîñòè, ñ ó÷åòîì
âîçìîæíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ è ïðàâîâûõ
ïîñëåäñòâèé åå ïðèìåíåíèÿ.

Â ýòîé ñâÿçè öåëüþ íàñòîÿùåé ñòàòüè
ÿâëÿåòñÿ âûÿâëåíèå è óñòðàíåíèå èìåþùèõ-
ñÿ ñóùåñòâåííûõ íåäîñòàòêîâ è ïðîòèâîðå-
÷èé â ÷àñòè íåñîâåðøåíñòâà òåðìèíîëîãèè,
õàðàêòåðèñòèê ïîêàçàòåëåé è îáîñíîâàíèÿ
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Î ñîâåðøåíñòâîâàíèè ìåòîäèêè îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè...

íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé ïîêàçàòåëåé âíóòðè
äåéñòâóþùèõ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü íîðìà-
òèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ â ñôåðå äèàãíîñòè-
êè íåñîñòîÿòåëüíîñòè è áàíêðîòñòâà, à òàêæå
ìåòîäèê îïðåäåëåíèÿ íàëè÷èÿ ïðèçíàêîâ
êðèìèíàëüíûõ áàíêðîòñòâ, â êîòîðûõ èñïîëü-
çóþòñÿ ðåçóëüòàòû îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè. Ïðåäëàãàåìûé ïîäõîä ïîçâîëèò ïîâû-
ñèòü îáúåêòèâíîñòü äèàãíîñòèêè ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè â ðàìêàõ íîâîé êîíöåïöèè ñîá-
ñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è òàêæå
ïîñëóæèò äàëüíåéøåìó ñáëèæåíèþ îòå÷å-
ñòâåííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ñòðàí ÑÍÃ è ÅÝÏ
â ñóäåáíîì ïðîèçâîäñòâå ïî õîçÿéñòâåííûì
ñïîðàì. Ýòîò ïîäõîä òàêæå ìîæåò áûòü èñ-
ïîëüçîâàí ïðè ðàçðàáîòêå ïðîåêòà êîíöåï-
öèè íîâîãî Çàêîíà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
«Î ôèíàíñîâîì îçäîðîâëåíèè è áàíêðîò-
ñòâå», îñóùåñòâëÿåìîé â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðè-
êàçîì Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè îò 04.04.
2013 ã. ¹ 39. Ïðîåêò êîíöåïöèè óêàçàííîãî
Çàêîíà ðàçðàáàòûâàåòñÿ âî èñïîëíåíèå ïóí-
êòà 29 Ïëàíà ìåðîïðèÿòèé ïî ñóùåñòâåííî-
ìó óëó÷øåíèþ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è
ñòèìóëèðîâàíèþ èíâåñòîðîâ ê ðåèíâåñòèðî-
âàíèþ ïîëó÷åííîé ïðèáûëè, óòâåðæäåííîãî
Ïðåìüåð-ìèíèñòðîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
Ì.Â. Ìÿñíèêîâè÷åì 5 ÿíâàðÿ 2013 ã. (¹ 39/
225-2191), à òàêæå â öåëÿõ óëó÷øåíèÿ ïîçè-
öèè ðåñïóáëèêè â ðåéòèíãå Âñåìèðíîãî áàí-
êà «Âåäåíèå áèçíåñà».

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âîïðîñû îöåíêè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâî-
âàíèÿ ðåãëàìåíòèðóþòñÿ äâóìÿ íîðìàòèâ-
íûìè ïðàâîâûìè àêòàìè: ïîñòàíîâëåíèåì
Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò
12.12.2011 ã. ¹ 1672 «Îá îïðåäåëåíèè êðè-
òåðèåâ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåê-
òîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ»1 (äàëåå – Ïîñòàíîâ-
ëåíèå), âñòóïèâøåì â ñèëó 30 äåêàáðÿ
2011 ã., è ïîñòàíîâëåíèåì Ìèíèñòåðñòâà ôè-
íàíñîâ è Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè îò
27.12.2011 ã. ¹ 140/2062, óòâåðäèâøåì Èí-

ñòðóêöèþ î ïîðÿäêå ðàñ÷åòà êîýôôèöèåí-
òîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ïðîâåäåíèÿ àíà-
ëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñ-
ïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ» (äà-
ëåå – Èíñòðóêöèÿ-2012), êîòîðàÿ âñòóïèëà
â ñèëó 1 àïðåëÿ 2012 ã.

Ñ ýòîé æå äàòû ïîñòàíîâëåíèåì Ìè-
íèñòåðñòâà ôèíàíñîâ, Ìèíèñòåðñòâà ýêî-
íîìèêè è Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî
êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 27 äå-
êàáðÿ 2011 ã. ¹ 139/205/3383 ïðèçíàíû
óòðàòèâøèìè ñèëó: ïîñòàíîâëåíèå ýòèõ
ìèíèñòåðñòâ îò 14 ìàÿ 2004 ã. «Îá óòâåðæ-
äåíèè Èíñòðóêöèè ïî àíàëèçó è êîíòðîëþ
çà ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòüþ ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé
äåÿòåëüíîñòè» (äàëåå – Èíñòðóêöèÿ-2004)4

è ïîñòàíîâëåíèÿ ýòèõ æå ìèíèñòåðñòâ îò
25 ìàÿ 2006 ã. ¹ 57/88/585, îò 27 àïðåëÿ
2007 ã. ¹ 69/76/526 è îò 8 ìàÿ 2008 ã.
¹ 79/99/507, âíîñèâøèå èçìåíåíèÿ è äî-
ïîëíåíèÿ â Èíñòðóêöèþ-2004 â ñâÿçè ñ èç-
ìåíåíèÿìè ôîðì è ïîðÿäêà ñîñòàâëåíèÿ
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.

Èç ñîïîñòàâëåíèÿ äàò âñòóïëåíèÿ â
ñèëó Ïîñòàíîâëåíèÿ è Èíñòðóêöèè-2012
ñëåäóåò, ÷òî ïîëîæåíèÿ Ïîñòàíîâëåíèÿ ðàñ-
ïðîñòðàíÿëèñü íà äâà ïåðèîäà: ïåðèîä äåé-
ñòâèÿ Èíñòðóêöèè-2004 â ðåäàêöèè ïîñòà-

1 Îá îïðåäåëåíèè êðèòåðèåâ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ: ïîñòàíîâëåíèå Ñîâåòà Ìèíè-
ñòðîâ Ðåñï. Áåëàðóñü, 12 äåê. 2011 ã., ¹ 1672. Íàö. ðååñòð
ïðàâîâûõ àêòîâ Ðåñï. Áåëàðóñü. 2011. ¹ 140. 5/34926.

2 Îá óòâåðæäåíèè Èíñòðóêöèè î ïîðÿäêå ðàñ÷åòîâ
êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ïðîâåäåíèÿ àíàëè-
çà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåê-
òîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ: ïîñòàíîâëåíèå Ìèí-âà ôèíàíñîâ Ðåñï.
Áåëàðóñü è Ìèí-âà ýêîíîìèêè Ðåñï. Áåëàðóñü, 27 äåê.
2011 ã., ¹ 140/206. Íàö. ðååñòð ïðàâîâûõ àêòîâ Ðåñï. Áå-
ëàðóñü. 2012. ¹ 19. 8/24865.

3 Î ïðèçíàíèè óòðàòèâøèìè ñèëó íåêîòîðûõ ïîñòà-
íîâëåíèé Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìèíè-
ñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü: ïî-
ñòàíîâëåíèå Ìèí-âà ôèíàíñîâ Ðåñï. Áåëàðóñü è Ìèí-âà
ýêîíîìèêè Ðåñï. Áåëàðóñü è Íàö. ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòå-
òà Ðåñï. Áåëàðóñü, 27 äåê. 2011 ã., ¹ 139/205/338. Íàö.
ðååñòð ïðàâîâûõ àêòîâ Ðåñï. Áåëàðóñü. 2012. ¹ 19. 8/24864.

4 Îá óòâåðæäåíèè Èíñòðóêöèè ïî àíàëèçó è êîíòðî-
ëþ çà ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ
ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè: ïîñòàíîâ-
ëåíèå Ìèí-âà ôèíàíñîâ Ðåñï. Áåëàðóñü, Ìèí-âà ýêîíîìè-
êè Ðåñï. Áåëàðóñü, Ìèí-âà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñï. Áå-
ëàðóñü, 14 ìàÿ 2004 ã., ¹ 81/128/65. Íàö. ðååñòð ïðàâî-
âûõ àêòîâ Ðåñï. Áåëàðóñü. 2004. ¹ 90. 8/11057.

5 Î âíåñåíèè äîïîëíåíèé â ïîñòàíîâëåíèå Ìèíè-
ñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Ìèíèñòåðñòâà ýêî-
íîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è
àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 14 ìàÿ 2004 ã. ¹ 81/
128/6: ïîñòàíîâëåíèå Ìèí-âà ôèíàíñîâ Ðåñï. Áåëàðóñü,
Ìèí-âà ýêîíîìèêè Ðåñï. Áåëàðóñü è Ìèí-âà ñòàòèñòèêè è
àíàëèçà Ðåñï. Áåëàðóñü, 25 ìàÿ 2006 ã., ¹ 57/88/58. Íàö.
ðååñòð ïðàâîâûõ àêòîâ Ðåñï. Áåëàðóñü. 2006. ¹ 90. 8/14518.

6 Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Èíñòðóê-
öèþ ïî àíàëèçó è êîíòðîëþ çà ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è
ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äå-
ÿòåëüíîñòè: ïîñòàíîâëåíèå Ìèí-âà ôèíàíñîâ Ðåñï. Áåëà-
ðóñü, Ìèí-âà ýêîíîìèêè Ðåñï. Áåëàðóñü, Ìèí-âà ñòàòèñòè-
êè è àíàëèçà Ðåñï. Áåëàðóñü, 27 àïð. 2007 ã., ¹ 69/76/52.
Íàö. ðååñòð ïðàâîâûõ àêòîâ Ðåñï. Áåëàðóñü. 2007. ¹ 122.
8/16431.
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íîâëåíèÿ7 (äàëåå Èíñòðóêöèÿ-2008) â I êâ.
2012 ã. è ïåðèîä ïîñëåäóþùåãî äåéñòâèÿ
Èíñòðóêöèè-2012. Ýòî äàåò îñíîâàíèå ñ÷è-
òàòü, ÷òî â Èíñòðóêöèè-2012 â ïëàíå êîð-
ðåêòèðîâêè ïîðÿäêà ðàñ÷åòà êîýôôèöèåí-
òîâ, èñïîëüçîâàâøèõñÿ â Èíñòðóêöèè-2008,
äîëæíî áûëî áûòü ó÷òåíî ëèøü î÷åðåäíîå
èçìåíåíèå ôîðì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñ-
òè8, êàê ýòî áûâàëî ðàíåå.

Îäíàêî â Èíñòðóêöèÿ-2012 íå òîëüêî
ïðåäñòàâëåíû àäàïòèðîâàííûå ê íîâûì
ôîðìàì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè ôîðìó-
ëû ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ Ê1, Ê2 è Ê3, íî
è ðàäèêàëüíî èçìåíåíà ôîðìóëà ðàñ÷åòà
êîýôôèöèåíòà Ê2, â êîòîðîé èñïîëüçîâàíà
óæå íîâàÿ êîíöåïöèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ (ÑÎÑ), èçëîæåííàÿ íàìè â
(Ìûöêèõ Í., Ìûöêèõ Â., 2012à,b). Äàííîå
îáñòîÿòåëüñòâî ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî Ïîñòà-
íîâëåíèå è Èíñòðóêöèÿ-2012 îêàçàëèñü íå
ñîãëàñîâàííûìè ìåæäó ñîáîé.

Ïîìèìî ýòîãî, íàçâàííûå äîêóìåíòû
ñîäåðæàò ðÿä íåòî÷íîñòåé â íàçâàíèÿõ ïî-
êàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, èõ õàðàêòå-
ðèñòèêàõ, ôîðìóëàõ ðàñ÷åòà è íîðìàòèâíûõ
çíà÷åíèÿõ, à òàêæå â êðèòåðèÿõ îöåíêè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâî-
âàíèÿ. Ñëåäñòâèåì îòìå÷åííûõ îáñòîÿ-
òåëüñòâ, êîòîðûå àíàëèçèðóþòñÿ â íàñòîÿ-
ùåé ñòàòüå, ÿâëÿåòñÿ íåäîñòîâåðíîñòü îöåí-
êè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Èòàê, Ïîñòàíîâëåíèåì áûëè óòâåðæ-
äåíû:

1) ïîêàçàòåëè äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ;

2) íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöè-
åíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, äèôôåðåíöèðî-

âàííûå ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëü-
íîñòè;

3) êðèòåðèè:
- ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ

ïëàòåæåñïîñîáíûì;
- ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ

íåïëàòåæåñïîñîáíûì;
- íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ïðèîáðåòàþ-

ùåé óñòîé÷èâûé õàðàêòåð;
- íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, èìåþùåé óñ-

òîé÷èâûé õàðàêòåð.

Ïîêàçàòåëè äëÿ îöåíêè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ

õîçÿéñòâîâàíèÿ è èõ õàðàêòåðèñòèêè

Ïîêàçàòåëè äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ è èõ õà-
ðàêòåðèñòèêè, óòâåðæäåííûå Ïîñòàíîâëå-
íèåì, îñòàëèñü òàêèìè æå, êàê è â Èíñò-
ðóêöèè-20083. Òàêîâûìè ïîêàçàòåëÿìè ïî-
ïðåæíåìó ÿâëÿþòñÿ: êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè (Ê1); êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åí-
íîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâà-
ìè (Ê2); êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ôè-
íàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè (Ê3).

Ïðè ýòîì â Ïîñòàíîâëåíèè â îòëè÷èå
îò Èíñòðóêöèè-2008 íå ïðèâåäåíû ôîðìó-
ëû ðàñ÷åòà íàçâàííûõ êîýôôèöèåíòîâ, íî
äàíû èõ ñëåäóþùèå õàðàêòåðèñòèêè.

Â îòíîøåíèè êîýôôèöèåíòà òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè óêàçàíî, ÷òî îí õàðàêòåðèçóåò
«îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâî-
âàíèÿ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâà-
ìè äëÿ âåäåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñ-
òè è ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ ñðî÷íûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ». Ïðèâåäåííàÿ õàðàêòåðèñòèêà
êîýôôèöèåíòà Ê1 ñîäåðæèò, ïî ìíåíèþ
àâòîðà, ñëåäóþùèå ìåòîäîëîãè÷åñêèå è ìå-
òîäè÷åñêèå íåòî÷íîñòè.

Âî-ïåðâûõ, â íåé èñïîëüçîâàí òåðìèí
«îáùàÿ îáåñïå÷åííîñòü», ñîäåðæàíèå êîòîðî-
ãî íèãäå äàëåå â äîêóìåíòå íå ðàñêðûâàåòñÿ,
âñëåäñòâèå ÷åãî îñòàåòñÿ íåïîíÿòíûì, î ÷åì
èìåííî èäåò ðå÷ü, ÷åì îáùàÿ îáåñïå÷åííîñòü
îòëè÷àåòñÿ îò ïðîñòî îáåñïå÷åííîñòè9.

Âî-âòîðûõ, åñëè ïðèäåðæèâàòüñÿ áàçî-
âîé êîíöåïöèè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ10, èñïîëüçîâàííîé â Èíñòðóêöèè-

7 Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Èíñòðóê-
öèþ ïî àíàëèçó è êîíòðîëþ çà ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è
ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äå-
ÿòåëüíîñòè: ïîñòàíîâëåíèå Ìèí-âà ôèíàíñîâ Ðåñï. Áåëà-
ðóñü, Ìèí-âà ýêîíîìèêè Ðåñï. Áåëàðóñü, Ìèí-âà ñòàòèñòè-
êè è àíàëèçà Ðåñï. Áåëàðóñü, 8 ìàÿ 2008 ã., ¹ 79/99/50.
Íàö. ðååñòð ïðàâîâûõ àêòîâ Ðåñï. Áåëàðóñü. 2008. ¹ 132.
8/18833.

8 Îá óñòàíîâëåíèè ôîðì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè,
óòâåðæäåíèè Èíñòðóêöèè î ïîðÿäêå ñîñòàâëåíèÿ áóõãàëòåð-
ñêîé îò÷åòíîñòè è ïðèçíàíèè óòðàòèâøèìè ñèëó ïîñòàíîâëå-
íèÿ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 14 ôåâ-
ðàëÿ 2008 ã. ¹ 19 è îòäåëüíîãî ñòðóêòóðíîãî ýëåìåíòà ïî-
ñòàíîâëåíèÿ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
îò 11 äåê. 2008 ã. ¹ 187: ïîñòàíîâëåíèå Ìèí-âà ôèíàíñîâ
Ðåñï. Áåëàðóñü, 31 îêò. 2011 ã., ¹ 111. Íàö. ðååñòð ïðàâîâûõ
àêòîâ Ðåñï. Áåëàðóñü. 2011. ¹ 11. 8/24675.

9 Ïîä îáåñïå÷åííîñòüþ îáû÷íî ïîíèìàþò ñòåïåíü ñî-
îòâåòñòâèÿ íàëè÷èÿ ÷åãî-ëèáî ïîòðåáíîñòè â ÷åì-ëèáî.

10 Ïðîáëåìû äîñòîâåðíîñòè îöåíêè ÑÎÑ â ðàìêàõ
áàçîâîé èõ êîíöåïöèè ïîäðîáíî îïèñàíû â ðàáîòå (Ìûö-
êèõ Í., Ìûöêèõ Â., 2012ñ).
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Î ñîâåðøåíñòâîâàíèè ìåòîäèêè îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè...

2008 è åå áîëåå ðàííèõ ðåäàêöèÿõ, ñîãëàñíî
êîòîðîé îíè ðàññ÷èòûâàëèñü ïî ôîðìóëå11:

ÑÎÑ = ÑÊ – ÄÀ, (1)

ãäå ÑÎÑ – ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåä-
ñòâà;

ÑÊ – ñîáñòâåííûé êàïèòàë;
ÄÀ – äîëãîñðî÷íûå àêòèâû,

òî î÷åâèäíî, ÷òî ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå
ñðåäñòâà â îáùåì ñëó÷àå íå èìåþò íèêàêî-
ãî îòíîøåíèÿ ê êîýôôèöèåíòó òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè Ê1, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ
ïî ôîðìóëå:

Ê1 = ÊÀ/ÊÎ, (2)

ãäå ÊÀ – êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû;
ÊÎ – êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà.
Êàê âèäèì, â ïðèâåäåííîé ôîðìóëå

ÑÎÑ íå ïðèñóòñòâóþò.
Îäíàêî ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî ïðè èñ-

ïîëüçîâàíèè íîâîé êîíöåïöèè ÑÎÑ êîýô-
ôèöèåíò Ê1 óæå ìîæåò õàðàêòåðèçîâàòü íà-
ëè÷èå ÑÎÑ ó îðãàíèçàöèè. Ýòî áóäåò ïîêà-
çàíî ïðè ðàññìîòðåíèè êîýôôèöèåíòà Ê2.

Åñëè èñõîäèòü èç ôîðìóëû (2) è íà-
ó÷íîé ëèòåðàòóðû ïî âîïðîñàì ôèíàíñî-
âîãî àíàëèçà, òî êîýôôèöèåíò Ê1 ïîêàçû-
âàåò ëèøü èìåâøóþñÿ íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà òåîðåòè÷åñêóþ âîç-
ìîæíîñòü ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ÊÎ çà ñ÷åò ðåà-
ëèçàöèè ÊÀ, èñõîäÿ èç èõ áàëàíñîâîé ñòî-
èìîñòè. Íà äðóãóþ äàòó ñîîòíîøåíèå ÊÀ è
ÊÎ ìîæåò îêàçàòüñÿ èíûì, òàê êàê ñîâåð-
øàåìûå õîçÿéñòâåííûå îïåðàöèè ïðèâîäÿò
ê ïðåèìóùåñòâåííîìó èçìåíåíèþ âåëè÷èí
äàííûõ ðàçäåëîâ áàëàíñà.

Àêöåíò íà òåîðåòè÷åñêîé âîçìîæíîñ-
òè îáóñëîâëåí òåì, ÷òî áàëàíñîâàÿ ñòî-
èìîñòü êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ, êàê ïðàâè-
ëî, íå ñîâïàäàåò ñ èõ ðûíî÷íîé ñòîèìîñ-

òüþ12 è ÷òî èõ ëèêâèäíîñòü çàâèñèò îò
ñòðóêòóðû äàííîãî ðàçäåëà.

Â-òðåòüèõ, ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå
ñðåäñòâà â îòëè÷èå îò îñòàëüíîé ÷àñòè êðàò-
êîñðî÷íûõ àêòèâîâ íå ïðåäíàçíà÷åíû «äëÿ
… ïîãàøåíèÿ … îáÿçàòåëüñòâ» ïî îïðåäåëå-
íèþ. ÑÎÑ (åñëè èõ ðàññìàòðèâàòü êàê àêòè-
âû) – ýòî ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ, íå
îáðåìåíåííûõ êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëü-
ñòâàìè, ò. å. ýòî òà ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ àê-
òèâîâ, êîòîðàÿ îñòàåòñÿ ó ñóáúåêòà õîçÿé-
ñòâîâàíèÿ ïîñëå ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ êðàòêîñðî÷íûìè àêòèâàìè13.
Íàçíà÷åíèå ÑÎÑ èíîå. Îíî ñîñòîèò â îáåñ-
ïå÷åíèè âîçìîæíîñòè áåñïåðåáîéíîãî ïðî-
äîëæåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðè
âîçíèêíîâåíèè íåîáõîäèìîñòè îäíîâðåìåí-
íîãî ïîãàøåíèÿ âñåõ ÊÎ.

Â-÷åòâåðòûõ, íè î êàêîì ñâîåâðåìåí-
íîì ïîãàøåíèè íå ìîæåò áûòü ðå÷è, òàê êàê
â áàëàíñå íå îòðàæàþòñÿ êîíêðåòíûå ñðî-
êè ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Äàæå åñëè âñå
êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà äîëæíû áûòü
ïîãàøåíû íà îò÷åòíóþ äàòó è ÊÀ áîëüøå
ÊÎ, òî ýòî âîâñå íå îçíà÷àåò ÷òî îíè (ÊÎ)
ìîãóò áûòü ïîãàøåíû èìåííî íà ýòó äàòó,
òàê êàê ñîñòàâëÿþùèå ÊÀ èìåþò ðàçëè÷-
íóþ ëèêâèäíîñòü. Äëÿ îöåíêè âîçìîæíîñ-
òè ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ÊÎ íà îò÷åòíóþ äàòó
èñïîëüçóåòñÿ êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé
ëèêâèäíîñòè.

Êàñàòåëüíî «ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ»,
Â.Â. Êîâàëåâ (1999. Ñ. 97) îòìå÷àåò: «Ãîâî-
ðÿ î ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, èìåþò â
âèäó íàëè÷èå ó íåãî îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â
ðàçìåðå, òåîðåòè÷åñêè äîñòàòî÷íîì äëÿ ïî-
ãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, õîòÿ
áû è ñ íàðóøåíèåì ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ, ïðå-
äóñìîòðåííûõ êîíòðàêòîì».

Â-ïÿòûõ, êîýôôèöèåíò Ê1 íèêàê íå
ìîæåò ïîêàçûâàòü îáåñïå÷åííîñòü … (êàêè-
ìè-ëèáî îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè) ... äëÿ âå-
äåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Äåëî â
òîì, ÷òî ïðè îäíèõ è òåõ æå çíà÷åíèÿõ êî-11 Â ôîðìóëå îáîçíà÷åíèÿ ðàçäåëîâ áàëàíñà ïðåä-

ñòàâëåíû â ñîîòâåòñòâèè ñ íîâûìè ôîðìàìè áóõãàëòåðñ-
êîé îò÷åòíîñòè (Îá óñòàíîâëåíèè ôîðì áóõãàëòåðñêîé îò-
÷åòíîñòè, óòâåðæäåíèè Èíñòðóêöèè î ïîðÿäêå ñîñòàâëå-
íèÿ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè è ïðèçíàíèè óòðàòèâøèìè
ñèëó ïîñòàíîâëåíèÿ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü îò 14 ôåâðàëÿ 2008 ã. ¹ 19 è îòäåëüíîãî ñòðóê-
òóðíîãî ýëåìåíòà ïîñòàíîâëåíèÿ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 11 äåê. 2008 ã. ¹ 187: ïîñòàíîâ-
ëåíèå Ìèí-âà ôèíàíñîâ Ðåñï. Áåëàðóñü, 31 îêò. 2011 ã.,
¹ 111. Íàö. ðååñòð ïðàâîâûõ àêòîâ Ðåñï. Áåëàðóñü. 2011.
¹ 11. 8/24675.).

12 Â.Â. Êîâàëåâ (1999. Ñ. 103) îòìå÷àåò, ÷òî â ðû-
íî÷íîé ýêîíîìèêå ïðè ðåàëèçàöèè çàïàñîâ «âûðó÷àþò 40%
è ìåíåå» îò èõ ó÷åòíîé ñòîèìîñòè.

13 Ïðèâåäåííàÿ õàðàêòåðèñòèêà ÑÎÑ ñîîòâåòñòâóåò
èõ íîâîé êîíöåïöèè, èñïîëüçóåìîé â Èíñòðóêöèè-2012.
Ñàìà íîâàÿ êîíöåïöèÿ â Èíñòðóêöèè-2012 íå îïèñàíà, íî
îíà îïîñðåäîâàííî ïðåäñòàâëåíà ÷åðåç çàäàíèå èíîé ôîð-
ìóëû ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà Ê2, ÷åì ýòî áûëî ðàíåå â
Èíñòðóêöèè-2008.
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Í.Ï. ÌÛÖÊÈÕ

ýôôèöèåíòà Ê1 ýòà îáåñïå÷åííîñòü ìîæåò
ñîîòâåòñòâîâàòü, áûòü íèæå èëè âûøå ïî-
òðåáíîñòè â íèõ. Â áàëàíñå, êàê èçâåñòíî,
îòðàæàåòñÿ íå ïîòðåáíîñòü â òåõ èëè èíûõ
ðåñóðñàõ, à èõ ôàêòè÷åñêèå îñòàòêè íà îò-
÷åòíûå äàòû.

Â-øåñòûõ, â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå
âñå îáÿçàòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ ñðî÷íûìè, î ÷åì
ãîâîðÿò èõ íàçâàíèÿ äîëãîñðî÷íûå è êðàò-
êîñðî÷íûå. Åñëè æå èñõîäèòü èç ôîðìóëû
(1), òî ðå÷ü äîëæíà èäòè òîëüêî î êðàòêîñ-
ðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâàõ14.

Òàêèì îáðàçîì, õàðàêòåðèñòèêà êîýô-
ôèöèåíòà Ê1, ïðèâåäåííàÿ â Ïîñòàíîâëå-
íèè, ÿâëÿåòñÿ íåêîððåêòíîé è íóæäàåòñÿ â
èçìåíåíèè.

Â îòíîøåíèè âòîðîãî ïîêàçàòåëÿ – êî-
ýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè
îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè – óêàçàíî, ÷òî îí
õàðàêòåðèçóåò íàëè÷èå ó ñóáúåêòà õîçÿé-
ñòâîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ,
íåîáõîäèìûõ äëÿ åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè».

Èç ïðèâåäåííîé ôðàçû ñëåäóåò, ÷òî
íàëè÷èå ó ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîá-
ñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íåîáõîäèìî
åìó äëÿ îáåñïå÷åíèÿ åãî ôèíàíñîâîé óñ-
òîé÷èâîñòè, à êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñ-
òè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè
õàðàêòåðèçóåò ëèøü èõ íàëè÷èå, íî íå îáåñ-
ïå÷åííîñòü. Â òàêîì ñëó÷àå ëèáî íàçâàíèå
êîýôôèöèåíòà íå ñîîòâåòñòâóåò åãî õàðàê-
òåðèñòèêå, ëèáî õàðàêòåðèñòèêà íå ñîîòâåò-
ñòâóåò åãî íàçâàíèþ.

×òî æå âñå-òàêè õàðàêòåðèçóåò êîýô-
ôèöèåíò Ê2, íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ èëè îáåñïå÷åííîñòü èìè?

Òàê êàê ïðè îäíîì è òîì æå çíà÷åíèè
êîýôôèöèåíòà Ê2 îáåñïå÷åííîñòü ñóáúåê-
òà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîáñòâåííûìè îáîðîò-
íûìè ñðåäñòâàìè äëÿ åãî ôèíàíñîâîé óñ-
òîé÷èâîñòè ìîæåò ñîîòâåòñòâîâàòü, áûòü
íèæå èëè âûøå ïîòðåáíîñòè â íèõ, òî íà-
çâàíèå êîýôôèöèåíòà Ê2 íå ñîîòâåòñòâóåò

ôîðìóëå åãî ðàñ÷åòà è íå îòðàæàåò åãî ñóòü.
Ýòî åñëè èñõîäèòü èç ôîðìóëû ðàñ÷åòà êî-
ýôôèöèåíòà Ê2.

Â òî æå âðåìÿ ó ñóáúåêòà õîçÿéñòâî-
âàíèÿ, èìåþùåãî ïîëíóþ îáåñïå÷åííîñòü
ÑÎÑ ïîòðåáíîñòè â íèõ íà ðàçëè÷íûå îò-
÷åòíûå äàòû, çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà Ê2
íå òîëüêî ìîãóò áûòü, à ñêîðåå âñåãî, áóäóò
ðàçëè÷íûìè, òàê êàê â ïðîöåññå õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè ïðîèñõîäèò ïîñòîÿííîå
èçìåíåíèå âåëè÷èí ðàçäåëîâ ÊÀ è ÊÎ.
Ñëåäîâàòåëüíî, ôîðìóëà ðàñ÷åòà êîýôôè-
öèåíòà Ê2 íå ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü îáåñ-
ïå÷åííîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè.

Åñëè æå èñõîäèòü íå èç îáåñïå÷åííîñ-
òè, à èç íàëè÷èÿ ÑÎÑ, òî êîýôôèöèåíò Ê2,
äåéñòâèòåëüíî, õàðàêòåðèçóåò èõ íàëè÷èå.
Â òàêîì ñëó÷àå íàçâàíèå êîýôôèöèåíòà íå
ñîîòâåòñòâóåò åãî ñóòè (åñëè îíà â îïðåäå-
ëåíèè íàëè÷èÿ) è íóæäàåòñÿ â èçìåíåíèè.
Íî, ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïðè èñïîëüçîâàíèè
íîâîé êîíöåïöèè ÑÎÑ êîýôôèöèåíò Ê2
îêàçûâàåòñÿ èçëèøíèì, òàê êàê îí íå íå-
ñåò íèêàêîé äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè
ïî ñðàâíåíèþ ñ êîýôôèöèåíòîì Ê1. Íàëè-
÷èå èëè îòñóòñòâèå ÑÎÑ ïðè èñïîëüçîâà-
íèè èõ íîâîé êîíöåïöèè ìîæíî îïðåäå-
ëèòü èç çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè Ê1 – åñëè çíà÷åíèå Ê1 áîëü-
øå åäèíèöû, òî ÑÎÑ íàëè÷åñòâóþò, â ïðî-
òèâíîì ñëó÷àå îíè îòñóòñòâóþò.

Òàê ÷òî æå, âñå òàêè, îòðàæàåò êîýôôè-
öèåíò Ê2? Åñëè èñõîäèòü èç ôîðìóëû åãî
ðàñ÷åòà, ñîãëàñíî êîòîðîé Ê2 = ÑÎÑ / ÊÀ
(âíå çàâèñèìîñòè îò èñïîëüçóåìîé êîíöåï-
öèè ÑÎÑ), òî êîýôôèöèåíò Ê2 îòðàæàåò
ëèøü äîëþ ÑÎÑ â ÊÀ, à íå âåëè÷èíó îáåñïå-
÷åííîñòè èìè. ×åì âûøå ýòà äîëÿ, òåì áîëåå
óñòîé÷èâà (èëè ìåíåå íåóñòîé÷èâà) îðãàíè-
çàöèÿ.

Äëÿ òîãî æå, ÷òî áû îöåíèòü îáåñïå-
÷åííîñòü îðãàíèçàöèè ñîáñòâåííûìè îáî-
ðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà îò÷åòíóþ äàòó, ñëå-
äóåò ñîïîñòàâëÿòü ôàêòè÷åñêóþ âåëè÷èíó
ÑÎÑ íå ñ ÊÀ, à ñ ïëàíîâûìè ïîòðåáíîñòÿ-
ìè â ÑÎÑ èëè ñ èíäèâèäóàëüíûì ìèíè-
ìàëüíûì èõ çíà÷åíèåì, îáåñïå÷èâàþùèì
ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè.

Â îòíîøåíèè òðåòüåãî ïîêàçàòåëÿ – êî-
ýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ àêòèâàìè – óêàçàíî, ÷òî îí õàðàê-

14 Ðîññèéñêèå ÏÁÓ (ïðàâèëà áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà)
ïîäðàçäåëÿþò îáÿçàòåëüñòâà íà ñðî÷íûå – äîëãîñðî÷íûå è
êðàòêîñðî÷íûå, ñðîê èñïîëíåíèÿ êîòîðûõ íå íàñòóïèë èëè
ïðîëîíãèðîâàí, è ïðîñðî÷åííûå äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñ-
ðî÷íûå, ñðîê èñïîëíåíèÿ êîòîðûõ èñòåê. Áåëîðóññêîå çà-
êîíîäàòåëüñòâî ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó íå èñïîëüçóåò è,
ñîîòâåòñòâåííî, íå ðàñêðûâàåò ïîíÿòèå «ñðî÷íîå îáÿçà-
òåëüñòâî». Ïîñòàíîâëåíèå è Èíñòðóêöèÿ-2012 òîæå íå ðàñ-
êðûâàþò åãî.
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Î ñîâåðøåíñòâîâàíèè ìåòîäèêè îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè...

òåðèçóåò ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâà-
íèÿ ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâîèì ôèíàíñîâûì îáÿ-
çàòåëüñòâàì ïîñëå ðåàëèçàöèè àêòèâîâ.

Åñëè èñõîäèòü èç íàçâàíèÿ äàííîãî
êîýôôèöèåíòà, òî îí äîëæåí ïîêàçûâàòü,
ñêîëüêî àêòèâîâ ïðèõîäèòñÿ íà åäèíèöó
îáÿçàòåëüñòâà, ò. å. çíà÷åíèå êîýôôèöèåí-
òà Ê3 äîëæíî îïðåäåëÿòüñÿ ïî ñëåäóþùåé
ôîðìóëå:

Ê3 = À / Î = ÈÁ / (ÄÎ + ÊÎ), (3)

ãäå À – àêòèâû;
Î – îáÿçàòåëüñòâà;
ÈÁ – èòîã áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà;
ÄÎ – äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà.
Â òî æå âðåìÿ, ñîãëàñíî Èíñòðóêöèè-

2012, çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê3 ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ ïî îáðàòíîé ôîðìóëå:

Ê3 = (ÄÎ + ÊÎ)/ÈÁ. (4)

Âîçíèêàåò åñòåñòâåííûé âîïðîñ, ÷åìó
âåðèòü: íàçâàíèþ êîýôôèöèåíòà èëè ôîðìó-
ëå åãî ðàñ÷åòà? Äàííîå ïðîòèâîðå÷èå òðåáó-
åò ñâîåãî ðàçðåøåíèÿ íà çàêîíîäàòåëüíîì
óðîâíå. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, íåîáõîäèìî èç-
ìåíèòü íàçâàíèå äàííîãî êîýôôèöèåíòà ïðè
ñîõðàíåíèè ïðèâû÷íîé ôîðìóëû åãî ðàñ÷å-
òà. Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå èìåþòñÿ áîëåå êîð-
ðåêòíûå åãî íàçâàíèÿ: êîýôôèöèåíò ôèíàí-
ñîâîé çàâèñèìîñòè, êîýôôèöèåíò êîíöåíò-
ðàöèè çàåìíîãî êàïèòàëà, êîýôôèöèåíò ïî-
êðûòèÿ àêòèâîâ îáÿçàòåëüñòâàìè è äð. Ìîæíî
èñïîëüçîâàòü ëþáîå èç íèõ.

×òî êàñàåòñÿ õàðàêòåðèñòèêè äàííîãî
êîýôôèöèåíòà êàê ñïîñîáíîñòè ñóáúåêòà
õîçÿéñòâîâàíèÿ ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâîèì
ôèíàíñîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ïîñëå ðåàëèçà-
öèè àêòèâîâ, òî îíà, ÷òîáû ñîîòâåòñòâîâàòü
ôîðìóëå (3), òðåáóåò ñëåäóþùåãî äîïîëíå-
íèÿ: èñõîäÿ èç èõ áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè íà
îò÷åòíóþ äàòó.

Íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ
êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè,

äèôôåðåíöèðîâàííûå ïî âèäàì
ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè

Àíàëèç íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé êîýôôè-
öèåíòîâ Ê1 è Ê2 è èõ ñîîòíîøåíèé ïîêàçàë,
÷òî äëÿ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè,
â îòíîøåíèè êîòîðûõ óñòàíîâëåíû íîðìà-

òèâíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà Ê1 (Ê1í) â
ïðåäåëàõ 1–1,15 âêëþ÷èòåëüíî, ïðè óõóäøå-
íèè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïëàòåæåñïîñîáíî-
ãî ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ15 ïåðâûì äîñòè-
ãàåò ñâîåãî ïðåäåëüíîãî (íîðìàòèâíîãî) çíà-
÷åíèÿ êîýôôèöèåíò Ê2, à çàòåì – êîýôôè-
öèåíò Ê1 (ðèñ. 1, âàðèàíò À).

15 À îíî ñâÿçàíî ñ ïåðåìåùåíèåì ãðàíèöû ìåæäó ÊÎ
è (ÑÊ+ÄÎ) ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ â íàïðàâëåíèè
ñòðåëîê íà ðèñ. 1.

Â òàêèõ ñèòóàöèÿõ îïðåäåëÿþùèì äëÿ
ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íåïëà-
òåæåñïîñîáíûì îêàçûâàåòñÿ çíà÷åíèå êî-
ýôôèöèåíòà Ê1. Âûõîä çíà÷åíèÿ êîýôôè-
öèåíòà Ê2 çà ïðåäåëû ñâîåãî íîðìàòèâà (â
ñòîðîíó ñíèæåíèÿ åãî çíà÷åíèÿ) ÿâëÿåòñÿ
íåîáõîäèìûì, íî íåäîñòàòî÷íûì óñëîâè-
åì íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, òàê êàê ïðè ýòîì
çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê1 ìîæåò îñòàâàòü-
ñÿ âûøå ïðåäåëüíîãî (íîðìàòèâíîãî) çíà-
÷åíèÿ. Â òî æå âðåìÿ, ïðè âûõîäå çíà÷å-
íèÿ êîýôôèöèåíòà Ê1 çà ïðåäåëû ñâîåãî
ïðåäåëüíîãî (íîðìàòèâíîãî) çíà÷åíèÿ, ôàê-
òè÷åñêîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê2 â îáÿ-
çàòåëüíîì ïîðÿäêå (!) áóäåò íèæå ñâîåãî
íîðìàòèâíîãî çíà÷åíèÿ. Òàêèì îáðàçîì,
ñóáúåêòû õîçÿéñòâîâàíèÿ, îñóùåñòâëÿþùèå
îáîçíà÷åííûå âûøå îñíîâíûå âèäû ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ìîãóò íå ñëåäèòü
çà èçìåíåíèåì êîýôôèöèåíòà Ê2. Èì äîñ-
òàòî÷íî îòñëåæèâàòü ëèøü äèíàìèêó êîýô-
ôèöèåíòà Ê1.

×òî êàñàåòñÿ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ,
îñóùåñòâëÿþùèõ âèäû äåÿòåëüíîñòè, â îò-
íîøåíèè êîòîðûõ óñòàíîâëåíû íîðìàòèâíûå

Ðèñ. 1. Ñîîòíîøåíèå íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé

 êîýôôèöèåíòîâ Ê1 è Ê2 â ðàçëè÷íûõ ãðóïïàõ âèäîâ

ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è îñîáåííîñòè

ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ

íåïëàòåæåñïîñîáíûì.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Âàðèàíò À Âàðèàíò Á
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Í.Ï. ÌÛÖÊÈÕ

çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà Ê1 îò 1,2 äî 1,7 âêëþ-
÷èòåëüíî, òî íàáëþäàåòñÿ îáðàòíàÿ êàðòèíà
– âíà÷àëå äîñòèãàåò ñâîåãî ïðåäåëüíîãî (íîð-
ìàòèâíîãî) çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíò Ê1, à çà-
òåì – êîýôôèöèåíò Ê2 (ðèñ. 1, âàðèàíò Á).

Ó òàêèõ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ îï-
ðåäåëÿþùèì, äëÿ ïðèçíàíèÿ èõ íåïëàòåæåñ-
ïîñîáíûìè, îêàçûâàåòñÿ çíà÷åíèå êîýôôè-
öèåíòà Ê2. Âûõîä çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà
Ê1 çà ïðåäåëû ñâîåãî íîðìàòèâà ÿâëÿåòñÿ
íåîáõîäèìûì, íî íåäîñòàòî÷íûì óñëîâèåì
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, òàê êàê ïðè ýòîì çíà-
÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê2 ìîæåò îñòàâàòüñÿ
áîëåå ïðåäåëüíîãî (íîðìàòèâíîãî) çíà÷åíèÿ.
Â òî æå âðåìÿ, ïðè âûõîäå çíà÷åíèÿ êîýô-
ôèöèåíòà Ê2 çà ïðåäåëû ñâîåãî íîðìàòèâà,
çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê1 â îáÿçàòåëüíîì
ïîðÿäêå áóäåò ìåíåå ñâîåãî íîðìàòèâíîãî
çíà÷åíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ñóáúåêòû õîçÿé-
ñòâîâàíèÿ, ó êîòîðûõ îñíîâíûå âèäû ýêîíî-
ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïîïàäàþò â äàííóþ
ãðóïïó, ìîãóò íå ñëåäèòü çà èçìåíåíèåì êî-
ýôôèöèåíòà Ê1. Èì äîñòàòî÷íî îòñëåæèâàòü
ëèøü äèíàìèêó çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà Ê2.

Âûÿâëåííîå ðàçëè÷èå ñâèäåòåëüñòâó-
åò î íåäîñòàòî÷íîé îáîñíîâàííîñòè íîðìà-
òèâíûõ çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ Ê1 è Ê2,
à îáóñëîâëåíî îíî íåäîó÷åòîì â Ïîñòàíîâ-
ëåíèè òîãî îáñòîÿòåëüñòâà, ÷òî èçìåíåííàÿ
â ñîîòâåòñòâèè ñ Èíñòðóêöèåé-2012 ôîð-
ìóëà ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà Ê2 ôàêòè÷åñ-
êè ðàäèêàëüíî èçìåíèëà ðàíåå äåéñòâîâàâ-
øóþ êîíöåïöèþ ÑÎÑ è, ñîîòâåòñòâåííî,
ñîîòíîøåíèÿ çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ Ê1
è Ê2 (ðèñ. 2) è èõ íîðìàòèâîâ. Ïðè ðàíåå
äåéñòâîâàâøåé êîíöåïöèè ÑÎÑ çíà÷åíèÿ

êîýôôèöèåíòîâ Ê1 è Ê2 ìîãëè â îáùåì
ñëó÷àå èçìåíÿòüñÿ â îïðåäåëåííûõ ïðåäå-
ëàõ íåçàâèñèìî äðóã îò äðóãà.

Ðàíåå âåëè÷èíà ÑÎÑ ðàññ÷èòûâàëàñü
ïî âûøåïðèâåäåííîé ôîðìóëå (1).

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ
Èíñòðóêöèåé-2012 êîýôôèöèåíò Ê2  ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ ïî èçìåíåííîé ôîðìóëå:

Ê2 = ((ÑÊ+ÄÎ) – ÄÀ)/ÊÀ, (5)

ãäå Ê2 – êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè.

Ñîîòâåòñòâåííî, âåëè÷èíà ÑÎÑ îïðå-
äåëÿåòñÿ êàê:

ÑÎÑ = (ÑÊ + ÄÎ) – ÄÀ. (6)

Â ðàìêàõ íîâîé êîíöåïöèè ÑÎÑ èõ
âåëè÷èíó ìîæíî ðàññ÷èòàòü áîëåå ïðîñòî.
Èç ðèñ. 2, âàðèàíò Á, ñëåäóåò, ÷òî:

ÑÎÑ = ÊÀ – ÊÎ. (7)

Ñëåäîâàòåëüíî, ñ ó÷åòîì ôîðìóëû (2)
Ê2 ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå:

Ê2 = (ÊÀ – ÊÎ)/ÊÀ =

= 1 – ÊÎ/ÊÀ = 1 – 1/Ê1.

Êàê ñëåäóåò èç ôîðìóëû (8), ïðè íî-
âîé êîíöåïöèè ÑÎÑ çíà÷åíèÿ êîýôôèöè-
åíòîâ Ê1 è Ê2 îêàçûâàþòñÿ ñâÿçàííûìè
æåñòêîé ôóíêöèîíàëüíîé ñâÿçüþ, ÷òî äå-
ëàåò îäèí èç íèõ (íàïðèìåð, Ê2) èçëèø-
íèì, òàê êàê îí íå íåñåò íèêàêîé äîïîëíè-
òåëüíîé èíôîðìàöèè.

Ñëåäñòâèåì íàëè÷èÿ æåñòêîé ñâÿçè ìåæ-
äó êîýôôèöèåíòàìè Ê1 è Ê2 ÿâëÿåòñÿ òî,
÷òî æåñòêî ñâÿçàííûìè îêàçûâàþòñÿ è èõ
íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ. Ñîîòâåòñòâåííî, èç-
ëèøíèì îêàçûâàåòñÿ çàäàíèå äëÿ îäíîãî èç
íèõ íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé äëÿ ðàçëè÷íûõ
âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïîëó÷åííîå ðàâåíñòâî (8) óäîáíåå çà-
ïèñàòü â ñëåäóþùåì âèäå:

1 = Ê2 + 1/Ê1. (9)

Ýòî óðàâíåíèå èìååò íàãëÿäíóþ ãðà-
ôè÷åñêóþ èíòåðïðåòàöèþ (ðèñ. 2, âàðèàíò
Á). Âåëè÷èíà 1/Ê1 ïîêàçûâàåò äîëþ çàåì-
íûõ êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ, ò. å. ñôîðìè-

Ðèñ. 2. Ãðàôè÷åñêàÿ èíòåðïðåòàöèÿ ñîáñòâåííûõ

îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîãëàñíî áàçîâîé (âàðèàíò À)

è íîâîé (âàðèàíò Á) èõ êîíöåïöèé è ôîðìóë èõ

ðàñ÷åòà.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Âàðèàíò À Âàðèàíò Á

(8)
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Î ñîâåðøåíñòâîâàíèè ìåòîäèêè îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè...

ðîâàííûõ çà ñ÷åò êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ. Îíà ÷èñëåííî ðàâíà âåëè÷èíå ÊÎ.
À âåëè÷èíà Ê2 – äîëþ ñîáñòâåííûõ êðàò-
êîñðî÷íûõ àêòèâîâ, ò. å. ñôîðìèðîâàííûõ
çà ñ÷åò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è äîëãîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Îíà ÷èñëåííî ðàâíà âå-
ëè÷èíå ÑÎÑ. Îáå äîëè ñîñòàâëÿþò åäèíè-
öó, ÷èñëåííî ðàâíóþ âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ.

Ðàâåíñòâî (9) äîëæíî ñîõðàíÿòüñÿ è
ïðè ïîäñòàíîâêå â íåãî íîðìàòèâíûõ çíà-
÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ Ê1 è Ê2. Îäíàêî íè
ïî îäíîìó âèäó ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè äàííîå ðàâåíñòâî íå ñîáëþäàåòñÿ, ÷òî
ñâèäåòåëüñòâóåò î íåäîñòàòî÷íîé îáîñíî-
âàííîñòè íîðìàòèâîâ, ïðèâåäåííûõ â Ïî-
ñòàíîâëåíèè.

Êðèòåðèè ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà
õîçÿéñòâîâàíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì

èëè íåïëàòåæåñïîñîáíûì

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîñòàíîâëåíèåì, êðè-
òåðèåì ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ
ïëàòåæåñïîñîáíûì ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå êî-
ýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Ê1) è
(èëè) êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè (Ê2) íà
êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâèñèìîñòè îò
îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè,
èìåþùèõ çíà÷åíèÿ âûøå ïðèâåäåííûõ â íîð-
ìàòèâíûõ çíà÷åíèÿõ êîýôôèöèåíòîâ èëè
ðàâíûå èì.

Ñîîòâåòñòâåííî, êðèòåðèåì ïðèçíàíèÿ
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íåïëàòåæåñïî-
ñîáíûì ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå îäíîâðåìåííî
êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Ê1)
è êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåí-
íûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè (Ê2) íà êî-
íåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâèñèìîñòè îò
îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè,
èìåþùèõ çíà÷åíèÿ íèæå ïðèâåäåííûõ â íîð-
ìàòèâíûõ çíà÷åíèÿõ êîýôôèöèåíòîâ.

Òàê êàê ïðèâåäåííûå êàòåãîðèè ÿâëÿ-
þòñÿ âçàèìîèñêëþ÷àþùèìè ïîíÿòèÿìè, òî
íåò íåîáõîäèìîñòè ïðèâîäèòü êðèòåðèé
ïðèçíàíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ïëà-
òåæåñïîñîáíûì.

Âûøå áûëî ïîêàçàíî, ÷òî ïðè íîâîé
êîíöåïöèè ÑÎÑ çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ
Ê1 è Ê2 ñâÿçàíû æåñòêîé ôóíêöèîíàëü-
íîé ñâÿçüþ. Èç ýòîãî ñëåäóåò âûâîä: îäèí
èç äâóõ êîýôôèöèåíòîâ ÿâëÿåòñÿ èçáûòî÷-

íûì, òàê êàê íå íåñåò íèêàêîé äîïîëíè-
òåëüíîé èíôîðìàöèè, è èñïîëüçîâàíèå â
ïðèâåäåííûõ îïðåäåëåíèÿõ äâóõ êîýôôè-
öèåíòîâ íå èìååò ñìûñëà; âûõîä çà ïðåäå-
ëû íîðìàòèâà îäíîãî êîýôôèöèåíòà ñ íå-
îáõîäèìîñòüþ äîëæåí âåñòè ê âûõîäó çà
ïðåäåëû íîðìàòèâà âòîðîãî êîýôôèöèåí-
òà, ñëåäîâàòåëüíî, îòïàäàåò íåîáõîäèìîñòü
â åãî íîðìèðîâàíèè; ôàêòè÷åñêèì êðèòå-
ðèåì íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îêàçûâàåòñÿ
çíà÷åíèå îäíîãî èç íèõ íà îò÷åòíóþ äàòó
íèæå íîðìàòèâíîãî; îïðåäåëåíèÿ êðèòåðè-
åâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è íåïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè è çíà÷åíèÿ íîðìàòèâîâ êîýôôèöè-
åíòîâ Ê1 è Ê2 íå ñîãëàñóþòñÿ ñ íîâîé êîí-
öåïöèåé ÑÎÑ, èñïîëüçóåìîé â Èíñòðóê-
öèè-2012 (òî÷íåå, â ïðàâîâîì àñïåêòå,
Èíñòðóêöèÿ-2012 íå ñîãëàñóåòñÿ ñ Ïîñòà-
íîâëåíèåì); Ïîñòàíîâëåíèå è Èíñòðóêöèÿ-
2012 íóæäàþòñÿ â ðàäèêàëüíîé ïåðåðàáîò-
êå è ñîãëàñîâàíèè ìåæäó ñîáîé.

Êðèòåðèè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè,
ïðèîáðåòàþùåé è èìåþùåé óñòîé÷èâûé

õàðàêòåð

Ñîãëàñíî Ïîñòàíîâëåíèþ:

i
êðèòåðèåì íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè,

ïðèîáðåòàþùåé óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, ÿâ-
ëÿåòñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õî-
çÿéñòâîâàíèÿ â òå÷åíèå ÷åòûðåõ êâàðòà-
ëîâ, ïðåäøåñòâóþùèõ ñîñòàâëåíèþ ïîñëåäíå-
ãî áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà;

i
êðèòåðèåì íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè,

èìåþùåé óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, ÿâëÿåòñÿ íå-
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ
â òå÷åíèå ÷åòûðåõ êâàðòàëîâ, ïðåäøåñòâóþ-
ùèõ ñîñòàâëåíèþ ïîñëåäíåãî áóõãàëòåðñêîãî
áàëàíñà, è íàëè÷èå íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ ïîñ-
ëåäíåãî áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà çíà÷åíèÿ êî-
ýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ àêòèâàìè, ïðåâûøàþùåãî íîðìà-
òèâíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ.

Â ïðèâåäåííûõ îïðåäåëåíèÿõ ãîâîðèò-
ñÿ î íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè çà ïåðèîä (ïîñ-
ëåäíÿÿ ïðåäñòàâëåíà â ðàáîòå (Ãðà÷åâ,
2002)), îäíàêî ïðè ýòîì âçÿòû êîýôôèöè-
åíòû, ðàññ÷èòûâàåìûå íà îò÷åòíóþ äàòó, ÷òî
äåëàåò íåêîððåêòíûì èñïîëüçîâàíèå âûðà-
æåíèÿ «â òå÷åíèå ÷åòûðåõ êâàðòàëîâ». Ïî-
ëàãàåì, áîëåå àäåêâàòíîé (åñëè â êà÷åñòâå
èíôîðìàòèâíîé áàçû áðàòü êâàðòàëüíóþ
îò÷åòíîñòü) áûëà áû ôðàçà «… óñòàíîâëåí-
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íàÿ íà êàæäóþ îò÷åòíóþ äàòó ÷åòûðåõ
ïîñëåäíèõ êâàðòàëüíûõ áóõãàëòåðñêèõ áà-
ëàíñîâ».

Íå îãîâîðåííûì â Ïîñòàíîâëåíèè îñ-
òàëñÿ âîïðîñ, êàêóþ ïðîìåæóòî÷íóþ îò÷åò-
íîñòü ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü – êâàðòàëüíóþ
èëè ìåñÿ÷íóþ, è êàê áûòü, åñëè ó îðãàíèçà-
öèè èìåþòñÿ ëèøü ãîäîâûå áàëàíñû. À òàê-
æå – êàê îöåíèâàòü ñèòóàöèþ, êîãäà ïî êâàð-
òàëüíûì áàëàíñàì îðãàíèçàöèÿ îêàçûâàåòñÿ
íåïëàòåæåñïîñîáíîé, à â ñåðåäèíå êâàðòàëîâ
ïî ìåñÿ÷íûì áàëàíñàì – ïëàòåæåñïîñîáíîé,
è íàîáîðîò. Ïîñòàâëåííûå â ñòàòüå âîïðîñû
òðåáóþò ñâîåãî çàêîíîäàòåëüíîãî ðàçðåøåíèÿ.

Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîçâîëÿåò
ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû:

i
Ïîñòàíîâëåíèå è Èíñòðóêöèÿ-2012

íå ñîãëàñîâàíû ìåæäó ñîáîé;

i
êîýôôèöèåíò Ê2, êàê îí ïðåäñòàâ-

ëåí â Èíñòðóêöèè-2012, ÿâëÿåòñÿ èçáûòî÷-
íûì, òàê êàê íå íåñåò íèêàêîé äîïîëíè-
òåëüíîé èíôîðìàöèè;

i
ôîðìóëà ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà Ê2

è åãî õàðàêòåðèñòèêà íóæäàþòñÿ  â ïåðå-
ñìîòðå è ïðèâåäåíèè èõ â ñîîòâåòñòâèå ñ
åãî íàçâàíèåì è ýêîíîìè÷åñêèì ñîäåðæà-
íèåì;

i
â Ïîñòàíîâëåíèè íåîáõîäèìî ÷åò-

êî îáîçíà÷èòü êîíöåïöèþ ÑÎÑ, èñïîëüçó-
åìóþ â àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâî-
âàíèÿ, òàê êàê ïðè îòêàçå îò ïðèìåíåíèÿ
êîýôôèöèåíòà Ê2 â åãî íûíåøíåì âèäå
èíôîðìàöèÿ îá èñïîëüçóåìîé êîíöåïöèè
áóäåò óòåðÿíà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îíà íè â
îäíîì íîðìàòèâíîì ïðàâîâîì àêòå â ÿâ-
íîì âèäå íå îçâó÷åíà, à çàäàíà îïîñðåäî-
âàííî ÷åðåç ôîðìóëó ðàñ÷åòà êîýôôèöè-
åíòà Ê2, ïðèâåäåííóþ â Èíñòðóêöèè-2012;

i
íåîáõîäèìî ïðèâåñòè â ñîîòâåòñòâèå

ìåæäó ñîáîé íàçâàíèÿ, õàðàêòåðèñòèêè è
ôîðìóëû ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ Ê1 è Ê3;

i
íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöè-

åíòîâ Ê1 è Ê2 íåäîñòàòî÷íî íàó÷íî îáî-
ñíîâàíû è íóæäàþòñÿ â óòî÷íåíèè, â ñèëó
÷åãî ïîëàãàþ öåëåñîîáðàçíûì ðåêîìåíäî-
âàòü ðàçðàáîò÷èêàì ðàñêðûòü ïðèìåíåííûé
èìè ïîäõîä ê îáîñíîâàíèþ ïðåäëàãàåìûõ
íîðìàòèâîâ;

i
îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íà îñ-

íîâàíèè ðàññìîòðåííûõ äîêóìåíòîâ ìîæåò
èìåòü íåäîñòîâåðíûé õàðàêòåð;

i
òàê êàê â ìåòîäèêå îïðåäåëåíèÿ íà-

ëè÷èÿ ïðèçíàêîâ êðèìèíàëüíûõ áàíêðîòñòâ
èñïîëüçóþòñÿ ðåçóëüòàòû îöåíêè ïëàòåæåñ-
ïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè, ïðîâîäèìîé â
ñîîòâåòñòâèè ñ Èíñòðóêöèåé-2012 è Ïîñòà-
íîâëåíèåì, òî âûâîäû îá èõ íàëè÷èè (îò-
ñóòñòâèè) ìîãóò èìåòü íåäîñòîâåðíûé õà-
ðàêòåð;

i
Ïîñòàíîâëåíèå è Èíñòðóêöèÿ-2012

íóæäàþòñÿ â ðàäèêàëüíîé ïåðåðàáîòêå, òàê
êàê âûâîäû, ñäåëàííûå íà èõ îñíîâå, èñêà-
æàþò ðåàëüíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ è èõ ïëàòåæåñ-
ïîñîáíîñòü;

i
åñëè îñòàâèòü áåç èçìåíåíèÿ, íàïðè-

ìåð, óñòàíîâëåííûé êðèòåðèé ïðèçíàíèÿ
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íåïëàòåæåñïîñîá-
íûì, òî ÷åðåç íåêîòîðîå âðåìÿ (íåîáõîäè-
ìîå ñóáúåêòàì õîçÿéñòâîâàíèÿ äëÿ îñîçíà-
íèÿ ðàññìîòðåííûõ âûøå íþàíñîâ) âîçìîæ-
íî çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå (ïî ôîðìàëüíûì
ïðèçíàêàì) êîëè÷åñòâà íåïëàòåæåñïîñîá-
íûõ îðãàíèçàöèé. Äåëî â òîì, ÷òî òåïåðü,
äëÿ òîãî ÷òîáû íåïëàòåæåñïîñîáíûé
ñóáúåêò õîçÿéñòâîâàíèÿ íå ñ÷èòàëñÿ òàêî-
âûì, åìó äîñòàòî÷íî ïðîñòî ïîëó÷èòü äîë-
ãîñðî÷íûé êðåäèò (èëè çàåì) íà ïîïîëíå-
íèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ èëè
íà äðóãèå öåëè (èëè èìèòèðîâàòü ïåðåêðå-
ñòíîå äîëãîñðî÷íîå êðåäèòîâàíèå), à íå
ñòðåìèòüñÿ çàðàáàòûâàòü ïðèáûëü, íåîáõî-
äèìóþ äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ñâîåé ïëàòåæåñ-
ïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. À
ýòèì, â ñâîþ î÷åðåäü, áóäóò ñîçäàíû ïðåä-
ïîñûëêè:

i
âîçìîæíîãî èñêàæåíèÿ ñòàòèñòè÷åñ-

êîé êàðòèíû íàëè÷èÿ â ýêîíîìèêå ñòðàíû
íåïëàòåæåñïîñîáíûõ êîììåð÷åñêèõ îðãàíè-
çàöèé;

i
óõîäà ôàêòè÷åñêè íåæèçíåñïîñîá-

íûõ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ îò âîçìîæ-
íîñòè ïîäà÷è â îòíîøåíèè íèõ çàÿâëåíèÿ
êðåäèòîðîâ î ïðèçíàíèè èõ ýêîíîìè÷åñêè
íåñîñòîÿòåëüíûìè;

i
íåñâîåâðåìåííîãî ïðîâåäåíèÿ ôè-

íàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ýêîíîìèêè.
Ó÷åò ïðè ðàçðàáîòêå ïðîåêòà êîíöåï-

öèè íîâîãî Çàêîíà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
«Î ôèíàíñîâîì îçäîðîâëåíèè è áàíêðîò-
ñòâå» âûÿâëåííûõ â äàííîì èññëåäîâàíèè
ïðîáëåìíûõ àñïåêòîâ è ñäåëàííûõ ðåêîìåí-
äàöèé ïîçâîëèò óñîâåðøåíñòâîâàòü ìåòî-
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Î ñîâåðøåíñòâîâàíèè ìåòîäèêè îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè...

äîëîãè÷åñêóþ è ïðàâîâóþ îñíîâó ôèíàí-
ñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâî-
âàíèÿ, èìåþùèõ ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ.
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