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субъРктоп .малого и среднсr·о бизнеса необ
ходн~ю ко~шлексное взаимодейстние государ

ственных фондов поддержки нредпринима

тельства, банковских структур, микрофинш1-

СОJJЫХ организаций, страховых комнаний. 

инвестиционных фондов и других институ

тов коллективного иннсстирования. 

Банковское кредитование субьектов 
предприни.мательства 

Одним из исго 1н1иков заеl\.1ноrо капи

та:1а для субъектов прею1ринимателhства н 

Беларуси выступают банки. В настоящее 
время белорусские банки могут преюшжить 

субъектам MCII широкий спектр услуг и 
разнообразные формы финансирования 

бизнеса: кредитоnание, в ТО3.1 числе возоG
новляемыс и невозобновляемые крсl(итныс 

лини1r, лизинг, факторинг, аккредитив, га

рантии, проекпюе финансирование, нору

чительс.тво и др. Банками разрабатывают

ся специальпые программы для MCll, ко
торые предусматришнот возможность 11рс

доставления кредитных продуктов без 

залш·а либо с частичным обеспечением за

логом. 

Согласно опросу белорусских преl(при

нимателей, кредиты банков при открытии 

собственного дс~да исполъэу1от только 24% 
респон71снтон, а для расширения би:н1еса -
27%2• Таким образо~1, только треть предста
вителей малого и среднет бизнеса рассчи

тывает па поддержку банкоu. Ос11овные 

причины малой доступности кредитных 

ресурсов: uысокие процентные ставки и 

отсутствие :шлогового обес11ече11ия. Как 
правило. н качестве залога высту11ают транс

портные средства. недвижимое имущество, 

оборудошшие. Может рассматриваться по

РУ'Штелhство третьих лиц. Кредит ш1 110-

полнение оборотных средств обычно прс

достаuляется нод заJтоr товароu н обороте. 

Для успешно функuионирующих предпри

ятий данные условия являются присмле-

1"tЫ\:1и1 так как 011.и могут предоставить трс

буе>юс обеспечение. !!о у индивидуальных 

нредприню.~ателей и у нредприятий, кото

рь1с начина1от деятельность и не И\\.tеют до-

~ Опрос был нровrдсн в 2012 r. Белорусским эко
НО\IИ'f(:ски м исс!lедовательско~()бразонател u11ым центром 

BERlJl: 

статочного капитала для rаэ.нития, такоt~ 

обРснечеНИС отсутстнуст. С:.итуацИЯ ОСЛОЖ

НЯСТСЯ тем, что большинстRо 11ред11рини

мателей работает 11а арендованнь1х 11лоща

дях и не имеет нсl(вижимости в собствен

ности, которая могла бы послужиц пред

!\·1ето~1 за~т~:оrа. ГJри отсутствии залогового 

обеспечения увеличивается процентная 

ставка. Часто нредrrриниматели 11ред11оl1и

тают брать кредит как физическое лщо и 

впоследствии направлять средства на фи

наr1сирование к0Iv1мерческой деятеJiьнос.ти. 

Однако в Беларуси действует запрет на 

кредитование физических лиц в иностран

ной валюте. 

В 2012 г. белорусские банки оказали 

субъектам малого и среднего предпринима

тельства кредитную 1юл.держку на ,17,6 трлн 
Сiел. руб. (на 19,6 трлн - в бел~русских руn
лях, на 18 трлн руб. в валюте). Задолжен

ность но кредитам данного сектора эконо-

1'.1ик11 за пропrсдuтий год увел1rчи"1ась n 1,G 
раза и составила 36,7 трлн бел. руб., в том 
числе в руб;~ях - JJ 1.3 раза, и достигла 18,9 
трлн1 в иностранной нал1отс - в два раэа 

до 17,8 трлн. Неоютря на послеl(ователь
пое снижение ставки реQн1нансировапия:\ 

CJTCJ{yt:т отметить сохраняк)1цу1ося повьппен

ную стоимость кредитон для субъектов 
МСП, и в первую очередь для индивиду

а..чт,ных прсднриниматслсй (рис. 1). 
Станки 110 кредитам для МСП онредс

ляются индивидуально и зависят от целей 

кредитования, требуемой суммы, предлага

емого обсснс•1е11ия, срока кредитования. 

При кредитовании без установления 11сле

вuго иснользования станки но кредита:~vт 

довольно высоки (табл. 1 ). 
Банки предлагают раз;шчные вариан

ты кредитных продуктоJJ для разных по

требностей заемщиков. Так, Бслорусскиii 

Банк Малого Бизнеса специализируется на 

кредитовании субъектов малопJ предпри
нимательства. Например, продукт •illar 
вперед» - это экснресс-кредит для и1щи

ви,~уа.11ьных предпринимателей, небо.~ыпих 

частных фирм и их учредителей, кому сроч

но 11еобходима небольшая сумма (110 200 
~1лн бел. руб.) на краткосрочный период. 

'На 1.01.2012 r. стrtнка рефинансирования н Белару
си (Q('т;;.яляла -15~-Ь. на 01.01. 2013 r. - 30%, с 10.0G.2013 r. 
и но пастоя1uее вр~мя 23,5%. 

14 О liелорусски11 эконо~ический журнал к~ 4•2013 



__ _9-соб_енност11 кредиrова~ия__~2'~ъе~~оп_~~о и с~~~-еrо__о:ре~,~~~~:ельства в Беларус~---· 

60 ·----·· ... ·······--- . 

·- • .--- --.=· 
О -- --·-~--·--г---.-----.-·--------г---------r ·---------~---~-- -......----·-~ 

-+- Кредиты КО в нац. валюте - Кредиты КО е ин. валюте 

-tr- Кредиты ИП в нац.валюте -О- Кредиты ИП в ин.валюте 

Рис. 1. Динамика средних. полн(,IХ ставок по кре;Jитам дня коммерческих ор1'ани3аций (КО) и индивидуальных 
предпринимателей (ИП) банковской сисrемы в Беларуси.%. 

Ifc1noчнuJ.:.. Состп.влспо по !taн111)r:--f l--I<~н11uна"1ь11ого 6<:1.нка Рес11ублнки fi.еларусь: Уlf!сtJормания о() о6ъс

мах, стои:чости и сроках новых крс:~:итов банков n наннuнальной 1!а:11отС'. Бюл;1стс1н, (}uнкоиской статистики 

i>сt:ну6лиr<и Нсларусь. 2013. N.> 5. С. 181--182. 

С ~юмента по;щqи rrо:шого пакета доку"ен

тов до получения кредита проходит от 2 
рабочих дней. Креднт «Бизнес-решение» 

предшt:шаqен для успешно развивающего

ся биз11сса и позиодяет нолучить крупную 

су:":1\1у на длите-льныi-i срuк. N1ини~1альная 

нропентная ставка 110 креднта\1 в бе"1орус
сю1х рублях составляет 33% годовых, в ино
странной валюте ·- 12,9%. Срок выдачи кре
пига - до 4 :tет. 

Важным условибf банковского креди

тошшия проектов малого и среднего бизне
са является ш1:~и'!Ие определенного срока 

ведения предприятием коммерческой дея

тельности. Так, в Паритетбанке к заемщику 
выдnигаются следующие требования: поло
жительная деловая репутация, опыт nсде1пrя 

бизнеса не l\teнee З l\1сся1~св, нал:ичие теку-

1цего счета в это11 банкr на лату полачи кре

дитной заявки. Во Фраисабанке кредитопо

луqатсль должен ю1еть положительную де

ловую репутацшо, стабильный бизнес сро
КО'1 не менее 1 ГОJ\а, ноложительну ю 

кредитную историю. Тающ обра:ю'1, банки 

могут профинансировать компанию, кото

рая уже закрепилась на рынке и ,1обилась 
определенных финансовых результатов. 

Анализ структуры 1швых кредитов по

каз<L1, что из общего объема кредитов в на

ниона.льной ва:1юте, ВЬТ/[анных ком!'.fсрчсс-

ким органи3ащ1я'1 за январь-июнь 2013 г" 
то;1ько 17,7% имеют срок кредитования бо· 
.1ее года (д.1я индивидуадьных предпринн

'1ателей -· 33,6% ). Основная '1асса крсд11-
тов (32,2%) вьщается па срок от 1 до З мс
ся11с11. Такие кредитные ресурсы не носят 

инвест11ционноrо характера, так как л.анпьrе 

средства не могут быть направ:1ены на стро· 

ите.тьство, реконструкцию и модернизацию 

11роизво11спы вви,~у небо,1ьшого срока об()

рач..ивае~1ости. Более благоприятная ситуа

ция в сегменте валютного кредитования: 

27,4~~ к_редIIтов 21JIЯ ко~1J\1ерческих органи

заций (1 85,5% кредитов для индинидуаль

ных предпрнюнiателей - долгосрочные 

(табл. 2). 
Существующий уровень нроцентных 

ставок по кредитам для нредпринимателе}1 

:1начитс~1ьно выше уров1rя рентабельности 
их хозяйственной деятельности (рис. 2). 
Покаэатели рентабе:1ъности варьируются в 

зависимост11 от вида эконо;1.1ичr-ской дея

тельности. Наиболее рентабельными вида

ми эконО.\ПI'!еской ;1еяте,1ыюсти в 2012 r. в 
секторе микро- к мадых преднриятий ока

:~ались с;1едуюrцие: обрабатывающая и rор
нодобыва101цая т1ромышлс11ность, операпии 

с НСДJ3ИЖJ.1~1ЪI11 И)ll'YIП,CC.:TB011, аренда и прс

доставлеrrис yc.riyr потребител_ям, сельское 
хозяйство, охота и лесное хозяйство. В сек-
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Таблица l 
Проrра,шы кредитования субъектов МСП 

на пр11"1ере в1.1брt111111~1х банков РеспубJ1ик11 Бе.:1ар~'СЪ * 

Про1раr.Iма 
Банк Ставка ()собенности реа.."ТТf1й.I(И11 

кредитования 

1(Ье·3 3Ш10Га>~ llаритетбаm:: П.--гавmопхая: Rо10бпоnляеУrая кредиmая линия. С:рок 

· l год - спmка крещrга - 1-2 года. Це,1ь креДИ'Та - лк)бая. 

рсфинансироватrnя НБ РБ + Размер кредита -- µ;о 100 м.:1н руб. 
IOo/o; nключптельно Гlогап1е1п1е кредпга 

• 2 года - ставка ежемесячно, равныr.-m частю.rn. на'!ИНая 

рефш-rанси1ювапия Hh ГR + с 4 месяца 1101Ihзona1rnя кредитом. 

12°/о Обеснечение - поруч~пел:ьсmо у 11рсдJ1.теля 

и/или mmeктona 

<~Ьизнес-экспресс>°f Ьелорусский 64% Срок - l год. I1ериод расr.::мотрс1-шя 
Н"родный Банк докуме1-IТ0в - 3 дня. IТри суМ1.fе кредlПа 

до 5000 ба:ювых вс;lИЧИН - поручитсньство 

од;ного физ. лица При сумме кредита 
от 5000 до 15 ООО ба1оnr,тх велищru -
поручитеm,стnо двух физ. mп..1,. Cxe-r.ia 
поrmпения инщmидуа.1ьпая 

Микрокредит Идея 1.Jанк 55°/11 Сумма кредита - от l л:о 50 м.1н бел. руб. 
«Старn} Только дня юшсюов банка. Срок 

рассмотрсI01Я докумснтuв - до 7 дней. 
lloraшeJШe к-rr:>дита ежемесячно 

«Свое ДCJIO)) Белорусский 34о/о Суммн кредита - до l ООО .млн бен. руб. 
Банк tvfa:1oгo Срок кредита -- от 3 µ,о 48 месяцев. 
Бизнеса Обесттечетrnе креаита -- транспорт, 

н~;движи.мосn. (Шiоrека), оборудоваю1е, 

товары в обороте, ДСНОЗИIЪI юрид,ичесю1Х 

лиц и ипдивидуальньrх пре,тщрmrnмателей 

(в том LШС.'Те третьих лиц), норучитсльсmо. 

lЗОЗМОЖеН гибкий Гf'tlфИК Пi1ГaIIICIШЯ. 
Рассмотрение документов - в те•1сюtс 

4 дней 
«Шаг впсредо> F,спорусский 39"/о Сумма кpe;urra - до 200 ООО м.тн бел. руб. 

Ьi:!НК Мшого l3озможен гибкий граф~щ погашения 

Бизнеса 

(1Бизнсс-рсшсrm:с)> Белорусский 33о/о РазмL-р кредита от 1 ООО r>!JlН бен. руб. 
hанк Малого Срок кредита - от 3 до 48 мес. 
Ьизнеса 

11икрокрсдит <{На ФрансаGШiК Ставка рефинансирования PaзML1J кредита - не более 1 ООО ~!Н бе.1. 
ра1nитие бизнеса}:. НБ PJi + 8% (33%) руб. С рок крел;ита -· до 36 месяцев. 

Обеспечение -·поручитеm,ство рукоnо-

дитс.т~я и/или учредшеля, поруЧI-rrе.'IЬСтво 

фи1ических mп~, залоговое иму1пество 

Инвесnпr;ио1пп,тй Банк ВТБ Збо/о Срок rассмотрепия заявки - 7 рабочих 
кредит на приобрс~ дней; зало~· - приобретаеьmя не;:~;вижи:иость 

Tt:flliC неДВИ)Ю{МОСПf 

* В ка·1~ствс кригсрисн отбора бьши выбраны креди1ы без установления целевого иснользов·ания срсдетв, 
n бепорусских руб:тях д:тя 1ори;1]1ческих JПП~ - субъектов ма.1ого и сре;1;11его би~п1еса. 

Исто11.Jн1к. Составлено по данньru: выбраmIЬIХ ба1rков на 1.07.2013 r. 

торе средних аредприятий наибольший 

нока:зате~1ь 11ентабельности реали:-iованной 
продукции продемонстрировала финансо

вая деятелы~ость, однако в данной сфере 

функционирует всего 0,2% от общего ко

личества предариятий средне1·0 нрсдприни

.матедьстна_ 

Таким образо,f, уровень ставок по кре

дитам K01'-1Iv1ep 1Iecкиx банков сдержиDает 

развитие малого и среднего бизнеса в Бе

ларуси. Однако реакос снижение нроцент

ных ставок на рынке кредитования на co
npeмe1111of\.t этапе неIJОЗМО)КНО nnиду сло

жившейся макроэкономи•rеской ситуащ1и. 

Кроме того, 11редоставлению коммерчески

ми банка!\tИ субъектам пред11рини.\1ательетва 
недорогого долгосрочного финансирования 

препятствует ряд факторов: относительно 
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-· Ос~бенно~~~~ре;!~'IО~ани~~~§ъс:~оп ~tа~ого и ~Р-_е;~него ~J_е_~.::r~риним~~-льс'Iва в Беларуси 

Табпица 1 
Инфорl\1ац11я о сто111иости новых ..:редитов баннов в 11ационал1.11оii 

11 иност1)а11ной ва. ~:юте по срока'1, 0/о 

Срок кре.11:ита 
Кредиты ко11.1·мерч. Кредиты KOf>J~iCpч. Кредиты инд. прсдпр. Кредиты иид. 

оnг. в нац. ваmоте ОDГ. в ИН, ва.lЮТС в нац. валюте IIDCДПD. В ИН. валюте 

До 1 месяца 15, l) 6.0 13.+ 0,2 
1-3 \IССЯЦП 32,2 28,7 32.2 

' 
2,б 

3--6 иссяцсв 15,6 18,1 5,8 6,3 
6-12 месяцев 18,7 19,8 15,0 5,4 
l-3 года 9,8 15,8 24,7 50.3 
Свыше 3 .1ет 7,9 11.6 8.9 35_2 

!Ictr1oч1нt1o.'. Составлено по данным Ня.ципна.1ьно1·0 Gанка Респуfi.1ики Беларусь. 

% 
45 -·-- - ---- - - - ------------------- ·------ ------

40 ~=---=----~~-=---~-г-;· -··микро- и малые-организации 1 ----Г:\:------------------- _ -----------· 
35 ______ " ______ ~- Средние _орrани:_ации _ __, - 1 · 1-------·- --------

: ' ~--- _-.J1,=1c-- Elti j 1 1- -. 
r "'~---1 r -- - ---1 11 . ___, ---~+ 

~~-' _ -~ - ~1-r .~ --_ 1_~11-•д ~J~ 

Рис. 2. Рентабельность реализованной продукции (работ, услуг) по видам эконо~1ичсской деяте.1ьности 
на l января 2013 r., о/о. 

Источ11u~<.. Составлено по данным flа~tионального статисти'rеско1·0 ко.читс-та Рсснублики Бс.1арусь: 

t--·1алое и среднее предпринимательство н Рr.с11~r6лике Бсларус1,; стат. сборник i И.С:. Капгро lи др.J; пол; ред. 

11.С. Кангро. i'-1инск· II<tн. стат. ко!'-tитст, 2013. 

дорогие пассивы ко:>~мерческих кредитных 

оргшrи:шций; относительно небольшой 

объем 11 пассивах банков долгосрочных ре
сурсов; высокие риски, связанные с креди

товапиеJ\I f\Iалого и сред1rего б11знеса~ кото
рые закладываются в банковскую маржу. 

Для финансирования субъектов МСП на 

приемлемых ус;товиях необходимы спепи

альные нро1рам!\-1ы, в то~r числе с участие:rv1 

иностранных финансовых институтов. В 

частности, в Республике Бс,1арусь реализу
ется программа микрокредитош.шия по ли

нии Европейского банка реконструкции и 

развития. Данные кредиты предоставляют

ся по упрощенной процедуре и пользуют

ся спросом у пред11рюшматслей. За 12 лет 
существования программы банки выдали 

более 34 тыс. кредитов •та 714,4 млн долл. 
США (в 2012 г. - 166.1 млн долл.). 

Лыотное кредитование 

На рынке заемного юшитала Респуб

лики Беларусь субъекты преднриниматель
сша могут нолучить льготный кредит за счет 

средств Мингорисполкома. При этом льгот

ные кредиты нредоставляются на приобре

тение внеоборотных активов ( оборудова
ния, станков, епсциалыюго автотранспор

та) с це.7rью реализации инвестиционных 

проектов только по определенным приори

тетным направлениям: производство экс

портоориентироваштой ( имт1ортозамещаю
щей) продукции; создание, развитие и рас

ширение производства товаров, работ, 

услуг; внедре1п1е новых технологий·, инно

uациii; производство продуюши, направлен

ной на энерго- и ресурсосбережение. Объеs1 

8 / ,., с 
кредита ~ до 1\.1лрд ое.11. руо. тавка но 
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кредиту составляет 11шюшшу станки рефи-

11а11сиронания llационального банка Рес11уб
лики Беларусь +- 3%. J3 качестве залога мо-
1ут выступать и~~угцество или имущсствс11-

11ыс нрава, п1рантийный денозит денег, по

ру'lит~лъство юриди'!сских (фи:ш•!еских) 

лиц, гарантия оелорусского фон1(а фииан

сово й 110ддсржки предпринимательства и 

.~р. Также П[Кi(Приниматсли имеют JJозмож

ность нолучить кредиты на льготных усло

ни>1х /(ЛЯ развития агроэкотуриэма, на стро

итслы:тво и рскт1стру1щию объектов нри
дорожного сервиса и в рамках указа от 21 
мая 2009 с № 255 «0 некоторых мерах го
сударственной шщдсржки малот 11реднри

ни:r,.1ательства~. 

Белорусские субъекты хозяйствования 

!\.'IОГУТ ВОСПОЛI)Эоваться системой л hl'OTllOГO 

финансирования экономически эффективных 

проектов «Чистое производство» северной 

экологи•1сской финансовой корнораци и 

(НЕФКО). /\анныr> проекты направлены на 

финансовую поддержку мероприятий по мо

дернизации нроизвuдства, позволяющих со

кратить потребление сырья и энсргuресурсов 

на единицу нродукцни. НЕФКО нредлагает 

займы в евро на л оготных условиях напря

мую предприятиям частного сектора. Сумма 

кредита превышает более 500 тыс. евро. Заем 
~~ожет вь1даваться на 5 лет над 6% годоllь1х, 

ттри это:\1: ставка нключает натrог на дохол:ъ1 

нерези,~ента в раэмере 10%. Однако эаемщик 
будет nынуждсн 11онести доr1ол11ительные 

расхопьт по осl-)орТvuтснито обеспечения займа 
в виде стоимости независимой оценки в слу-
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~1ае эа.,,r101·а, комисси11 банка при банкоuской 

гарантии и т. д. Kpei(ИTl>I 11рсноетанлнются 

только предприятия~~ частного сектора эко

номики. 

Система микрофинансирования 

Для обеснечения соответствующих 
с11росу объемов кредитования только бан

ковского канала финансирования субъек

тов малого и среднего бизнеса недостаточ-
110. Ila современном этапе развития в ми

ровой хо~-Iяiiственной системе получили 

развитие микрофинансовые организации 

(МФО), которые формируют 110вый рынок 

кредитных услуг для МСП. Микрофинан

совые организации могут предоставлять 

финансирование без залога и 11ору•111тель

стна в сжатые сроки, что ко~1пенсируетrя 

высокой стоимостью 'шкрокредитов. 

Микрофи 11а11совые организации тарге

тирутот разнт,те с банка~1и целевьте ау/1.ито
рии клиентов. Они создают начальные кре

дитные истории для субъектов МСП, зак

ладывая основы их далы1ейшеrо кредито

вания u банковских структурах. Данные 
организации способнт")т успсп11-Iо вьтполtrять 

функции драйверов пред11ри11имательской 

активности в сфере MCII, помогая своим 
заемщикам дорасти до урош1я стандартно

го банкоnского обслуживания. Мировой 
опыт свидетельствует о необходимости ком
нлементарности банкоJJ и .\ll!Крофинансо

нътх организат~JIЙ на рь111кс кредитных ус

луг (Григорян, 2012) (рис. 3). 

Рис. 3. ()бъем выданных кредитов крсдит111,1ми и микро<Ринансовь1ми орга11изациями 
в зарубежных странах,% к nвп. 

Истп•тик. СА[)Р Rcrort ctat.a 2011, Forbs. 
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13 Бс.<аруси цея"Jедыюсть субъектов хо
эяйствования но прин.1еченню и прсдостав

.1ению зай.,юв не относится к банковской 

цеятельности и не подтrежит лицензированию. 

С 2009 г. с пелью эффективного ра;;вития 

'111Крофинансовых институтов в Беларуси 

функuпонирует Рес11убликанский микрофи
нансовый центр (РМЦ). В настоящее время 

этот центр объединяет 8 коо11еративов фи
нансовой в;1аи:\fопомощ:и в разных регионах 

страны, Мсж11унарощrый фонд развития сель· 

ских территорий, лизинговую компанию 

ООО <Финпрофит1>. РМЦ также член мсж

цународно!'О Центра по микрофинансирова· 

,нию по !Lентра.r11,ноi'1 и Восточной Европе и 

СНГ, участник ~·лобаттьного Договора ООН 

и партнер Лссоциации белорусских банков. 
Н Кредитно~r союзе, который яв.1яе•ся чле

ном Реснублиr<апского 'шкрофинансового 
центра ПК «Центр вза~шотто~ющи~. шшро· 

зае/\-1 можно оq)ор!\гить в течение 15 ~1инут. 

Однако ставки по ни'! высокие. С 1.06.2013 r. 
:iac'1&r вьтаются под поручитс.%ство в бело
русских рублях под 0,48% в день, начис,1Яе· 
мые на остаток непогашенного займа. Для 

добросовестных заеt.-пuиковt ч.11с11он крс;[ит
ноrо союза - 0,42~'6 в J-tснь. Сумма эай:v~а · от 
500 ООО ;ю 10 млн бе.1. руб.'. 

Микрофинансовый рынок fiсларуси 

находится на нача.1ьной стадии развит11я. 

В 2013 1« в Бе:1аруси предпавлен проект 

указа Прези11снта Рес11уб,1ики Беларусь 

«0 микрофииансировании». В соответствии 
с 11роектом указа, коммерческие МФО смо

гут создаваться в форме общества с огра· 

ничснной либо с допол:пите.т~ьной ответ
ствсшюстью, некоммср•1есю1е МФО - в 
форме фонда, ттотреб1пельскоrо кооперати

ва финансовой взаимопо~ющи, общества 

взаи,шого кредитования, союза потреби· 

тельских кооперативов. Микрофинансиро· 

вапие вправе б)'дет осуu1ествлять микр0Цн1-

нансовая организация, внесенная в реестр. 

Сущсстnенны'ш условия,111 ж>говора мик

розайма являются требование о раскрьпни 

полной J'Одовой ста11ки по микрозаймам и 

отсутствие доноднитсльных ндатежей, что 

позвопит за1цит1-1т1> права потребителей 

финансовых услуг. Общими для всех ти-

i Cor;iat1to инфор~1а11и11 Рсс11уб,·1икаrrско1·0 -~:[икро

фн11анt:опо:·о Uciпpa. 

ттов микроф1111ансоnых органи.ыций огра

ничеш~я~ш будут: 

• ограничение по привJ1счен1тю срслстн 
физических лиr\, нс являющихся учре11ите
лями, участникамтт таких юридических лиц, 

членами кооператива: 

• запрет норуЧитсдьства по обязатель
ствам сво11х учре;(ителсй, участник.ов (за 

!1с.клк)11е11ие:\1 сок)зов потребите~1ьских ко

оперативов); 

•запрет на ИЗ:\1енение в о;щосторон· 

не:\1 порядке процентных ставок по дого· 

ворам микро:шйма, а также срока действия 

этих дuговоров; 

• запрет на применение к заемщику, 
ЯВЛЯЮЩбtуся физическим ЛИЦОМ, в том ЧИС· 

ле к индивидуа.1ьному преднринимателю, 

досрочно по~·111остыо или частич110 возврату1u

ше!\1у J\t11кроф1111ансовой оргапиэа11ии сум~1у 

!\1.Икрозай~-tа и преднарите;rьно письменно 

уш.·до,швшему о таком намерении микрофи · 
на1-Iсовуrо оргапи~ацик) нс 1\-fCHCe чем за де
сять качсн,1арных дней, штрафных санкций; 

• запрет на предоставление зае.'1щику 
микрозайма (микрозаймов), если сумма 

обязательств заемщика перед 'шкрофинан· 
совой организацией по до1·оворам микро

зайt.-1nв н случае предоставления такого 

>Пшрозайма (микрозаймов) превысит пре

дельную cyf\.1;\1y i\-1I·tкрозай~1а, установ~1ен11у10 

НационаJ1ы1ы~1 бaJIKONt. 

Данные м"ры по:шолят созца<ь эффек

гив11ый uрrа11иза1tион1-rо-правово:й механизм 

для противопсйствия образованию финансо· 

вых ттирами1<, осуществляющих деятельность 

под видом микрофинансовых организаций. 

Белорусский фонд подiJер:нски 
предпринимательства 

Белорусский фонд финансовой ттоддер· 

жки предпринимателей предоставляет 

субъек•ам малого предпринимательства 

финансовые средства на условиях займа до 

З лет по ставке рефинансирования На11110· 

на.1ыюго банка и гарантии по :1ы-отным 

кредитам до 3 ,1ет за вознаграждение в раз
мере 5% от суммы гарантии. Государствен· 
иая финансовая поддержка оказывается при 

реализации инвеспщионных проектов, в 

целях приобретения оборудования, специ
а..,'lьных устройств и приснособлс11и:й, закуп

ки КО!\fПJ1сктуюutих изделий, сырья и мате-
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л.с. попкоnл 

риалов для собст.uе1н101·0 11рои;1нодстна и 

т. д. !!а реализа11ию программ поддержки 

1rрсднр1111.иматеJ1ьства предусмо·гре110 :израс

ходонать н течение 2013 г. 8,033 млдр бел. 
руб., 2014 г. - 11,661 млрд и 2015 г. - 15,405 
'1.1;1р. n 2012 г. объем субсидий 11а одного 
предпринимателя -· 20 тыс. долл. CillA на 
:Jаявителя. l:J то вре'1я как программа раз
шпия промышленного комплекса на пери

од до 2020 г" утвержденная постановлени
ем Совмина от 5.07.2012 г. № 622, прсдпо
,1агает создание в стране не менее 400 тыс. 
высокопроизводительных рабочих мест. По 
расчетам авторов программы, на это потре

буется порядка 70,6 млрд долл. США, или 
примерно 176 тыс. долл. на одно рабочее 
'1есто (Герасименко, 2013). 

Следует отметить, что предпринимате

ли не проявJrяют активности при пол;аче 

заявок в фонд 110 причине высокой сто
имости предоставляемых ресурсов и зна

чимых требований к соискателю кредитных 
ресурсов. Напри~1ер, если у субъекта хозяй
ствования недостаточно имуrцсства для за

лога или нет 11оручителей, то в поддержке 

фонда будет откС1.эа110. Рассчить1нать на !'О~ 
сударственное финансирование мnгут в 

основном уже состоявшиеся предпринима-

тсли. и только R рсдко~1 случа<' начинаю

щие бизнесмены. 
Провел.сннт>IЙ анализ ттока:-Jа_тт, что сек

тор М СБ нуждается в относительно недорu-

1·их долгосроч11ь1х ресурсах для начала и раэ

вития предпринимательской деятельности. 

Доступ субъектов преднриниматсльства к 
недорогому и долгосрочному финансирова

нию можно обеспечить за счет сов~1естных 
усилий государства, финансово-кредитных 

институтов, инвесторов и предприню~атель

ских структур. На данном этапе исследова

ния считаем целесообразным предложить 
взамен существующего распрсде.лсния бюд
жетного финансирования схему партнерства 

между органами государственного управле

ния и бизнесом с привлечением ресурсов 
финансового рынка (рис. 4). 

Считает~.:~:, что руководство таК.Иl\1 фон

дом должна осу1цествлять частная коJ\.111а

ния. На первом этапе происходит откры

тый конкурс по отбору управляющей ком
пании, которая формирует инвестиционный 

фонд за счет бюджетных и внебюджетных 
инвестиций и осуществляет доверительное 

управление. Фонд финансируют компании 
малого бизнеса на ранних стадиях роста, а 
также актиu.но ра~-звива1ощисся компании 

Выбор управляющей компании 
на конкурсной основе Республиканский бюджет 

Денежные средства 

Внебюджетные 

инвесторы 

Прямые и портфельные 

инвестиции 

Конвеаер 

проектов 

60% 

Секция 1 

Проект 1 

Инвестиционный фонд 

Секция 2 

Проект 2 

35% 

Бюджетные 

ресурсы 

Доля в бизнесе 

Секция з 

t 
Проект 3 

Выход из проекта: обратный выкуп доли менеджментом компании или внешней 
управляющей компанией, поглощение стратегическим инвестором, продажа 

частным инвесторам 

5% Местные 

ресурсы 

Рис. 4. Структура инвестиционного фонца для финансирования проектов малого и среднего бизнеса. 

Иrточ11ик.. Разработка авiора. 
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~1алого I-t среднего биз11сса, Иl\.1C[OJUИP по
трсб11ость в ин нести 11ия х. Прспстанип~.1и 

управля101п:ей КО\.fПании вхол.ят в (_'.оветъ1 

дире1поров препприяп1й, финансируемых 

:ш счет средств фшца, у•~аствуют в выра

ботке стратегии их развития и нринятии 

решений по основным аспектам реализа

ц1ш иивестпциониых прuектов. Срок ин

вестиций может состав;шть от 2 до 10 ,1ст. 

Череэ опреде.1еннос время после эапуска 

проекта фо1щ может продать свою долю 

соучре;щте:1ю (посредством обратного вы
купа, финансируе;иго за счет собствешrых 

средств ко~шании, бш1ковского кредитова
ния, ВI>1пуска дол1"овых инструментов), 

крупному стратегическому инвестору, дру

гим инвесторам посредствщ1 выхода на IPO. 
R целях слшулирования менеджеров на эф
фективную реаю1зацию проектов и защи

ты их нрав на по:tучен.ие в собственность 

компаний, проI111вес1ирова1Iных фондо!\1, 

?\Iежду участникаl\.1и проекта 1\-tожет быть 

предус:\1отрсн опцион на право выкуrnа до.1rи 

инвестиционного фонда в ко~шании. 

В условиях Беларуси, с учетом высо

кой зависимости страны от импорта проме

жуточных товаров, перс11ектишю финанси

рование следующих на11рав:1е11ий бизнеса. 

Секция 1 - фuiia1tcUJю11m11ie 11ысокотех-

1lологuческих ксытанuй. В частности. приори

тетныl\IИ 06~1ас.тями инвестирования 1'.-Iuгут 

быть наноrсхнологии, биотехнологии, фар

:-.1ацевтика, \1едицинскис техно.,...1огии, .У1уль

тимедиа и связь. Интернет-технологии, но

вые материалы, информациошю-телекомму

никационные технологии. 

Секция 2 - фш1т1сироиа11uе экспорто

ориентироваиных компаnuй. 

Секция З -~ фu1tа11сировтще произ

водств, работающих на .местио~и сырье. 

Это секционное разделение является 

ycлoвHhI.l\t, тан: как инвестиционный пpot'I<T 

может соответствовать всем трем критерия" 

uтбора. Функционирование т<~кого фонда 
может содействовать образованию к_ 1астеров 

в зкономике, основан11ых на фор;шровании 

с11сте:-.1ы субподрядных и субконтрактных 
связей между крупными, срсднишr и .\1а.'lы

'ш trредприятиями. Напри.\1ср, крунныс де

ревообрабат ываюшис предприятия могут 
пользоваться услугами двух или трех уроu

ней малых фирм. Фирмы специализируются 

на изготов~1снии отл:елъных узлов или дета

лей ~1ебели, разработке ди:шйна новых об

разцов, нроизводстве к,1ееu и '1ебелыюй фур

нитуры и ;1р. Фор'1ированис этих компаний 

.\lожет осуществляться при финансировании 

инвестиционного фонда. 

llo наше"у ~шению, финансирование 
через ИНВССТIЩИОННЫЙ фонд в от_1ичие от 

традинионного бюджепют финансирова

ния дает следующие преимушества: 

• эффективное использование бюджет
ных ресурсов для реализ;щии инвестици

онных 11рuектов; 

• ос1-rоватс.тrъный ра.ечет всех рисков 

проекта и их распреде_1сние '1ежду раз_,ич

ИЫ\IИ участниками рынка; 

• воз.\1ожностъ одноврб1ен11ой реали
зании нескольких инвестиционных проек

тоn, запуск конвейера по формированию 

стартанов малоrо 611знеса и расширени1u 

деятельности су1пествую11(их ко:.\1паний: 

• пр11в~1еченJ1е дополнител:ьноrо вне
бюджетного финансирования и снижение 

нагрузки на бюджет; 

• выявле11ие и оuенка перснективных 
проектов профессио1~алъной командой ме

неджеров, имеющих практический опыт 

унравленческой деятельности; 

• активное испо"1ьзован~1е долгоuых ин
стру\1снтов и раашпис фондового рынка; 

•реализация эффективного взаимо

действия органон сосударственного управ

J1е1гия :и прсг~:принимате.пьск1rх структур 

чере:. механизм гос у дарственно-частноrо 

партнерства. 

* * * 

На современном этапе развития пред

прюшмательства остро стоит пробле'1а 

финансового обеспечения бизнеса, нали
чия доступных источников предоставле

ния заемных ресурсов. Текущее состояние 

финансового сектора в Беларуси не позво

ляет в полной мере рс;шизовать спрос на 

кредитные услуги со стороны субъектов 
малого и среднего предпринимательства. 

Это обусловлено рядом факторов: высо

кими ставками по кредитам ко\1мерческих 

банков, неразвитостью рынка небанковс
ких кре,1итно-финансовьтх инст11тутов, от

сутствием функционирующих институтов 
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колJ·1ектинного иннестирования и др. Rьт

деленных бюджетных pccypcou недостаточ
но для эффективного стимулирования 

пр~дприню1ательской актиuности. !lля раз

uития высокотехнологнческого сектора в 

экономике, ускорения те~1пов 1тнституци-

, " 
опа_,1I)пьrх преоuразованин, реализации 

инноваuи:онного поте111~иала Т{слесообраэ
но со;щание фонда поддержки перспектив

ных инвестиционных нроекто:u мал:ого и 

среднего предприни\tатсльстна на осноuе 

государстuешю-частного партнерства. Фор

мами государстненной шцдержки могут 

быть прямое софинансирование проектов, 

участие u акционерном капитале ко~ша

нии, прел.оставление государстоенных га

рантий. Основное направление деятельно

сти фонда - проектное финансирование. 

прс!(полагающсе реализацию эффективных 

инвестиционных проектов, при котороt\.-1 

исто'lником обслуживания долговых обя
зательстн яnля1отся дене).кные потоки, ге

нерируемые объектом. При оценке таких 

проектов должны приниматься во внима

ние обще:жономическа>1 эффективность, 

которая въrражается uo вкладе проекта R 
прирост внутреннего валового продукта, 

бюджетная эффективносп" учитывающая 
рост 11а:юго0ых поступлений, и финансо

вая эффсктивносп, самого проекта. 

Для реализаr1ии подобной схемы, а 
также создания других институтов кол

лективного инuестирования гrа современ

но:>r этапе в Беларуси целесообразно при

нять закон •Об инвестиционных фондах•>, 

где будут онреде:1ены типы пнвеспщи

онных фондов, требования к ним, функ
ции и обязанности управляющих, поря

док ликвидации и реорганизации фонда, 

инструменты инвестирования, порядок 

формирования и расхолования средств 

фонда, отuетстuешюсть сторон и т. д. У с

ловия формирования инвестиционных 

фондов предполагают снижение налого

uой нагрузки на доходьт потен1~иалы-rь1х 

инвесторов, развитие рынка ценных бу

маг, формирование средне1·0 класса соб
ственников, развитие технологий торгов

ли и расчетов на рынке ценных бумаг, 

создание сети агентских пунктов по при· 

ему заявок ш1 продажу и выкуп ценных 

бумаг инвестиционных фо1щоu. 
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ABSTRACT. The paper discttsses practical aspects of crediting sшall and mcdium-sized businesses in 
tl1c RcpпЬlic of Belaшs. Analyze<l are iнterest rates оп loaпs fог commcrcial org<шizations and individual 
eпt.repreneшs, as \Vell as lcnding terms for Belan1sian baпks. Special attention is paid to tl1e developшent of 
the microfinance syst:eш. prefereнtial crediting of sшall and шediпm-sized busincsses, and the analysis of thc 
Belarusian Fund for Support of Entrcprcncurial Activitics. t'or thc purposc of increasing thc cfficiency of 
investmcnt business prnjects, sпggested is the estaЬlishmeпl of the Fund of Direct lnvestшeпts based оп the 
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