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МЕТОДИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ АНАЛИЗА ЭФФЕКТИВНОСТИ 

ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ ЛИЗинrОВОЙ СДЕЛКИ 

Лизинг - вид инвестициовпой деятельности, связанный с при

обретением одним юридическим лицом за собственные или заем

ные средства объекта лизивrа в собственность и nередачей его дРУ· 

гаму субъекту хозяйствования на срок и за nлату во временное вла

дение и nользование с правом или без nрава выкуnа на основании 

заключенного договора. 

Финансовый анализ производствеаиых инвестиций заключает

ся в освовном в измерении конечных финансовых результатов -
доходности для иивестора. С этой задачей сталкиваются как на эта

пе первовачалъного анализа финансовой nри:влекатедьвости про· 

екта, так и при разработке бизнес-плана. Без расчета nодобного ро
да измерителей нельзя ераввивать альтернативвые инвестицион

ные проекты (наnример, лизи.нг и nокуnку). 
Интерес к таким методам измереиия эффективности обычно ве 

вознинзет при явно высокой доходности ороектов . За рубежом ка

ждал компания, руководствупсь сложившимоя опытом уnравле

ния финансовыми ресурсами, nрименлет свою методику, которал 

основывается ва дисковтНЪiх или бухгалтерских приемах. 

Если рассматривать дисконтвые .методы оцеВI<и эффективаос

ти инвестиций, то здесь используются чаще всего четыре показате

ля, основанвые на дисконтировании: 

• NPV - чистый дисконтироваввый доход (определяется ка.к 

разность дисконтированных показателей чистого дохода и инвес
тиционных затрат); 

• IRR - внутрення.я норма доходности (расчетная ставка, при 
которой капитализация получаемого дохода дает сумму, равную 

инвестициям, капиталовложения окупаютсп, но не ориносят при

были); 
• РР- дисконтный срок окупаемости (период времени, необхо

димый для того, чтобы сумма дисконтированных на момент окон

чания инвестиций чистых доходов была равна размеру инвести
циА); 

• PR - индекс доходности, сопоставля.ющи:й доход с размером 

инвестиций. 

Эффективность осуществления лизинговой сделки .может быть 
проаввлизирована с двух позиций - лизингодателя и лвзикгоnо

лучателя. 
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Для лизин:годателя важно определить, при каких условинх. 

приобретение и сдача имущества в лизинг будут являться привле

I<&тел.ьвым иветрументом вложения средств . Само же имущество 

ка~< средство производства, как правило, для лизи11.1'0дателя не 

представляет интереса. Кроме того, в анализе лизинrодателя клю

чевым является вариант выбора источни~<ов финансирования сдел

ки, т.е. собствеквые или заемвые средства. 

С точi<и зрения лизиuгополучателя лизинг выступает в качестве 

источаика финансирования и является одн:им из способов приобре

тевил имущества. Поэтому целесообразно проводить сравнител:ьв:ый 

анализ вариантов покупки имущества и его получения в лизинг. 

Для расчета показател:я NPV вам потребуется: 
• определить текущую стоимость каждой суммы потока дохо

дов и расходов, исходя из ставки дисконтирования; 

• суммировать uриведеввые доходы и расходы по проекту; 
• ераввить суммарвые приведеввые доходы с величиной затрат 

попроектуи рассчитать чистую текущую стоимость доходов. 

Предложенный метод анализа эффективности инвестиций в ли

зинг ва основе дисконтирования поступлений и выплат позволяет 

наиболее полно (с учетом временного факторtt) оценить эффектив

ность инвестирования финансовых средств в лизинг. 
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НАПРАВЛЕНИЯ COBEPПIEJICTBOBAJIИЯ МЕТОДИКИ 

СОСТАВЛЕНИЯ УПРАВЛЕНЧЕСКОЙ ОТЧЕТНОСТИ 
ПО ТАМОЖЕНПЬIМ ПЛАТЕЖАМ 

Управленческая отчетность есть взаимосвязаввъuй комnлекс 

фактических, nлановых, прогнозных ооказателей. Он включает со

вокупность данных как по организации в целом, так и в разрезе 

структурных оодразделеtUfЙ. 
В отличие от бухгалтерской отчетаости, ориеатироваавой на 

внешних пользователей, управлекческая отчетность предввзваче

аа для самой орг11Нйзации в лице руководителей всех ураввей. 

Причем оперативные управленческие решения nринимаются . на 
низшем уровне на осаонании nервичвой или минимально консоли

дироваквой информации, к высшим уровням управления объем 
информации сокращается, а ответетвенеость (зввчи.мость) ориан
маемых решений увеличивается. В соответствии с этим формеро-
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