
6. Инфляция и инфляционные ожидания. Если уровень инфля
ции и инфляционные ожидания субъектов хозяйствования скооре

лировавы, то предполагаемый Валютный союз с точки зрения дан 

ного критерия является оnтимальвым. 

Таким образом, основной экономический смысл дв.аяы:х крите

риев оптималъности валютной зоны заключается в том, что они по

зволяют дать ивтегрированную оценку целесообразности присое

динения национальной экономики к Валютному союзу. 

И.А. Еремеева 

ИЭ НАН Беларуси (Минск) 

ИНОСТРАННЫЕ ЗАЙМЫ, ФОРМИРУЮЩИЕ ВНЕШНИЙ 
ГОСУДАРСТВЕПНЪIЙ ДОЛГ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

К началу XXI в. мировая финансовая система приобрела долго
вой характер. В мире ве осталось государств, не имеющих внешней 

задолженности. Привлечение внешних ресур ов является возмож

ностью дополнительного фивансировавия национальной экономи

ки. Также внешние займы являются неивфляциовlfым источни 

ком покрытия бюджетного дефицита. 

Однако существуют и отрицат лыrые моменты. Благодаря вuеш

в.им займам создается так называемый долговой навес. НаJ<ооле

вие иностранной задолженности может привести к трудностям с ее 

обслуживанием, перерастающим в долговые кризисы и дефолты. 

В ряде случаев внешний долг является инструментом политичес1tо

го влияния на страну-должника и создает угрозу ее вациовальвой 

безопасности. 

Ввеmкий долг о~rределяе-rся как долг нерезидеятам, выплачи 

ваемый в иностранпой валюте, товарами или услугами. 

По международным стандартам Республика Беларусь имеЕ!'I' 

скромный внешний долг. На 1 октября 2004 г. внешний государ
ственный долг республики составил 757,4 млн дол. На сегодняш
ний день мы имеем ситуацию, когда страна осуществлнет плате

жей по погашению и обслуживанию внешнего долга в 4,5 раза 
больше, чем nривлекае'J' новых займов. И, судя оо всему, такая тен 

денция может сохраниться и в несколько ближайших лет. 

Республика испытывает огромную потребность в инвестицион

ных ресурсах. До недавнего времени ограниченное использование 

внеw11их займов компенсировалось в республике значительной де

нежной эмиссией. Однако по мере стабилизации фимавсовой систе

мы роль заемных р сурсов для экономики будет возрастать. 
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Существующая долговая стратегия яе позволяет rrривлекать 

сколько-нибудь звачительяые ввешкие займы. Здесь ключевой про

блемой является неполучение кредитов МВФ, что воспринимается 

многими потенциальными кредиторами как сигнал к высоким эко

номическим и политическим рискам вложения средств в Беларуси. 

Неиспользование кредитов междувародаых финансовых органи

заций, на ваш взrляд, следует рассматривать как отрицательное яв

ление.Во-первых, потому, что эти организации предлагают ресурсы 

на более льготных условиях, чем другие кредиторы. Bo-вrrwpыx, госу

дарство, которое само или субъекты которого не кредитуются МВФ, 

ВБ, ЕБРР, ве имеет для назвав:н:ых оргавизаций и международного 

сообщесrва НЯ}(З.КОЙ кредитной истории и репутации заемщика. 

С этим связано и отсутствие кредитного рейтивrа ресаублики. 

На сегодняшний девь основная масса получаемых страной 

зарубежных займов является связанными кредитами, предостав

ляемыми зарубежными банками под гарантии правительства. Сле

дует особо подчерквуть, что яа Украине, в России, Казахстане, го

сударствах ПрибалтИ1си уже отказались от привлечения займов 

под государственные гарантии. Подобное явление связано с аизкой 

эффективностью использования таких кредитов и очевидным лоб

бированием интересов избранных отраслей и предприятий rrpи их 

получении, что не всегда соответствует вациональв:ым приорите

там развития. 

В сфере внешних заимствований проблемы находятся в области 

макроэкономической политики. Эффективное использование и по

гашение иностранных кредитов в долrосрочной перспективе связа

ны с улучшением торгового баланса страны, увеличением экспор

та, а также ВВП и укреплением государственного бюджета. 

Я.В . Ефремов 

ГГУ им. Ф. Скорины (Гомель) 

ВЛИЯНИЕ ГЛОБАЛИЗАЦИИ НА ИЗМЕНЕНИЕ 

ЭКОНОМИЧЕСКИХ ФУНКЦИЙ ГОСУДАРСТВА 

Процесс глобализации как новый этап в развитии совремекного 
хозяйства в XXI в. имеет свои особенности. 

1. Основа глобализации - ивтервациоаализация nроизводства, 
институциональной формой которого выстуnЗJОт травсвациоваЛь
яые корпорации. Междуuародная торговля no своему содержавию 
становится внутриотраслевой специализацией отд~львых страв. 
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