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ЕВРОПЕЙСКАЯ ВАЛЮТНАЯ СИСТЕМА 

В декабре 1978 г. в Брюсселе руководители восьми из девяти 
стран-членов ЕЭС достигли согласия относительно создав:ия Евро
пейской валютной системы (Велюсобритавия решила не присоеди
няться к ЕВС). Соrлаrnеиие вступмо в силу 13 марта 1979 r . Созда
вие Европейского эковоми~ескоrо валютного союза было продол
жением огромного прор~ва в области валютной интеграции. 

1. В рд.М1Сах гл~альной валютной системы Европейское зково
мичесRое сообщество провозгласило свою валютную везависимость, 

что полностью отвечало их возросшей роли в мировой экономике. 
2. Западноевропейские страны решили ориентироваться не на 

доллар как мировую валюту, а на стабильность своих собственных 

валют. 

3. В ряде стран была введена коллективная расчетная едиви
ца - ЭКЮ, представлявшая собой корзину всех стран -участниц. 
А с 1яв:варя1999 г. была введена единая валюта Европейского со 
юза - евро, - которая заменила ЭКЮ. В число страв-участн.иц 

вошли 11 из 15 государств Европейского союза (Австрия, Бельгия, 
Гермавия, Нидерланды, Испания, Ирландия, Люксембург, Порту

галия, Финляндия, Франция). Великобритания, Дания и Швеция 

отказались ввести евро. Экономическое положение Греции в тот пе
риод не соответствовмо критериям этого меропрятия. Греция вве

ла данную денежную единицу с 2001 г . 
4. Создав Европейскую валютную систему, государства пошли 

ва беспрецедентный шаг сознательной передачи в коллективное ве

дение значительной части своего яациовальвого суверев:итета в об
ласти валютной политики. 

1февраля1992 г. в Маастрихте (Нидерланды) был подписан дого
вор о создавии Европейской системы центральных ба.аков (ЕСЦБ). 

Европейская система центральных банков - это международ

ная банковская систем.а, состоящая нз яаднациональиого Европей· 

ского центрального бавка (ЕЦБ) и Нацвональяых центральных 
банков государств-членов Европейского экономического сообщест
ва. Она является одной из ключевых структур Европейского эконо· 

мическоrо и валютвоrо союза . 
. ЕСЦБ и ЕЦБ независимы от других органов союза, прави · 

телъств стран-участниц ЕЭВС и любых других учреждений. 
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ЕСЦБ управляется руководством (принимающими решения ор
ганами) Европейскоrо цеятрального банка и прежде всего - Сове
том управляющих . Основные функции ЕСЦБ: 

• хранение и управление официальВЫJlоfи валютными резерва

ми стран-участниц; 

• принятие решений, обеспечивающих достижение целей соз 
дания Европейской системы цевтральиых бавков; 

• определение и проведение такой денежно-кредитной полити
ки ЕС, как уставовлекие едикых процентных ставок, размера ми
нимальных резервов центральных вациовальных банков, разра 
ботка конкретяых инструкций по ее проведению. 

В организации Европейской валютной системы нет существен
ных организациовв:ых и технических недостатков. Введение еди
ной европейской валюты создало предпосыл.ки для развития и 
углубления единого европейского рынка и его ияфраструктуры. 

Валютный союз является центром возросшего притяжения ос

тальной Евро0ъt, прежде всего - Цеятральной и Восточной. Одна
ко возможное дальнейшее расширение зоны евро за счет включе

ния новых членов Евросоюза с более низким уровнем экономичес
кого развития (и особенно финансовой культуры) может подо

рвать единую валюту изнутри. Последствия подобного развития 
непредсказуемы. 

Н.В.Жерело 

БТЭУ ПК (Гомель) 

ОБОРОТ ЗАКЛАДНЫХ В БЕЛАРУСИ 

Для участия банков в процессе ипотечного кредитования им не

обходимы долrосрочвые ресурсы. В настоящее время привлечь их 
из внешних источников достаточно сложно. Поэтому в качестве од
ного из вариантов решения данной проблемы может быть проведе

аие ва рывке операций с вторичными и.вструмевтами иnотечвого 

кредитования (закладв.ы.ми) . Институт закладных позволит бан
кам продавать долговые обязательства на вторичном рынке. Кроме 
того, выnуск закладной делает невозможной уступку прав по ипо

течному и основному договорам, так как при наличия закладной 

переход прав по назвав-яым договорам осуществляется только пу

тем передачи закладной. 

Уровень доходности закладв:ых как долгового инструмента за

висит от уровня риска невыалат, а также срока обращения. Риск 
невыnлат по закладной в свою очередь напрямую связав с ее обес

печением. Обеспечение недвижимостью и гарав.тией государства по 
закладным предполагает, что они будут менее рисковаквыми (и до-
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