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РАЗРАБОТКА ЛОГВТ-РЕГРЕССИОННОЙ МОДЕЛИ 
ДЛЯ ОЦЕНКИ СТЕПЕНИ КРИЗИСНОЙ СИТУАЦИИ 
СЕЛЬСКОХОЗЯЙСТВЕННЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ 

Банкротство предприятия или даже его возможность может на­

нести значительный ущерб его партаерам по бизнесу, инвесторам, 
поставщикам ресурсов и государству. Поэтому диаrности1<а и про­

гнози-ровавие вероятности бан1<ротства с целью осуществления мер 
по предотвращен:ию и..пи уменьшению его последствий является 

весьма актуальвой задачей. 
Наиболее успешн:ым. подходом к оценке уровня кризисвой ситу­

ации является разработка ин:тегральных покаэателей, которые поз­
волнютвыразить уровень риска бавкротс;тва одним числовым значе­
нием, а не субъективной оценкой многообразных индикаторов. 

Обзор литературных источников по1<азал, что ваибЬлее широ­
кое распространение получиJlИ модели, разработавные с помощью 

инструментария дискриминантаого анализа. Это - взвеетвые мо­

дели Альтмана, Таффлера, Лиса, Тиmоу и других западвых эконо­
мистов, которые мвоrие исследователи пытаются примевить в ва­

шей дейсuительвости, что, sa ваш взгляд, не совсем правомерно 
по следующим причинам. 

Во-первых, данные модеJIИ разрабатывались очень давно (в 

1960-1970 гг.), т.е. nосле их создания прошла целая эnоха. За 
указаввое время изменилась макро- и микроэковомическая ситуа­

ция в США и других странах. Изменились и многие вормативы 
(например, соотвошевие заемных и собственных средств). Модели, 
рассчитаВIIЫе no статистическим даввым тех лет, не могут пра­
вильно описывать и прогнозировать ситуацию сегодняшнего дня. 

Во-вторых, не может быть универсальных моделей, которые бы 
идеально подходиJIИ для всех отраслей экономики даже отдельно 

взятой страны, так как в силу особеивостей различных отраслей 
эвачихость отдельных индикаторов существевво различается. Так, 
для торговых предприятий норматив и фактическое значение ко­

эффициента фивавеоного левераджа могут быть больше единицы, 

а для сельскохозяйствеввого nредприятия - 0,5- величiUiа очень 
значимая. Имеются существенвые различия и в скорости оборачи-
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воемости капитала, уровне дохода ва вложенвыи капитал и т.n. 
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Поэтому заслуживает внимания сам подход к разработке подоб­
иых моделей . Но OВJf должsы разрабатываться для каждой отрасли 
и подотрасли, и периодически уточняться по новым статистическим 

давным с учетом новых тенденций и закономерностей в экономике. 

Нами апробированы кризис-прогнозаые модели зарубеЖRЫх и 
отечественных ученых на достаточно блаrоnо.лучных, успешно 
функционирующих предприятиях (кластер 1); на предприятиях, 
официuьно призааивых 68JП(ротами (кластер 2); на предприяти ­

ях, классифицируемых как фивавсово веустойчивые (кластер 3). 
Как показали результаты тестирования, в первом и во втором клас­
терах результаты диагностики, как правило, соответствуют реаль­

ности. Первая групnа предприятий имеет достаточно высокий уро­
веш. всех показателей, поэтому ее финансовую устойчивость под­
тверждают все модели. 

Вторая групnа nредприятий находится в глубоком кризисе, и 

это также подтверждает любая модель. В третъем случае результа­
ты двагноетихи степени кризисвой ситуации довольно противоре­

чивы. Более того, даввые анализа по различаым моделям ве толь­
ко отражают pa3JIИ1Uiыe значения в статике, во и показывают силь­

во отл.ичающиеся тревды изменения фиваасового состояния. 

Нами щюавализировавы также даввые модели и на предмет со­
держательного их наnолнения, что позволило учесть их ведостатки 

и сформулировать основвые подходы к их конструированию. 

Изучение новейшего инструментария эконометрии показало, 

что более соаершеввыми методами построения кризис-прогвозных 

моделей ЯВJisются вел.инейаые модели биварного выбора (по­
гит-регрессия, пробит-регрессия в др.), которые учитывают качес­
твенвое различие явлений. 

Обработава информация по 2160 сел.ьскохозяйствеввым пред­
приятиям Респ.убпики Беларусь за 2003 r., определены основвые 
индикаторы, по которым имеются резкие различия между фивав­

сово устойчивыми. и несостовтельными предnриятиими. На основа­
вин этих давных разработана логит-реrрессиоввая модель, позво­

ляющая достоверно провести эксоресс-диаrностику вероятности 

банкротства исследуемых nредnриятий. 

Коэффициенты даввой регрессии определиют степень влияния 
каждого фактора на изменение уровня автеrральвого nокаэатепи 

ори изменевин соответствующего фактора на единицу . Если тести­

руемое предприятие по давной .модели набирает значение О и ниже, 
то оно оценивается как фивавсово устойчивое. НапротИ&, предпри­

ятие, имеющее значение интегрального показателя 1 в выше, отно­

сится к групnе высокого риска. Промежуточное з.вачение от О до 1 
характеризует степень отнесения предnриятия к той или ивой 

группе. 
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