
вания подобных примирительных процедур. Некоторые государства, 
например Нидерланды, Германия, сформировали юридические основы 
для практического эффективного функционирования посредничества, 

что позволило снизить нагрузку на судебную систему, помогло сэконо­

мить на судебных расходах и сократить длительные сроки судебных 
разбирательств. Практикуется создание центров медиации - примирн­
тельной процедуры, позволяющей участникам спора при помощи ней­
трального лица урегулировать свои разногласия и достичь взаимопри­

емлемого соглашения. В связи с этим медиатор должен обладать навы­

ками построения переговорного процесса. Эффективная организация 

переговоров, приводящих к сотрудничеству сторон, является сутью ра­

боты медиатора. Достижению этой цели служат все техники эффектив­

ной коммуникации и управления конфликтом. Соответственно, медиа­

тор должен иметь высшее юридическое образование, специальную под­

готовку, обладать uрофессиональной этикой. 
Таким образом, можно nрийти к выводу о том, что развитие и при­

менекие примирительных процедур в национальном и международном 

праве является очень перспективным в отношении повышения уровня 

защиты прав и законных интересов, nоэтому необходимо на законода­

тельном уровне подробно регламентировать функционирование различ­

ных форм таких процедур. 

М.Ю. Коптинов 

БГЭУ (Минск) 

О НЕОБХОДИМОСТИ УСИЛЕНИЯ 

ОТВЕТСТВЕННОСТИ ПРОФЕССИОНАЛЬНЫХ 
УЧАСТНИКОВ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 

Существующий финансовый кризис наглядно продемонстрировал, 

что управляющие средствами финансовые институты в погоне за полу­

чением прибыли перекладывают отрицательные риски своей экономи­
ческой деятельности на неосведомленных инвесторов, вовремя не ин­

формируют их о возможном снижении стоимости ценных бумаг, а так­

же осуществляют такое инвестирование в ущерб их экономическим ин­

тересам. 

Действующее законодательство в области финансового рывка осно­

вано на усилении административного элемента (ужесточение админис­

тративной ответственности, увеличение отчетности) в рассматриваемых 

отношениях. Этим обусловлено наличие дополнительного сильного 

субъекта - уnолномоченного государственного органа, интересы кото­

рого не всегда соответствуют экономическим интересам неквалифици­

рованных инвесторов. Между тем в нашем законодательстве в качестве 

nриоритетного наnравления регулирования рынка nредусмотрено соз-
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дание системы защиты прав владельцев ценных бумаг и контроля за 

соблюдением их прав nрофессиональными участниками. Превалирова­

ние административного подхода невыгодно ни инвесторам, ни профес­

сиональным участникам рывка. 

В результате инвестиционная деятельность в интересах инвесторов 

осуществляется ограниченной группой профессиональных участников . 

Из-за этого неоправданно возрастают расходы инвесторов, а условия 

заключаемых договоров оказываются невыгодными. В области регули­

рования рынка ценных бумаг более правильным будет подход с исnоль­

зованием механизмов частного права: возложение на профессиональ­

ных участников дополнительных гражданских обязанностей и установ­

ление повышенных критериев по определению надлежащего исполне­

ния: договорных обязательств. В этом случае инвесторы смогут более эф­

фективно контролировать исполнение обязательств на рынке ценных 
бумаг и самостоятельно, без участия: административных органов, защи­

щать свои интересы. Предлагаемое установление повышенного стан­

дарта исполнения договорных обязательств профессиональными учас­

тниками перед инвесторами характеризует использование частнопра­

вового подхода в сфере коммерческого права. 

Грубое нарушение финансовыми институтами прав и интересов ин­

весторов характерно и для Беларуси. Отсутствие единого стандарта ис­
полнения: обязательств на рынке ценных бумаг приводит к тому, что не­

добросовестные участники финансового рынка маскируют свои иму­

щественные отношения с инвесторами по nоводу ценных бумаг под дру­
гие сходные имущественные отношения:, на которые формально не рас­

пространяется: регулирование, характерное для ценных бумаг, и лиша­

ют их тем самым защиты нормами специального законодательства. 

Применительно к брокерской деятельности Закон о ценных бума­

гах и фондовых биржах использует общегражданский критерий добро­

совестного исnолнения обязательства профессиональным участником 

на рынке ценных бумаг. Для надлежащей защиты интересов инвесто­

ров на развивающемся финансовом рынке нужно введение nовышенно­

го стандарта исполнения обязательства nрофессиональным участни­

ком, который ионуждал бы nоследнего к осуществлению обязанности 

не nросто надлежащим образом, а со степенью заботливости и осмотри­

тельности, которая характерна для nрофессионала при ведении соб­

ственных дел на рынке ценных бумаг. Иначе говоря, профессиональ­
ный участник на рынке ценных бумаг должен так относиться к nере­

данному ему имуществу (ценным бумагам) nри ведении экономической 

деятельности, как если бы это было его собственное имущество. Указан­

ный критерий - более строгий по сравнению с обычной степенью забот­

ливости и осмотрительности, какую должно проявлять третье лицо, доб­

росовестно выполняющее обязательства по отношению к имуществу 

другого. 
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