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Â ýïîõó ãëîáàëèçàöèè ðàçâèòèå ìàëîé
îòêðûòîé ýêîíîìèêè âî ìíîãîì çàâèñèò îò
èíòåíñèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðàçíîîáðàç-
íûõ ôîðì ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé, ñðåäè êîòîðûõ îñîáóþ ðîëü çà-
íèìàþò ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè
(ÏÈÈ). Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ÏÈÈ
ñïîñîáñòâóþò âîâëå÷åíèþ ïîòåíöèàëà ñòðà-
íû-ðåöèïèåíòà â ìåæäóíàðîäíîå ïðîèçâîä-
ñòâî òîâàðîâ è óñëóã, îêàçûâàÿ âëèÿíèå íà
åå ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, èçìåíåíèå ìåæäó-
íàðîäíîé ñïåöèàëèçàöèè è ìåñòà â ìåæäó-
íàðîäíîì ðàçäåëåíèè òðóäà. ÏÈÈ â ïåðè-
îäû ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ â îòëè÷èå îò
äðóãèõ ôîðì ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ
êàïèòàëà îêàçûâàþò ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò
íà ñòàáèëüíîñòü òåêóùåãî è êàïèòàëüíîãî
ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàí è ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé.

Ìèðîâîé îïûò ñâèäåòåëüñòâóåò òàêæå î
òîì, ÷òî â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ è ñòðàíàõ
ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé â ïåðèîä ëîêàëü-
íûõ ôèíàíñîâûõ êðèçèñîâ ïðåäïðèÿòèÿ ñ
ÏÈÈ ïî ñðàâíåíèþ ñ íàöèîíàëüíûìè ïðåä-
ïðèÿòèÿìè äåìîíñòðèðóþò ôèíàíñîâóþ óñ-
òîé÷èâîñòü. Òåêóùèé ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñ-
êèé êðèçèñ ÿâëÿåòñÿ åùå îäíèì ñâèäåòåëü-
ñòâîì âûñîêîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè êîì-
ïàíèé ñ ÏÈÈ [1. Ñ. 27]. Òàê, â 2008 ã. íà
ôîíå ñíèæåíèÿ ïîòîêîâ ÏÈÈ íà 14%, à òàê-
æå íà 4-5% ïðîäàæ, îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà,
àêòèâîâ è çàíÿòîñòè â çàðóáåæíûõ ôèëèà-
ëàõ òðàíñíàöèîíàëüíûõ êîìïàíèé (ÒÍÊ) èõ
ýêñïîðò âûðîñ íà 15% [2. Ñ. 13].

Ýòî ïðåäîïðåäåëÿåò, ñ îäíîé ñòîðîíû,
îáîñòðåíèå êîíêóðåíöèè, îñîáåííî ñðåäè
ðàçâèâàþùèõñÿ è ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé
ýêîíîìèêîé, çà ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííûõ
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èíâåñòèöèé, à ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñòèìóëè-
ðóåò ïðàâèòåëüñòâà ìíîãèõ ñòðàí-ðåöèïè-
åíòîâ ê ïðîâåäåíèþ ìîíèòîðèíãà ñâîåãî
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, ðåçóëüòàòû îöå-
íîê êîòîðîãî ïîçâîëÿþò ñêîððåêòèðîâàòü
ïðîâîäèìóþ ÏÈÈ-ïîëèòèêó è óâåëè÷èòü
ïðèòîê èíâåñòèöèé.

Â ñâÿçè ñ ýòèì íàó÷íûé è ïðàêòè÷åñ-
êèé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿþò: èññëåäîâàíèå
ìåòîäèê, èñïîëüçóåìûõ äëÿ îöåíêè èíâåñ-
òèöèîííîãî êëèìàòà è ÏÈÈ-ïîëèòèêè,
âûÿâëåíèÿ ïðàâîìåðíîñòè èõ àäàïòàöèè â
Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü; ðàçðàáîòêà ìåòîäî-
ëîãèè è ïðîâåäåíèå ìîíèòîðèíãà èíâåñòè-
öèîííîãî êëèìàòà, îïðåäåëåíèå íà åãî îñ-
íîâå íàïðàâëåíèé ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èí-
âåñòèöèîííîé ïîëèòèêè.

Ìåæäóíàðîäíàÿ ïðàêòèêà ïðîâåäåíèÿ
ìîíèòîðèíãà èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà

Êàê ñâèäåòåëüñòâóåò ìèðîâîé îïûò,
ìîíèòîðèíã èñïîëüçóåòñÿ äëÿ èíôîðìàöè-
îííîãî îáåñïå÷åíèÿ ýôôåêòèâíîé ïîëèòèêè
ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ è ãèáêîé åå êîððåêòè-
ðîâêè, îáóñëîâëåííîé âëèÿíèåì íà ÏÈÈ
âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ ðàçâèòèÿ.
Ñòðàíû, óñïåøíî ïðèâëåêàþùèå ÏÈÈ, ïðî-
âîäÿò åãî ñàìîñòîÿòåëüíî èëè ñ ïîìîùüþ
ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé.

Íàïðèìåð, ñòðàíû ÅÑ-10 ïðîâîäèëè
ìîíèòîðèíã äî âñòóïëåíèÿ â ÅÑ â ðàìêàõ
òåõíè÷åñêîé ïîìîùè ÎÝÑÐ è Åâðîïåéñ-
êîé êîìèññèè. Ïîñëå âñòóïëåíèÿ â ÅÑ îíè
îñóùåñòâëÿëè ìîíèòîðèíã, ãëàâíûì îáðà-
çîì, ñ ïîìîùüþ ÏÈÈ-ñëóæá (àãåíòñòâ ïî
ïðèâëå÷åíèþ èíâåñòèöèé), èññëåäîâàòåëü-
ñêèõ èíñòèòóòîâ, à òàêæå âíåøíèõ ðåéòèí-
ãîâûõ àãåíòñòâ è èíñòèòóòîâ.
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Òàê, â Ðåñïóáëèêå Ïîëüøà â 1996–
1998 ãã. ÏÈÈ-ìîíèòîðèíã ïðîâîäèë Institute
for Private Enterprise and Democracy ñ öåëüþ
âûÿâëåíèÿ ïîëîæèòåëüíûõ è íåãàòèâíûõ
ýôôåêòîâ îò ÏÈÈ â ïîëüñêîé ýêîíîìèêå,
îïðåäåëåíèÿ ïðè÷èí óõîäà ïðÿìûõ èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòîðîâ ñ ïîëüñêîãî ðûíêà. Ýòî
ïîçâîëèëî ñôîðìóëèðîâàòü ïðåäëîæåíèÿ ïî
èçìåíåíèþ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è
ÏÈÈ-ïîëèòèêè [3].

Â Ðåñïóáëèêå ×åõèÿ ñåòü àãåíòñòâ ïî
ïðîäâèæåíèþ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
(«×åõèíâåñò») åæåãîäíî ïðîâîäèò èññëåäî-
âàíèÿ ïî èíâåñòèöèîííîìó êëèìàòó [4].
Ïðè ýòîì àãåíòñòâà èñïîëüçóþò ðÿä ïîêà-
çàòåëåé. Ñðåäè íèõ: óðîâåíü êâàëèôèêàöèè
ðàáî÷åé ñèëû, çàòðàòû íà ðàáî÷óþ ñèëó,
âîçìîæíîñòè ïðîâåäåíèÿ ÍÈÎÊÐ, çàùèòà
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ïîêàçàòåëè è
ïðîãíîçû ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, îòðàñ-
ëåâàÿ è ãåîãðàôè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà è îáúå-
ìû ÏÈÈ, èíôðàñòðóêòóðíàÿ è ôèíàíñîâàÿ
ïîääåðæêà è äð.1

Ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå îðãàíè-
çàöèè ÞÍÊÒÀÄ è ÎÝÑÐ íàðÿäó ñ èññëå-
äîâàíèÿìè ïî èíèöèàòèâå ñòðàí ðåãóëÿðíî
ïðîâîäÿò Îáçîðû èíâåñòèöèîííîé ïîëèòè-
êè (ÎÈÏ) ðàçâèâàþùèõñÿ ãîñóäàðñòâ è
ñòðàí ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé.

Îáçîð èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè,
îñóùåñòâëÿåìûé ÞÍÊÒÀÄ, áàçèðóåòñÿ íà
ñòàòè÷åñêîé è äèíàìè÷åñêîé îöåíêå ÏÈÈ-
ïîëèòèêè è èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà êîí-
êðåòíîãî ãîñóäàðñòâà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ôîð-
ìóëèðóþòñÿ ðåêîìåíäàöèè ïðàâèòåëüñòâàì
ïî ïðèâëå÷åíèþ ÏÈÈ è ìàêñèìèçàöèè èõ
ïîëîæèòåëüíûõ ýôôåêòîâ [8]. Îáçîðû ïðåä-
ñòàâëÿþò ñîáîé, ïðåæäå âñåãî, òåõíè÷åñêóþ
ïîìîùü ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðàíàì, ïðàâè-
òåëüñòâà êîòîðûõ èñïûòûâàþò ñëîæíîñòè
â îòñëåæèâàíèè ÏÈÈ-ïàðàìåòðîâ äëÿ âû-
ðàáîòêè ýôôåêòèâíîé ÏÈÈ-ïîëèòèêè è
ñòðàòåãèè. ÞÍÊÒÀÄ ïîäãîòîâëåíû îáçî-
ðû äëÿ 29 ñòðàí, â òîì ÷èñëå ïî òðåì ñòðà-
íàì ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé è ðàçâè-
âàþùèìñÿ, âêëþ÷àÿ íàèìåíåå ðàçâèòûå.

Â îáçîðàõ îöåíèâàþòñÿ à) òåíäåíöèè
ÏÈÈ è ÏÈÈ-ýôôåêòû â ñòðàíå, á) ðåãóëè-
ðîâàíèå ÏÈÈ. Íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ ïî-
ëó÷åííûõ îöåíîê ðàçðàáàòûâàåòñÿ ÏÈÈ-
ñòðàòåãèÿ, ó÷èòûâàþùàÿ öåëè è çàäà÷è èñ-
ñëåäóåìîé ñòðàíû.

Òàê, îöåíêà òåíäåíöèé è ýôôåêòîâ
ÏÈÈ â ÎÈÏ âêëþ÷àåò òðè íàïðàâëåíèÿ.

Âî-ïåðâûõ, îöåíêó ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ ñòðàíû, â ðàìêàõ êîòîðîé îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ àíàëèç óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ, ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè, ñòåïåíè è õàðàê-
òåðà èíòåãðàöèè â ãëîáàëüíóþ ýêîíîìèêó,
ôàêòîðîâ, êîòîðûå îãðàíè÷èâàþò ïðèòîê èí-
âåñòèöèé, à òàêæå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêè ñòðàíû. Êðîìå òîãî, îïðåäåëÿþòñÿ
ïðîáëåìû ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è âûÿâ-
ëÿþòñÿ ñðàâíèòåëüíûå ïðåèìóùåñòâà ñòðàíû.

Âî-âòîðûõ, àíàëèç ÏÈÈ-òåäåíöèé, à
èìåííî: ìàñøòàáîâ è ðîñòà ÏÈÈ, ôîðì
ÏÈÈ, ãåîãðàôè÷åñêîé è îòðàñëåâîé ñòðóê-
òóðû ÏÈÈ, âîçìîæíîñòåé äëÿ ïðèâëå÷å-
íèÿ ÏÈÈ â êîíêðåòíûå îòðàñëè.

Â-òðåòüèõ, îöåíêó âëèÿíèÿ ÏÈÈ íà
ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñòðàíû è êîíêðåò-
íûå ïåðåìåííûå (ÂÂÏ, çàíÿòîñòü, ôîðìè-
ðîâàíèå êàïèòàëà, òåõíîëîãèè, ÷åëîâå÷åñ-
êèé êàïèòàë), à òàêæå âçàèìîäåéñòâèÿ èíî-
ñòðàííûõ ôèëèàëîâ è ìåñòíûõ ïðîèçâîäè-
òåëåé, ñòåïåíü âëèÿíèÿ ÏÈÈ íà èíòåãðàöèþ
ñòðàíû â ìèðîâóþ ýêîíîìèêó.

Îöåíêà ðåãóëèðîâàíèÿ ÏÈÈ â ÎÈÏ
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîìïëåêñíûé âçãëÿä íà
çàêîíîäàòåëüñòâî è ìåõàíèçìû, êàñàþùèå-
ñÿ ðåãèñòðàöèè è âåäåíèÿ áèçíåñà èíâåñ-

1 Îïûò äðóãèõ ñòðàí, ëèäåðîâ â ñâîèõ ðåãèîíàõ ïî
ïðèâëå÷åíèþ ÏÈÈ, òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò îá èñïîëüçîâà-
íèè ïðàêòèêè ìîíèòîðèíãà. Â Ìàëàéçèè ÷åðåç àãåíòñòâî
ïî ïðîìûøëåííîìó ðàçâèòèþ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîñòîÿííûé
ìîíèòîðèíã èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, èíâåñòèöèîííîé
ïîëèòèêè, èíâåñòèöèîííûõ ëüãîò è îãðàíè÷åíèé, ïðîâîäÿòñÿ
åæåãîäíûå èññëåäîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé ñ èíîñò-
ðàííûìè èíâåñòèöèÿìè (øòàá-êâàðòèð ÒÍÊ, ïðåäñòàâè-
òåëüñòâ, äèñòðèáüþòåðîâ) [5]. Äàííîå àãåíòñòâî òàêæå îñó-
ùåñòâëÿåò ñåêòîðàëüíûå èññëåäîâàíèÿ, íàïðèìåð â îáëàñ-
òè èíâåñòèöèîííûõ âîçìîæíîñòåé â ñåêòîðå ýëåêòðîíèêè.

Â Èíäîíåçèè â 2005–2006 ãã. ïîñëå îáðàùåíèÿ ê
Âñåìèðíîìó Áàíêó çà òåõíè÷åñêîé ïîìîùüþ ïî ðàçðàáîò-
êå ìåòîäîëîãèè ìîíèòîðèíãà èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà áûë
ïðîâåäåí ìîíèòîðèíã Èíäîíåçèéñêèì Èíñòèòóòîì ýêîíî-
ìè÷åñêèõ è ñîöèàëüíûõ èññëåäîâàíèé [6]. Äëÿ ýòîãî ðàç-
ðàáîòàí ðÿä ïîêàçàòåëåé â ïÿòè îáëàñòÿõ: òîðãîâàÿ ïîëè-
òèêà, íàëîãè è íàëîãîâîå àäìèíèñòðèðîâàíèå, òàìîæåííîå
àäìèíèñòðèðîâàíèå, ðåãóëèðîâàíèå â ñôåðå òðóäîâûõ îò-
íîøåíèé è ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû.

Â àôðèêàíñêèõ ñòðàíàõ ÷åðåç ïðàâèòåëüñòâåííûå ñòðóê-
òóðû è àãåíòñòâà ïî ïðîäâèæåíèþ èíâåñòèöèé ïðåäïðèíèìà-
þòñÿ ïîïûòêè íàëàäèòü ñèñòåìó ïîñòîÿííîãî ìîíèòîðèíãà
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà. Òàê, ñ 2009 ã. íàöèîíàëüíûé áàíê
Òàíçàíèè ñîâìåñòíî ñ íàöèîíàëüíûì áþðî ïî ñòàòèñòèêå è
èíâåñòèöèîííûì öåíòðîì Òàíçàíèè ïðîâîäÿò ìîíèòîðèíã
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé ñ èíîñò-
ðàííûìè èíâåñòèöèÿìè äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñèñòåìû ìåðîïðèÿ-
òèé ïî ñîäåéñòâèþ ÏÈÈ â ñâÿçè ñ âëèÿíèåì íà ýêîíîìèêó
ñòðàíû ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà [7].
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Ìîíèòîðèíã èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü

òîðàìè â ñòðàíå–ðåöèïèåíòå èíâåñòèöèé.
Ïðè ýòîì îöåíêå ïîäâåðãàþòñÿ:

i
ÏÈÈ-ïîëèòèêà è ðåãóëèðîâàíèå,

ðåãëàìåíòèðóþùèå âõîæäåíèå èíâåñòîðîâ
íà ðûíîê, ó÷ðåæäåíèå ôèëèàëîâ, èíñòèòó-
öèîíàëüíûå ñòðóêòóðû è ìåõàíèçìû äëÿ
ïðîäâèæåíèÿ è ñîäåéñòâèÿ èíâåñòèöèÿì,
ïîñòèíâåñòèöèîííûå óñëóãè; îòíîøåíèå ê
èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì â íàöèîíàëüíîì
çàêîíîäàòåëüñòâå (çàùèòà èíâåñòèöèé, ýê-
ñïðîïðèàöèÿ, ðàçðåøåíèå ñïîðîâ è êîìïåí-
ñàöèÿ); ìåæäóíàðîäíûå èíâåñòèöèîííûå
äîãîâîðû (äâóñòîðîííèå è ìíîãîñòîðîí-
íèå); ñîîòâåòñòâèå çàêîíîäàòåëüñòâà â îá-
ëàñòè ÏÈÈ îñíîâíûì öåëÿì ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ;

i
îáùèå ìåõàíèçìû ýêîíîìè÷åñêîé

ïîëèòèêè, âëèÿþùèå íà ïðèâëå÷åíèå ÏÈÈ,
à èìåííî: íàëîãîîáëîæåíèå; âàëþòíîå ðå-
ãóëèðîâàíèå, òîðãîâûå áàðüåðû, ïåðåâîä
êàïèòàëà; ðåãóëèðîâàíèå ðûíêîâ òðóäà,
âêëþ÷àÿ ìåðîïðèÿòèÿ â îòíîøåíèè íàéìà
èíîñòðàííîé ðàáî÷åé ñèëû; ðåãóëèðîâàíèå
ðûíêà çåìëè è çàùèòà ÷àñòíîé ñîáñòâåí-
íîñòè; ðåãóëèðîâàíèå â îòíîøåíèè çàùè-
òû îêðóæàþùåé ñðåäû; êîðïîðàòèâíîå óï-
ðàâëåíèå è ó÷åò; ñóäåáíàÿ ñèñòåìà è ñî-
áëþäåíèå ïðèíöèïà âåðõîâåíñòâà çàêîíà;
êîíêóðåíòíàÿ ïîëèòèêà; çàùèòà èíòåëëåê-
òóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè; ðåãóëèðîâàíèå
òðàíñôåðà òåõíîëîãèé; ðåãóëèðîâàíèå îò-
äåëüíûõ ñåêòîðîâ (òåëåêîììóíèêàöèé, áàí-
êîâñêîãî è ò. ä.); ðåãèîíàëüíûå òîðãîâûå
ñîãëàøåíèÿ è èíòåãðàöèÿ.

ÞÍÊÒÀÄ è ÌÈÃÀ ðåêîìåíäóþò àãåí-
òñòâàì ïî ïðîäâèæåíèþ èíâåñòèöèé îñóùå-
ñòâëÿòü îöåíêó èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è
ïîëèòèêè íà îñíîâå òðåõ íàïðàâëåíèé èñ-
ñëåäîâàíèé: SWOT-àíàëèç ÏÈÈ-ïîëèòèêè è
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà; îáîáùåíèå äàí-
íûõ ìåæäóíàðîäíûõ ðåéòèíãîâ, èíâåñòèöè-
îííûõ îáçîðîâ è ñðàâíèòåëüíûõ èññëåäîâà-
íèé; îïðîñ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, îñóùå-
ñòâëÿþùèõ äåÿòåëüíîñòü íà òåððèòîðèè ïðè-
íèìàþùåãî èíâåñòèöèè ãîñóäàðñòâà [9].

 Îðãàíèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóä-
íè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (ÎÝÑÐ) ðåêîìåíäóåò
ïðîâîäèòü ðåãóëÿðíóþ êîìïëåêñíóþ îöåí-
êó ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè äëÿ ïðèâëå÷å-
íèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Ñ ýòîé öå-
ëüþ â 2006 ã. îíà ðàçðàáîòàëà ñèñòåìó îò-
ñëåæèâàíèÿ ïîëèòèêè ïî äåñÿòè ñôåðàì,

êîòîðûå â íàèáîëüøåé ñòåïåíè âëèÿþò íà
èíâåñòèöèîííóþ ñðåäó. Ñðåäè íèõ: èíâåñ-
òèöèîííàÿ ïîëèòèêà (ïðîçðà÷íîñòü, çàùè-
òà ñîáñòâåííîñòè, îòñóòñòâèå äèñêðèìèíà-
öèè); ïðîäâèæåíèå è ñîäåéñòâèå èíâåñòè-
öèÿì (ëüãîòû, ñîçäàíèå èíôîðìàöèîííîé
áàçû äëÿ èíâåñòîðîâ, «îäíî îêíî», ïîñòèí-
âåñòèöèîííûå óñëóãè, ïðîãðàììà ïîèñêà
èíâåñòîðîâ); òîðãîâàÿ ïîëèòèêà (ýêñïîðò-
èìïîðò òîâàðîâ è óñëóã); êîíêóðåíòíàÿ
ïîëèòèêà, íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííàÿ ñ
ðîñòîì èííîâàöèé â ýêîíîìèêå; íàëîãîâàÿ
ïîëèòèêà (ðåàëüíîå íàëîãîâîå áðåìÿ, íàëî-
ãîâàÿ ñèñòåìà, íàëîãîâîå àäìèíèñòðèðîâà-
íèå); êîðïîðàòèâíîå óïðàâëåíèå, âëèÿþùåå
íà ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà, äîâåðèå
èíâåñòîðîâ (â òîì ÷èñëå ìèíîðèòàðíûõ);
ïîëèòèêà â îáëàñòè îòâåòñòâåííîãî ïîâå-
äåíèÿ áèçíåñà (ðàçâèòèå ñðåäû, ïîîùðÿþ-
ùåé îòâåòñòâåííîå ïîâåäåíèå áèçíåñà; ðå-
ãóëÿðíûé äèàëîã ìåæäó ãîñóäàðñòâîì è
áèçíåñîì î íîðìàõ îòâåòñòâåííîãî ïîâåäå-
íèÿ áèçíåñà; ïîääåðæêà ÷àñòíûõ èíèöèà-
òèâ ïî îòâåòñòâåííîìó ïîâåäåíèþ áèçíå-
ñà; ó÷àñòèå â ìåæäóíàðîäíîì ñîòðóäíè÷å-
ñòâå ïî ïîääåðæêå îòâåòñòâåííîãî ïîâåäå-
íèÿ áèçíåñà); ðàçâèòèå ÷åëîâå÷åñêîãî
êàïèòàëà (êâàëèôèöèðîâàííàÿ, âëàäåþùàÿ
èíîñòðàííûìè ÿçûêàìè, çäîðîâàÿ è ëåãêî
àäàïòèðóåìàÿ ê íîâûì òðåáîâàíèÿì ðàáî-
÷àÿ ñèëà ñïîñîáñòâóåò ïðèòîêó ÏÈÈ); ðàç-
âèòèå èíôðàñòðóêòóðû è ôèíàíñîâîãî ñåê-
òîðà, ÷òî ñïîñîáñòâóåò ðåàëèçàöèè íàèáî-
ëåå ýôôåêòèâíûõ è ïðèáûëüíûõ ïðîåêòîâ;
ýôôåêòèâíîñòü ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ ýêîíîìèêè. Äàííûå ñôåðû áûëè îï-
ðåäåëåíû â «Ìîíòåððåéñêîì êîíñåíñóñå»,
ïðèíÿòîì íà Ïåðâîé Êîíôåðåíöèè ÎÎÍ
ïî ôèíàíñèðîâàíèþ è ðàçâèòèþ (2002,
Ìîíòåððåé, Ìåêñèêà) [10].

Òàêèì îáðàçîì, â ìåæäóíàðîäíîé ïðàê-
òèêå èñïîëüçóþòñÿ ðàçëè÷íûå ìåòîäèêè ïðî-
âåäåíèÿ ìîíèòîðèíãà èíâåñòèöèîííîãî êëè-
ìàòà è ÏÈÈ-ïîëèòèêè êàê íàöèîíàëüíûìè
ñòðóêòóðàìè ñòðàí-ðåöèïèåíòîâ, òàê è ñ ïðè-
âëå÷åíèåì ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
îðãàíèçàöèé. Êàê âèäíî, ìåæäóíàðîäíûå ýêî-
íîìè÷åñêèå îðãàíèçàöèè ïðîâîäÿò áîëåå ìàñ-
øòàáíûå èññëåäîâàíèÿ, âêëþ÷àÿ â àíàëèç
ìíîæåñòâî àñïåêòîâ, è ðàññìàòðèâàþò ïðî-
âîäèìûå ìåðîïðèÿòèÿ â öåëîì ïî âñåé êîí-
ñîëèäèðîâàííîé ïîëèòèêå.
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Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïîêà åùå íå ñî-
çäàíà öåëîñòíàÿ è ðàçâåðíóòàÿ ñèñòåìà ðåãó-
ëÿðíîãî îòñëåæèâàíèÿ èçìåíåíèé ôàêòîðîâ
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, îò êîòîðûõ çàâè-
ñÿò ìíîãî÷èñëåííûå êîëè÷åñòâåííûå è êà÷å-
ñòâåííûå ïàðàìåòðû ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ ñòðàíû. Âñëåäñòâèå ýòîãî ïðè ðàçðàáîò-
êå íàöèîíàëüíûõ ïðîãðàìì ïðèâëå÷åíèÿ èí-
âåñòèöèé íå ó÷èòûâàþòñÿ â ïîëíîé ìåðå
ïîòðåáíîñòè è âîçìîæíîñòè ðåñïóáëèêè ïî
ïðèâëå÷åíèþ êà÷åñòâåííûõ ÏÈÈ è ïðîâå-
äåíèþ ñîîòâåòñòâóþùèõ ìåðîïðèÿòèé â ðàì-
êàõ ÏÈÈ-ïîëèòèêè. Âìåñòå ñ òåì î ôîðìè-
ðîâàíèè äàííîãî ïðîöåññà ñâèäåòåëüñòâóþò
ñëåäóþùèå ìåðîïðèÿòèÿ. Â ðàìêàõ èíèöèà-
òèâû Êîíñóëüòàòèâíîãî ñîâåòà ïî èíîñòðàí-
íûì èíâåñòèöèÿì (ÊÑÈÈ) ïðè Ñîâåòå Ìè-
íèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â ñòðàíå åæå-
ãîäíî ïðîâîäèòñÿ ñîöèîëîãè÷åñêèé îïðîñ
êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè
èíâåñòèöèÿìè è ïðåäñòàâèòåëüñòâ îá èçìå-
íåíèÿõ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà ñ òåì, ÷òî-
áû ó÷åñòü è ñîãëàñîâàòü èíòåðåñû ãîñóäàð-
ñòâà è èíîñòðàííîãî áèçíåñà ïðè ñîâåðøåí-
ñòâîâàíèè èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè.

Â 2006–2007 ãã. òàêîé îïðîñ ïðîâîäèë-
ñÿ Öåíòðîì ñîöèîëîãè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñ-
êèõ èññëåäîâàíèé ÁÃÓ, êîòîðûé îãðàíè÷è-
âàëñÿ ñîöèîëîãè÷åñêèì àíàëèçîì îáùåãî
ñîñòîÿíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è íå-
êîòîðûõ ïàðàìåòðîâ áèçíåñ-ñðåäû â Ðåñ-
ïóáëèêå Áåëàðóñü. Â 2008–2009 ãã. ìåòîäî-
ëîãèÿ ñîöèîëîãè÷åñêîãî îïðîñà áûëà óñî-
âåðøåíñòâîâàíà àâòîðàìè äàííîé ñòàòüè çà
ñ÷åò èñïîëüçîâàíèÿ óãëóáëåííîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî àíàëèçà, îñíîâàííîãî íà îöåíêå
ðàñøèðåííîãî ñîñòàâà ôàêòîðîâ èíâåñòè-
öèîííîãî êëèìàòà. Ýòî ïîçâîëèëî â 2008 ã.
ñ ïîìîùüþ îïðîñà òàêæå îïðåäåëèòü âëèÿ-
íèå ÏÈÈ íà ýêîíîìèêó ñòðàíû ïî íàïðàâ-
ëåíèÿì, êîòîðûå îöåíèòü ïðè ïîìîùè åæå-
ãîäíîé îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêè íå ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì, à â 2009 ã. – âûÿ-
âèòü âëèÿíèå ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî è
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà íà èíâåñòèöèîííóþ
äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé ñ èíîñòðàííû-
ìè èíâåñòèöèÿìè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü.

Êðîìå òîãî, â 2008–2009 ãã. ýêñïåðòû
ÞÍÊÒÀÄ âïåðâûå ïðîâåëè èññëåäîâàíèå
èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ïî âûøåèçëî-
æåííîé ìåòîäèêå è ïî ðåçóëüòàòàì ïðåä-
ñòàâèëè «Îáçîð èíâåñòèöèîííîé ïîëèòè-

êè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü» [9]. Ýêñïåðòàìè
â îáçîðå à) ïðåäñòàâëåíà öåëîñòíàÿ îöåíêà
ñòèìóëèðóþùèõ è îãðàíè÷èòåëüíûõ ìåð â
îòíîøåíèè ïðèòîêà ýôôåêòèâíûõ ÏÈÈ2 â
Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü; á) ñôîðìóëèðîâàíû
êîíêðåòíûå ðåêîìåíäàöèè ïî óëó÷øåíèþ
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, íàïðàâëåííûå
íà óãëóáëåíèå ðûíî÷íûõ ðåôîðì íà îñíî-
âå ïðîçðà÷íîñòè óïðàâëåíèÿ, ðàçâèòèÿ èí-
ñòèòóòà ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè è ÷åñòíîé
êîíêóðåíöèè; â) ïðåäëîæåíî èñïîëüçîâà-
íèå ïîëèòèêè àäðåñíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ
âêëàäà ÏÈÈ â ðàçâèòèå ìàëûõ è ñðåäíèõ
ïðåäïðèÿòèé, íàïðàâëåííîé íà ðàçâèòèå
êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ýêîíîìèêè.

Ìåòîäîëîãèÿ ïðîâåäåíèÿ ìîíèòîðèíãà
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è ÏÈÈ-
ïîëèòèêè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü

 Ïðîâåäåíèå ìîíèòîðèíãà è â åãî ðàì-
êàõ îïðîñà êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé ñ
èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè è ïðåäñòàâè-
òåëüñòâ îá èçìåíåíèÿõ èíâåñòèöèîííîãî
êëèìàòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü îáóñëîâè-
ëî íåîáõîäèìîñòü ðàçðàáîòêè åãî ìåòîäî-
ëîãèè. Ìåòîäîëîãèÿ îñíîâàíà íà ðàáîòàõ
çàïàäíûõ ó÷åíûõ, ïîñâÿùåííûõ èññëåäî-
âàíèÿì èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ, ñðåäè
êîòîðûõ ýêëåêòè÷åñêàÿ òåîðèÿ àíãëèéñêî-
ãî ýêîíîìèñòà Äæ. Äàííèíãà3; íà ìåòîäèêå
ïðîâåäåíèÿ îáçîðîâ èíâåñòèöèîííîé ïî-
ëèòèêè ìåæäóíàðîäíîé ýêîíîìè÷åñêîé
îðãàíèçàöèè – Êîíôåðåíöèè ÎÎÍ ïî òîð-
ãîâëå è ðàçâèòèþ (ÞÍÊÒÀÄ) [11. Ñ. 106];
ðåçóëüòàòàõ ïðàêòè÷åñêîãî îïûòà ñòðàí–
ðåöèïèåíòîâ ÏÈÈ.

Ìåòîäîëîãèÿ ïîçâîëèëà óòî÷íèòü ïî-
íÿòèå «ìîíèòîðèíã èíâåñòèöèîííîãî êëè-
ìàòà è ÏÈÈ-ïîëèòèêè», îïðåäåëèòü öåëü
åãî ïðîâåäåíèÿ, ôóíêöèîíàëüíóþ ðîëü, ñî-
äåðæàíèå ñòðóêòóðíûõ áëîêîâ, ðàçðàáîòàòü
êëàññèôèêàöèþ ôàêòîðîâ, ïîëîæåííûõ â
îñíîâó ïðîâåäåíèÿ îïðîñà êîììåð÷åñêèõ

2 Íå âñå ðàçíîâèäíîñòè ÏÈÈ îêàçûâàþò ïîëîæè-
òåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ñòðàíó-ðåöèïèåíò. Ýôôåêòèâíûå
ÏÈÈ ñïîñîáñòâóþò ýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ ñòðàíû çà
ñ÷åò ïåðåñòðîéêè ìåæäóíàðîäíîé ñïåöèàëèçàöèè, ìîäåð-
íèçàöèè ïðîèçâîäñòâà, íàêîïëåíèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòà-
ëà, ñîäåéñòâèÿ óêðåïëåíèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ýêîíî-
ìèêè è óñòîé÷èâîìó ðàçâèòèþ.

3 Äæ. Äàííèíã – àíãëèéñêèé ýêîíîìèñò, íà ïðîòÿæå-
íèè ìíîãèõ ëåò, âïëîòü äî ñâîåé ñìåðòè â 2009 ã., ÿâëÿâ-
øèéñÿ ñòàðøèì ýêîíîìè÷åñêèì ñîâåòíèêîì äîêëàäîâ
ÞÍÊÒÀÄ î ìèðîâûõ èíâåñòèöèÿõ.



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 3�2010 7 1

Ìîíèòîðèíã èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü

îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿ-
ìè è ïðåäñòàâèòåëüñòâ, îöåíèòü ïîòåíöèàë
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ñ ó÷åòîì äèíà-
ìèêè ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ñðå-
äû, îáîñíîâàòü ðåêîìåíäàöèè ïî ôîðìèðî-
âàíèþ ñòðàòåãèè ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ â Ðåñ-
ïóáëèêó Áåëàðóñü.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ìîíèòîðèíã èíâåñ-
òèöèîííîãî êëèìàòà è ÏÈÈ-ïîëèòèêè – ýòî
îöåíêà â äèíàìèêå âûáðàííûõ ïîêàçàòåëåé,
ñîïîñòàâèìûõ ñ ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãà-
ìè, êîòîðûå ïîçâîëÿþò îõàðàêòåðèçîâàòü èç-
ìåíåíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, îöåíèòü
ýôôåêòèâíîñòü ÏÈÈ-ïîëèòèêè è îñóùå-
ñòâèòü ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç êîíêóðåíòíîé
ïîçèöèè ñòðàíû ïî ïðèâëå÷åíèþ ÏÈÈ.

Öåëü ìîíèòîðèíãà – êîððåêòèðîâêà óñ-
ëîâèé èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, ÏÈÈ-ïî-
ëèòèêè è ìåõàíèçìà åå ðåàëèçàöèè, íàïðàâ-
ëåííàÿ íà àêòèâèçàöèþ ïðèâëå÷åíèÿ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé è ïîâûøåíèå èõ ðå-
çóëüòàòèâíîñòè.

Ôóíêöèîíàëüíàÿ ðîëü ìîíèòîðèíãà èí-
âåñòèöèîííîãî êëèìàòà è ÏÈÈ-ïîëèòèêè,
ïðîâîäèìîãî íà ðåãóëÿðíîé îñíîâå, ñîñòîèò
â òîì, ÷òî îí ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü ñîîòâåò-
ñòâóþùèå îðãàíèçàöèè èíôîðìàöèîííîé áà-
çîé, íåîáõîäèìîé äëÿ ðàçðàáîòêè ìåð ïî ñòè-
ìóëèðîâàíèþ è ðåãóëèðîâàíèþ ÏÈÈ; ïðî-
çðà÷íîñòü è ïîñëåäîâàòåëüíîñòü èçìåíåíèé
ÏÈÈ-ïîëèòèêè è èíâåñòèöèîííîãî êëèìà-
òà; ïîâûñèòü äîâåðèå èíîñòðàííûõ èíâåñòî-
ðîâ ê óñëîâèÿì èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè âñëåäñòâèå ñíèæåíèÿ ðèñêîâ èíâåñòèðî-
âàíèÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü.

 Îñíîâíûìè áëîêàìè ìîíèòîðèíãà èí-
âåñòèöèîííîãî êëèìàòà è ÏÈÈ-ïîëèòèêè
öåëåñîîáðàçíî îïðåäåëèòü ñëåäóþùèå íà-
ïðàâëåíèÿ.

1. Ìîíèòîðèíã èíâåñòèöèîííîãî êëèìà-
òà íà îñíîâå à) àíàëèçà ìåæäóíàðîäíûõ
ðåéòèíãîâ è ñðàâíèòåëüíûõ èññëåäîâàíèé;
á) îïðîñà ðóêîâîäèòåëåé êîììåð÷åñêèõ
îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿ-
ìè (ÊÎÈÈ) è ïðåäñòàâèòåëüñòâ.

2. Îòñëåæèâàíèå ýôôåêòèâíîñòè ÏÈÈ-
ïîëèòèêè íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ è ôàê-
òîëîãè÷åñêèõ äàííûõ ïî ñëåäóþùèì êðèòå-
ðèÿì: äèíàìèêà è ñòðóêòóðà ïîòîêîâ, ôîð-
ìû, ñïîñîáû ïðèõîäà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé; ýôôåêòû ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé â ðåñïóáëèêå; ñáàëàíñèðîâàí-

íîñòü îãðàíè÷èòåëüíûõ è ñòèìóëèðóþùèõ
èíñòðóìåíòîâ ïîëèòèêè ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ
è ñìåæíûõ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòè-
êè; ñîîòâåòñòâèå èíâåñòèöèîííîãî è ñìåæ-
íîãî çàêîíîäàòåëüñòâà çàäà÷å ïðèâëå÷åíèÿ
ýôôåêòèâíûõ ÏÈÈ.

3. Îöåíêà ïîòåíöèàëà ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿ-
ìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ïîñðåäñòâîì
îòñëåæèâàíèÿ êîíêóðåíòíîé ïîçèöèè Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü ïî ïðèâëå÷åíèþ ÏÈÈ;
ìîíèòîðèíãà êîíêóðåíòîñïîñîáíûõ îòðàñëåé
â íàöèîíàëüíîé è ìèðîâîé ýêîíîìèêå è âîç-
ìîæíîñòåé èõ ðàçâèòèÿ ñ ïîìîùüþ ÏÈÈ;
âûÿâëåíèÿ ïîòåíöèàëüíûõ ñòðàí-èíâåñòîðîâ
ïî ïðèíöèïó èõ ëèäåðñòâà â ìåæäóíàðîäíî-
ñïåöèàëèçèðîâàííûõ îòðàñëÿõ4.

Îïðîñ êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé
ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè

è ïðåäñòàâèòåëüñòâ êàê ñîñòàâíàÿ
÷àñòü ìîíèòîðèíãà èíâåñòèöèîííîãî

êëèìàòà

Äëÿ àíàëèçà èíâåñòèöèîííîãî êëèìà-
òà ïîñðåäñòâîì ïðîâåäåíèÿ îïðîñà êîììåð-
÷åñêèõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èí-
âåñòèöèÿìè è ïðåäñòàâèòåëüñòâ ðàçðàáîòà-
íà êëàññèôèêàöèÿ ôàêòîðîâ íà îñíîâå êðè-
òåðèÿ ìîòèâàöèè èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ,
îðèåíòèðîâàííûõ íà îïðåäåëåííûå ïðåèìó-
ùåñòâà â äàííîé ñòðàíå–ðåöèïèåíòå èíâå-
ñòèöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ åå êîíêóðåíòàìè.
Ýòî ïîçâîëèëî ðàçäåëèòü èõ íà òðè ãðóï-
ïû. Ñðåäè íèõ: ýêîíîìè÷åñêèå, èíñòèòóöè-
îíàëüíûå è ôàêòîðû, îñíîâàííûå íà ñòè-
ìóëèðóþùèõ ìåðîïðèÿòèÿõ ÏÈÈ-ïîëèòè-
êè ñîäåéñòâèÿ èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì.

Ýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû îõâàòûâàþò îï-
ðåäåëåííûå óñëîâèÿ (ïðåèìóùåñòâà), êîòî-
ðûå èíòåðåñóþò èíâåñòîðîâ, îðèåíòèðîâàí-
íûõ íà ïîèñê íîâîãî ðûíêà, ðåñóðñîâ, ýô-
ôåêòèâíîñòè, ñòðàòåãè÷åñêèõ àêòèâîâ. Ê äàí-
íîé ãðóïïå ôàêòîðîâ îòíåñåíû ñëåäóþùèå:

i
ðàçìåð ðûíêà, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò,

äîñòóïíîñòü ðåãèîíàëüíûõ ðûíêîâ è äð.;

4 Â âûøåíàçâàííîì èññëåäîâàíèè, ïðîâåäåííîì â
ÁÃÝÓ, îñóùåñòâëåíà ïîïûòêà ðåàëèçîâàòü ïåðâûå äâà íà-
ïðàâëåíèÿ ìîíèòîðèíãà, ÷òî ïîçâîëèëî ðàçðàáîòàòü ïðàê-
òè÷åñêèå ðåêîìåíäàöèè ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ñòðàòåãèè
ðåôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü. Ñ ó÷åòîì ïðåäìåòà äàííîé ñòàòüè âíèìàíèå ñî-
ñðåäîòî÷åíî íà ðåçóëüòàòàõ ìîíèòîðèíãà èíâåñòèöèîííîãî
êëèìàòà, îñíîâàííîãî íà îïðîñå ðóêîâîäñòâà ïðåäïðèÿòèé
ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè îá èçìåíåíèÿõ èíâåñòèöè-
îííîãî êëèìàòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü.
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i
ïðèðîäíûå ðåñóðñû, êëèìàòè÷åñêèå

óñëîâèÿ, ðàçâèòèå ôèçè÷åñêîé èíôðà-
ñòðóêòóðû, êâàëèôèöèðîâàííîé ðàáî÷åé
ñèëû è äð.;

i
äåøåâàÿ íèçêî- è âûñîêîêâàëèôè-

öèðîâàííàÿ ðàáî÷àÿ ñèëà, íèçêàÿ ñòîèìîñòü
òðàíñïîðòíûõ óñëóã, óñëóã
ñâÿçè è äð.;

i
âîçìîæíîñòü ïîêóï-

êè êîìïàíèé-ìîíîïîëèñòîâ,
âûñîêîòåõíîëîãè÷åñêèõ
êîìïàíèé è äð.

Èíñòèòóöèîíàëüíûå
ôàêòîðû îáúåäèíÿþò óñëî-
âèÿ âåäåíèÿ áèçíåñà, êîòî-
ðûå èíòåðåñóþò âñåõ èíâåñ-
òîðîâ. Ýòî ôàêòîðû, õàðàê-
òåðèçóþùèå ýêîíîìè÷åñêóþ,
ïîëèòè÷åñêóþ è ñîöèàëüíóþ
ñòàáèëüíîñòü; ïîðÿäîê ñî-
çäàíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
êîìïàíèé; êîíêóðåíòíóþ
ïîëèòèêó, ïîëèòèêó ïðèâà-
òèçàöèè è ò. ä.

Ôàêòîðû, îñíîâàííûå íà ñòèìóëèðóþ-
ùèõ ìåðîïðèÿòèÿõ ÏÈÈ-ïîëèòèêè ñîäåé-
ñòâèÿ èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì â ñòðà-
íå-ðåöèïèåíòå, âêëþ÷àþò, íàïðèìåð, ñèñòå-
ìó ëüãîò äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ.

Äàííûå ôàêòîðû áûëè èñïîëüçîâàíû
ïðè ñîñòàâëåíèè áëàíêà èíäèâèäóàëüíîãî
ñòàíäàðòèçèðîâàííîãî èíòåðâüþ ñ ðåñïîí-
äåíòîì íà ðàáî÷åì ìåñòå. Àíàëèç ðåçóëüòà-
òîâ îïðîñà ðóêîâîäèòåëåé êîììåð÷åñêèõ
îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿ-
ìè è ïðåäñòàâèòåëüñòâ ïîçâîëèë ñäåëàòü
ñëåäóþùèå âûâîäû è îáîáùåíèÿ.

Îáùàÿ îöåíêà èíâåñòèöèîííîãî êëèìà-
òà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü êîììåð÷åñêèìè
îðãàíèçàöèÿìè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöè-
ÿìè è ïðåäñòàâèòåëüñòâàìè ïîêàçàëà, ÷òî íà
ïðîòÿæåíèè 2006–2009 ãã. áîëüøèíñòâî èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòîðîâ îöåíèâàëè èíâåñòèöè-
îííûé êëèìàò (ÈÊ) êàê óäîâëåòâîðèòåëüíûé
(51–62,9% îïðîøåííûõ) (ðèñ. 1).

Êðîìå òîãî, çà àíàëèçèðóåìûé ïåðè-
îä, âî-ïåðâûõ, ïðåîáëàäàëà è çíà÷èòåëüíî
óâåëè÷èëàñü â 2009 ã. ñîâîêóïíàÿ ïîëîæè-
òåëüíàÿ îöåíêà ÈÊ: «î÷åíü õîðîøèé», «õî-
ðîøèé», «óäîâëåòâîðèòåëüíûé»; âî-âòîðûõ,
ñîâîêóïíàÿ ïîëîæèòåëüíàÿ îöåíêà óâåëè-
÷èëàñü íà 8,9 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà çà ñ÷åò

ðîñòà óäîâëåòâîðèòåëüíûõ îöåíîê, õîðîøèõ
è ñíèæåíèÿ ïëîõèõ. Ðàçðûâ ìåæäó îäíî-
çíà÷íî íåãàòèâíûìè è õîðîøèìè îöåíêà-
ìè ÈÊ ñíèçèëñÿ áîëåå ÷åì â äâà ðàçà, à
èìåííî ñ 15,9 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà â 2008 ã.
äî 6,9 – â 2009 ã. (ðèñ. 2).

Òàêèì îáðàçîì, â òå÷åíèå 2006–2008 ãã.
â ñòðóêòóðå îöåíîê ðåñïîíäåíòàìè èíâåñ-
òèöèîííîãî êëèìàòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
óñòàíîâèëàñü îòíîñèòåëüíàÿ ñòàáèëüíîñòü,
íî â 2009 ã. îíà çíà÷èòåëüíî èçìåíèëàñü.
Ýòè ðåçóëüòàòû ñâèäåòåëüñòâóåò î ïðèçíà-
íèè ðåñïîíäåíòàìè óñëîâèé âåäåíèÿ áèç-
íåñà êàê íîðìàëüíûõ, î âîçðàñòàþùåé ïðè-
âëåêàòåëüíîñòè èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà
ðåñïóáëèêè, à òàêæå ðåçóëüòàòèâíîñòè ìåð
ïðàâèòåëüñòâà, ïðèíÿòûõ â òå÷åíèå 2007–
2009 ãã. ïî ëèáåðàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé
ïîëèòèêè, âêëþ÷àÿ ïîëèòèêó ïðèâëå÷åíèÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé.

Âìåñòå ñ òåì íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî
âûñîêàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ÈÊ Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü âîçìîæíà â ñëó÷àå ïî-
ÿâëåíèÿ òåíäåíöèè ñíèæåíèÿ ïëîõèõ, à
òàêæå óäîâëåòâîðèòåëüíûõ îöåíîê çà ñ÷åò
óâåëè÷åíèÿ õîðîøèõ, ñâèäåòåëüñòâóþùèõ
î ïîâûøåíèè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè èí-
âåñòèöèîííîãî êëèìàòà â ñòðàíå.

Îáùèå îöåíêè ÈÊ ïðåäïðèÿòèÿìè ñ
èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè îòëè÷àþòñÿ
â çàâèñèìîñòè îò òàêèõ êðèòåðèåâ, êàê äëè-
òåëüíîñòü èõ ðàáîòû íà áåëîðóññêîì ðûí-
êå, äîëÿ èíîñòðàííîé ñîáñòâåííîñòè, âåëè-
÷èíà ÊÎÈÈ, àäìèíèñòðàòèâíûé ðåãèîí,

Ðèñ. 1. Îáùàÿ îöåíêà èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, %.
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Ìîíèòîðèíã èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü

ñòðàíà ïðîèñõîæäåíèÿ êàïèòàëà. Ðàçëè÷èÿ
îöåíîê ïî äàííûì êðèòåðèÿì íåçíà÷èòåëü-
íû è íå âûõîäÿò çà ðàìêè âûøåîòìå÷åí-
íîé îáùåé òåíäåíöèè. Âìåñòå ñ òåì ïðàâî-
ìåðíî óòâåðæäàòü, ÷òî ê ÈÊ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü áîëåå âûñîêèå òðåáîâàíèÿ
ïðåäúÿâëÿþò êîìïàíèè ñ èíîñòðàííûì êà-
ïèòàëîì, êîòîðûå äàâíî ðàáîòàþò íà áåëî-
ðóññêîì ðûíêå; èìåþò çíà÷èòåëüíóþ äîëþ
èíîñòðàííîé ñîáñòâåííîñòè; ðàñïîëîæåíû
â âîñòî÷íûõ ðåãèîíàõ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
è ã. Ìèíñêå; ÿâëÿþòñÿ ìàëûìè ïî ðàçìåðó
ïðåäïðèÿòèÿìè; ïðåäñòàâëÿþò èíâåñòîðîâ
èç ñòðàí, íå ÿâëÿþùèõñÿ ñòðàíàìè–ñîñå-
äÿìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Îöåíêè ðåñïîíäåíòîâ ïî îòäåëüíûì
ôàêòîðàì ñëåäóþùèå. Â 2009 ã., òàêæå êàê
è â 2008 ã., ýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû èíâåñ-
òèöèîííîãî êëèìàòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ïîëó÷èëè, â îñíîâíîì, âûñîêóþ îöåíêó ðó-
êîâîäèòåëåé ïðåäïðèÿòèé ñ èíîñòðàííûìè
èíâåñòèöèÿìè (ðèñ. 3). Â òîì ÷èñëå áîëåå
50% èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ê ïðèâëåêà-
òåëüíûì ôàêòîðàì îòíåñëè ñëåäóþùèå: óðî-
âåíü êâàëèôèêàöèè ðàáî÷åé ñèëû òåõíè-
÷åñêèõ ñïåöèàëüíîñòåé, äîñòóïíîñòü ðûí-
êîâ ñòðàí ÑÍÃ, íèçêàÿ ñòîèìîñòü ðàáî÷åé
ñèëû, óðîâåíü êâàëèôèêàöèè ðàáî÷åé ñèëû
äðóãèõ ñïåöèàëüíîñòåé, âîçìîæíîñòè ðàç-
âèòèÿ ïðîèçâîäñòâà íîâûõ òîâàðîâ è óñ-
ëóã, óðîâåíü ðàçâèòèÿ ñèñòåìû òåëåêîììó-
íèêàöèé è èíôîðìàòèçàöèè, êà÷åñòâî èí-
ôðàñòðóêòóðû òðàíñïîðòà è ëîãèñòèêè.

Ê íåïðèâëåêàòåëüíûì ýêîíîìè÷åñêèì
ôàêòîðàì, êàê è â 2008 ã., îòíåñëè: óðî-
âåíü ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè íàñåëå-
íèÿ, óðîâåíü ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûí-
êà, äîñòóïíîñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, äî-
ñòóïíîñòü ðûíêîâ ñòðàí ÅÑ, óðîâåíü ðàç-
âèòèÿ êîíñàëòèíãîâûõ è äåëîâûõ óñëóã.
Êðîìå òîãî, â 2009 ã. ðåñïîíäåíòû î÷åíü
íåãàòèâíî îöåíèëè óðîâåíü çíàíèÿ íàñå-
ëåíèåì èíîñòðàííûõ ÿçûêîâ (59,5% îïðî-

Ðèñ. 2. Äèíàìèêà ïðîòèâîïîëîæíûõ îöåíîê
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, %.

Ðèñ. 3. Îöåíêà ýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, %.
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øåííûõ), äîñòóïíîñòü ïðèðîäíûõ ðåñóð-
ñîâ (äîáûâàåìûõ è èìïîðòèðóåìûõ), ìàñ-
øòàáû ðàçâèòèÿ âûñîêîòåõíîëîãè÷åñêèõ
êîìïàíèé è îòðàñëåé, âîçìîæíîñòè ñîòðóä-
íè÷åñòâà ñ íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèìè
èíñòèòóòàìè è öåíòðàìè, óðîâåíü ðàçâè-
òèÿ ñòðàõîâîãî ðûíêà. Îñíîâûâàÿñü íà ðå-
çóëüòàòàõ îöåíîê, ýêîíîìèêà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü ïðèâëåêàòåëüíà â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ãëàâíûì îáðàçîì äëÿ èíîñòðàííûõ èí-
âåñòîðîâ, îðèåíòèðîâàííûõ íà ðàçâèòèå
òðóäîåìêèõ ïðîèçâîäñòâ, à òàêæå îñíîâàí-
íûõ íà âîçìîæíîñòÿõ èìïîðòà ðåñóðñîâ è
ýêñïîðòà ïðîäóêöèè â ñòðàíû ÑÍÃ.

Â 2008 ã. â îöåíêàõ èíâåñòèöèîííîãî
êëèìàòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïðåäïðèÿ-
òèÿìè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè çíà-
÷èòåëüíî ïðåâûøàëè èíñòèòóöèîíàëüíûå
ôàêòîðû, ïðåïÿòñòâóþùèå, à íå áëàãîïðè-
ÿòñòâóþùèå ïðèòîêó èíîñòðàííûõ èíâåñ-
òèöèé. Â 2009 ã. ñèòóàöèÿ ñóùåñòâåííî íå
èçìåíèëàñü (ðèñ. 4). Áîëåå ïîëîâèíû ðåñ-

ïîíäåíòîâ óêàçàëè íà ñëåäóþùèå ôàêòî-
ðû, â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ïðåïÿòñòâóþ-
ùèå ïðèòîêó èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â
ðåñïóáëèêó:

i
ñèñòåìà ïðèìåíåíèÿ ñàíêöèé çà íà-

ðóøåíèå óñëîâèé è ïîðÿäêà âåäåíèÿ áèç-
íåñà (63,7% ðåñïîíäåíòîâ);

i
ñòåïåíü áþðîêðàòèçàöèè â ñòðàíå

(59,5%);

i
óðîâåíü íàëîãîâîé íàãðóçêè (59,1%);

i
ñèñòåìà ðåãóëèðîâàíèÿ öåíîîáðàçî-

âàíèÿ (54,8%);

i
ñèñòåìà àäìèíèñòðàòèâíûõ ïðîöå-

äóð, ñîâåðøàåìûõ ãîñóäàðñòâåííûìè îðãà-
íàìè â îòíîøåíèè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâà-
íèÿ (â òîì ÷èñëå ñèñòåìà ðàçðåøåíèé äëÿ
áèçíåñà) (53,7%).

Ñðåäè áëàãîïðèÿòíûõ èíñòèòóöèîíàëü-
íûõ ôàêòîðîâ âûäåëèëè ñëåäóþùèå: ïðàâî-
âîå îáåñïå÷åíèå è ñîöèàëüíàÿ îòâåòñòâåí-
íîñòü èñïîëíåíèÿ äîãîâîðîâ, ñëîæèâøàÿñÿ
ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ñòðàíå,

Ðèñ. 4. Îöåíêà èíñòèòóöèîíàëüíûõ ôàêòîðîâ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, %.
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Ìîíèòîðèíã èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü

ñóùåñòâóþùàÿ ñèñòåìà óðåãóëèðîâàíèÿ ñïî-
ðîâ, ïîðÿäîê âõîæäåíèÿ êîìïàíèé íà áåëî-
ðóññêèé ðûíîê, ïîðÿäîê ðåãèñòðàöèè ñîá-
ñòâåííîñòè, âîçìîæíîñòü âûáîðà îðãàíèçà-
öèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì âåäåíèÿ áèçíåñà.

Òàê, ðåñïîíäåíòû, îöåíèâàÿ óñëîâèÿ âå-
äåíèÿ áèçíåñà â 2009 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ
2008 ã., îòìåòèëè ïîëîæèòåëüíûå èçìåíå-
íèÿ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà âî ìíîãèõ
ñôåðàõ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè
(ðèñ. 5). Íàèáîëåå çàìåòíûå ïîëîæèòåëü-
íûå èçìåíåíèÿ (áîëåå 30% îòâåòîâ), ïî
ìíåíèþ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, ïðî-
èçîøëè â îòíîøåíèè óñëîâèé ðåãèñòðàöèè
íîâîãî áèçíåñà (74,9%), óñëîâèé ëèöåíçè-
ðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè (45,9%), ïðîöåäóð
îñóùåñòâëåíèÿ ïðîâåðîê ôèíàíñîâîé è õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè (35,1%). Îá îò-
ðèöàòåëüíûõ èçìåíåíèÿõ ñâèäåòåëüñòâîâà-
ëè îöåíêè ïî äâóì ôàêòîðàì: êðåäèòîâà-
íèå áèçíåñà (34,4%) è ðàçâèòèå ôèíàíñî-
âîãî ðûíêà (19,7%).

Ðåñïîíäåíòû òàêæå ïîëîæèòåëüíî îöå-
íèëè ñòèìóëèðóþùèå ìåðû ÏÈÈ-ïîëèòèêè
è òåì ïîäòâåðäèëè, ÷òî â ïåðèîä âîçðàñòà-
íèÿ ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíöèè çà ñâîáîä-
íûå èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû ïîâûøàåòñÿ
çíà÷åíèå ñòèìóëèðóþùèõ ìåðîïðèÿòèé ïî
ïðèâëå÷åíèþ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Ýòî
íàøëî îòðàæåíèå â òîì, ÷òî èíâåñòîðû ïîä-
äåðæèâàþò ñòèìóëèðóþùèå ìåòîäû èíâåñ-

òèöèîííîé ïîëèòèêè, ñðåäè êîòîðûõ ñèñòå-
ìà ëüãîò, â òîì ÷èñëå: ëüãîòû â ñâîáîäíûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ çîíàõ (45,2%), ëüãîòû äëÿ ñòè-
ìóëèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ðåãèîíîâ, ìàëûõ è
ñðåäíèõ ïîñåëåíèé (47,9%), ëüãîòû äëÿ ðåçè-
äåíòîâ ïàðêà âûñîêèõ òåõíîëîãèé (30,1%).

Âàæíûì ñâèäåòåëüñòâîì ïðèçíàíèÿ
óëó÷øåíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà â Ðåñ-
ïóáëèêå Áåëàðóñü ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî áîëüøèí-
ñòâî èíâåñòîðîâ, áîëåå 62% (â 2008 ã. 57,5%),
ïëàíèðóåò ðàñøèðÿòü áèçíåñ. Ïðè ýòîì êîì-
ïàíèè, êîòîðûå îáëàäàþò áîëüøåé äîëåé èíî-
ñòðàííîãî êàïèòàëà, ñëåäîâàòåëüíî è áîëåå
âûñîêîêîíêóðåíòîñïîñîáíûå, îöåíèëè ðûíîê
â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü êàê íàèáîëåå ïðèâëå-
êàòåëüíûé äëÿ ðàñøèðåíèÿ áèçíåñà. Ðåñïîí-
äåíòû òàêæå óêàçàëè, êàêèå ñïîñîáû ïðèõîäà
íà áåëîðóññêèé ðûíîê ïðåäïî÷òèòåëüíû äëÿ
èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà (ðèñ. 6). Íà ïåðâûå
ìåñòà ïî çíà÷èìîñòè îíè ïîñòàâèëè ñîçäà-
íèå ÑÏ è íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ, èëè Greenfield-
èíâåñòèöèé; çàòåì ñëåäóþò ñîçäàíèå ïðåä-
ñòàâèòåëüñòâà, ýêñïîðò òîâàðîâ è óñëóã, ïî-
êóïêà ÷àñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ è ïðèîáðåòåíèå
ãîñóäàðñòâåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ èëè åãî äîëè.
Òàêîå ðàñïðåäåëåíèå îòâåòîâ ïîëíîñòüþ ñî-
îòâåòñòâóåò òåíäåíöèÿì â ìèðîâîé ïðàêòèêå
è îòâå÷àåò èíòåðåñàì ðàñòóùèõ ýêîíîìèê.

Àíàëèç ãåîãðàôè÷åñêèõ ïðåäïî÷òåíèé
èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ñâèäåòåëüñòâóåò,
÷òî íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ íèõ

ÿâëÿþòñÿ: öåíòð (75%
âñåõ ÊÎÈÈ íàõîäèòñÿ â
ã. Ìèíñêå è Ìèíñêîé îá-
ëàñòè) ïî ñðàâíåíèþ ñ ïå-
ðèôåðèåé, à òàêæå çàïàä-
íûå ðåãèîíû ðåñïóáëèêè
ïî ñðàâíåíèþ ñ âîñòî÷íû-
ìè. Íàèëó÷øèìè äëÿ ðàç-
âèòèÿ áèçíåñà ðåñïîíäåí-
òàìè íàçâàíû ã. Ìèíñê,
Ìèíñêàÿ, Áðåñòñêàÿ
è Ãðîäíåíñêàÿ îáëàñòè,
à òàêæå ÑÝÇû. Äàííûå
ïðåäïî÷òåíèÿ ñîîòâåò-
ñòâóþò êîíöåíòðàöèè
êîìïàíèé ñ èíîñòðàííûì
êàïèòàëîì ïî ðåãèîíàì, çà
èñêëþ÷åíèåì ÑÝÇ, êîòî-
ðûå ïîêà íå ïðèâëåêàþò
çíà÷èòåëüíûå èíîñòðàí-
íûå èíâåñòèöèè.

Ðèñ. 5. Îöåíêà èçìåíåíèÿ óñëîâèé âåäåíèÿ áèçíåñà
(2009 ã. â ñðàâíåíèè ñ 2008 ã.), %.
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Èíîñòðàííûå èíâåñòîðû, ïëàíèðóÿ
ðàñøèðÿòü áèçíåñ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü,
âûðàæàþò îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî äàëüíåé-
øèõ ïåðñïåêòèâ èçìåíåíèÿ èíâåñòèöèîííî-
ãî êëèìàòà (ðèñ. 7). Òàê, àíàëèç îòâåòîâ ïî-
êàçàë, ÷òî 46,7% èíâåñòîðîâ âåðÿò â óëó÷-
øåíèå èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà. Ýòî ïîä-
òâåðæäàåòñÿ òàêæå òåì, ÷òî ïðîèñõîäèò
ñíèæåíèå äîëè ïåññèìèñòè÷íî íàñòðîåííûõ
èíâåñòîðîâ (â 2009 ã. ñíèæåíèå íà 17,2 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã. è
íà 6 – ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ã.) è, ñîîòâåò-
ñòâåííî, óâåëè÷åíèå îïòèìèñòè÷íî íàñòðî-
åííûõ èíâåñòîðîâ. Ýòî òàêæå ñâèäåòåëüñòâó-
åò îá ýôôåêòèâíîñòè ïðîöåññîâ ðåôîðìè-
ðîâàíèÿ ýêîíîìèêè.

Âìåñòå ñ òåì èíâåñòîðû îæèäàþò äàëü-
íåéøèõ øàãîâ ïî ëèáåðàëèçàöèè ýêîíîìèêè,
êîòîðûå â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè îáóñëîâ-
ëåíû âëèÿíèåì ïîñëåäñòâèé ìèðîâîãî ýêî-

íîìè÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Ðåñ-
ïîíäåíòû íàäåþòñÿ íà ðîñò êîíêóðåíöèè â
îòðàñëÿõ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè, ëèáåðàëèçà-
öèþ öåíîîáðàçîâàíèÿ è èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè, óñêîðåíèå ïðîöåññîâ ìàëîé
è ñðåäíåé ïðèâàòèçàöèè. Ìåíåå 30% èíâå-
ñòîðîâ îæèäàþò ñíèæåíèÿ íàëîãîâîãî áðå-
ìåíè â ïîñëåäóþùèå ãîäû.

Ïðåäñòàâëåííûå ðåçóëüòàòû îïðîñà
ïðåäñòàâèòåëåé ðóêîâîäñòâà ÊÎÈÈ è ïðåä-
ñòàâèòåëüñòâ èíîñòðàííûõ êîìïàíèé îá
èçìåíåíèÿõ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è
ñîîòâåòñòâóþùèõ îæèäàíèÿõ îáðàçóþò èí-
ôîðìàöèîííóþ îñíîâó äëÿ îïðåäåëåíèÿ
íàïðàâëåíèé è äèíàìèêè èçìåíåíèÿ èíâå-
ñòèöèîííîãî êëèìàòà.

*         *         *

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ðåàëèçîâàíû
äâà íàïðàâëåíèÿ êîìïëåêñíîãî ìîíèòîðèí-
ãà èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è ñîñòàâëÿþ-
ùåé èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ ïîëè-
òèêè ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ. Âî-ïåðâûõ, îñó-
ùåñòâëåí ìîíèòîðèíã èíâåñòèöèîííîãî
êëèìàòà íà îñíîâå àíàëèçà ìåæäóíàðîäíûõ
ðåéòèíãîâ è ñðàâíèòåëüíûõ èññëåäîâàíèé,
à òàêæå îïðîñà ðóêîâîäèòåëåé êîììåð÷åñ-
êèõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñ-
òèöèÿìè è ïðåäñòàâèòåëüñòâ. Âî-âòîðûõ,
îöåíåíà ýôôåêòèâíîñòü ÏÈÈ-ïîëèòèêè íà
îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ è ôàêòîëîãè÷åñêèõ
äàííûõ ïî ðÿäó êðèòåðèåâ (äèíàìèêà è
ñòðóêòóðà ïîòîêîâ, ôîðìû, ñïîñîáû ïðè-
õîäà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé;
ýôôåêòû ÏÈÈ â ðåñïóáëèêå; ñáàëàíñèðî-
âàííîñòü îãðàíè÷èòåëüíûõ è ñòèìóëèðóþ-
ùèõ èíñòðóìåíòîâ ïîëèòèêè ïðèâëå÷åíèÿ
ÏÈÈ è ñìåæíûõ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè, ïð.).

Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç ïîçâîëèë îïðå-
äåëèòü íàïðàâëåíèÿ, äèíàìèêó èçìåíåíèÿ,
à òàêæå ñèñòåìó ìåðîïðèÿòèé ïî óëó÷øå-
íèþ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà. Â òîì ÷èñ-
ëå äîêàçàòü, ÷òî â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü êðàò-
êîñðî÷íûå è ñðåäíåñðî÷íûå ìåðîïðèÿòèÿ
ðåôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà
è ÏÈÈ-ïîëèòèêè íåîáõîäèìî íàïðàâèòü íà
óëó÷øåíèå èíñòèòóöèîíàëüíûõ óñëîâèé
ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ (îñóùåñòâëåíèå äàëüíåé-
øåé ëèáåðàëèçàöèè ýêîíîìèêè, ðåôîðìèðî-
âàíèå èíâåñòèöèîííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ñ

Ðèñ. 7. Îöåíêà ïåðñïåêòèâ èçìåíåíèÿ èíâåñòè-
öèîííîãî êëèìàòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, %.

Ðèñ. 6. Ïðåäïî÷òèòåëüíûå äëÿ èíîñòðàííîé
êîìïàíèè ñïîñîáû ïðèõîäà íà áåëîðóññêèé

ðûíîê, %.
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öåëüþ çàùèòû èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé,
ñóäåáíî-àðáèòðàæíîé ñèñòåìû, ôîðìèðîâà-
íèå àêòèâíîé ïîëèòèêè ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ
è äð.). Äîëãîñðî÷íóþ ñòðàòåãèþ ñëåäóåò ôîð-
ìèðîâàòü ñ öåëüþ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ òîð-
ãîâîé ïîëèòèêè è ðåãèîíàëüíîé èíòåãðàöèè,
ðàçâèòèÿ èíôðàñòðóêòóðû, ñåêòîðà ñòðàõî-
âûõ, ôèíàíñîâûõ, êîíñàëòèíãîâûõ è äðóãèõ
äåëîâûõ óñëóã, ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ êîðïî-
ðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ; ðàçâèòèÿ ÷åëîâå÷åñ-
êîãî êàïèòàëà è äð.

Âìåñòå ñ òåì íå îñóùåñòâëåíû: îöåíêà
ïîòåíöèàëà ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé ïîñðåäñòâîì îòñëåæèâà-
íèÿ êîíêóðåíòíîé ïîçèöèè Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü ïî ïðèâëå÷åíèþ ÏÈÈ; ìîíèòîðèíã
êîíêóðåíòîñïîñîáíûõ îòðàñëåé â íàöèî-
íàëüíîé è ìèðîâîé ýêîíîìèêå è âîçìîæ-
íîñòåé èõ ðàçâèòèÿ ñ ïîìîùüþ ÏÈÈ; âû-
áîð ïîòåíöèàëüíûõ ñòðàí-èíâåñòîðîâ ïî
ïðèíöèïó èõ ëèäåðñòâà â ìåæäóíàðîäíî-
ñïåöèàëèçèðîâàííûõ îòðàñëÿõ.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì åæåãîä-
íîå ïðîâåäåíèå ìîíèòîðèíãà èíâåñòèöèîí-
íîãî êëèìàòà è ïîëèòèêè ïðèâëå÷åíèÿ
ÏÈÈ ïî âñåì òðåì íàïðàâëåíèÿì. Êîððåê-
òèðîâêà ÏÈÈ-ïîëèòèêè íà îñíîâå ðåçóëü-
òàòîâ ìîíèòîðèíãà ïîçâîëèò óëó÷øèòü èí-
âåñòèöèîííûé êëèìàò è ðàññ÷èòûâàòü íà
óâåëè÷åíèå ïðèòîêà èíâåñòèöèé ìèðîâûõ
ëèäåðîâ.
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