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Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â êîí-
öå ÕÕ – íà÷àëå ÕÕI â. ÿâëÿþòñÿ íå ïðîñòî
ôîðìîé ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îò-
íîøåíèé, à ïðåäñòàâëÿþò ñóùåñòâåííûé ïðè-
çíàê ãëîáàëèçàöèè. Ñîâðåìåííûé ïðîöåññ
ÏÈÈ õàðàêòåðèçóåòñÿ íå òîëüêî ïåðåìåùå-
íèåì êàïèòàëà. Îí äîïîëíÿåòñÿ ãëîáàëüíîé
èíòåãðàöèåé áèçíåñ-ôóíêöèé â ðàìêàõ îä-
íîãî ïðåäïðèÿòèÿ – ýòî êîãäà ïðîèçâîäñòâåí-
íûå è óïðàâëåí÷åñêèå îïåðàöèè, ðàññðåäîòî-
÷åííûå ìåæäó ìíîãî÷èñëåííûìè ñòðàíàìè
è òåððèòîðèÿìè, ðåãóëèðóþòñÿ è óïðàâëÿþò-
ñÿ èç åäèíîãî öåíòðà [1. Ñ. 44]. Ïðèâëå÷ü
ÏÈÈ æåëàþò ìíîãèå ñòðàíû è ðåãèîíû èç-
çà ïîëîæèòåëüíûõ ýôôåêòîâ, ñâÿçàííûõ ñ òåì,
÷òî ïðîöåññ ÏÈÈ ïðåäïîëàãàåò ïåðåìåùå-
íèå êàê ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ÷åðåç ãðàíè-
öó, òàê è äðóãèõ àêòèâîâ. Â èõ ÷èñëî, ïðåæäå
âñåãî, âêëþ÷àþòñÿ: òåõíîëîãèè, îáîðóäîâàíèå,
óïðàâëåí÷åñêèé îïûò, îáó÷åíèå è ïîâûøå-
íèå êâàëèôèêàöèè ðàáîòíèêîâ; äîñòóï ê íà-
ëàæåííîé ñåòè ïîñòàâîê ñûðüÿ è ðåñóðñîâ, à
òàêæå ê ìåæäóíàðîäíîé ñåòè ïðîäàæ ÒÍÊ;
òîâàðíûå çíàêè, áðýíäû, ðåêëàìíûå ñåòè è
ïðîäóêöèÿ. Ìíîãèå òåîðåòè÷åñêèå êîíöåï-
öèè, ïîêàçûâàÿ ïîçèòèâíóþ ðîëü ÏÈÈ, äî-
êàçûâàþò, ÷òî îíè ÿâëÿþòñÿ êàòàëèçàòîðîì
ïîñòîÿííîãî èçìåíåíèÿ ñòðàíîâîé ñïåöèàëè-
çàöèè â ìåæäóíàðîäíîì ðàçäåëåíèè òðóäà è
óêðåïëÿþò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ïðèíèìà-
þùåé ïðÿìûå èíâåñòèöèè ñòðàíû [2–5]. Çíà-
÷åíèå ÏÈÈ êàê îäíîãî èç îñíîâíûõ èñòî÷-
íèêîâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàí ïðèçíàíî ìíîãî÷èñëåííûìè ìåæäóíà-
ðîäíûìè ôîðóìàìè, â òîì ÷èñëå ïðîâîäèâ-
øèìèñÿ â ïåðèîä ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
è ôèíàíñîâîãî êðèçèñà [6. Ñ. 1]. Ïðèòîêè
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ÏÈÈ â Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü íå ñòàëè èñ-
êëþ÷åíèåì – îíè òàêæå îêàçûâàþò ïîëîæè-
òåëüíîå âëèÿíèå íà ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå
ñòðàíû, õîòÿ êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêà øèðî-
òû è ãëóáèíû ýòèõ ýôôåêòîâ âåñüìà çàòðóä-
íèòåëüíà [7].

Â ðåçóëüòàòå ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà ìåæäóíàðîäíàÿ êîíêóðåíöèÿ çà ñâî-
áîäíûå èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû âîçðàñòà-
åò, ìåíÿþòñÿ ãåîãðàôè÷åñêèå è îòðàñëåâûå
ïðåäïî÷òåíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ: âû-
áèðàþòñÿ ñòðàíû ñ åìêèì ðûíêîì è ïðåäïî-
÷èòàþòñÿ âûñîêîòåõíîëîãè÷åñêèå îòðàñëè [8].
Â íîâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ Áåëàðóñè
ñëåäóåò ñóùåñòâåííî óëó÷øèòü ñîñòîÿíèå èí-
âåñòèöèîííîãî êëèìàòà äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ýô-
ôåêòèâíûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé, ò. å. òåõ, êîòîðûå îêàçàëè áû çíà÷èòåëü-
íîå ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ýêîíîìè÷åñ-
êîå ðàçâèòèå ðåñïóáëèêè, âêëþ÷àÿ ïðèòîê
íîâûõ òåõíîëîãèé â ïðîèçâîäñòâî è óïðàâ-
ëåíèå. Ïðåæäå âñåãî íåîáõîäèìî ðåôîðìè-
ðîâàòü çàêîíîäàòåëüñòâî â ñôåðå èíâåñòèöèé
ñ öåëüþ óâåëè÷åíèÿ åãî ïðîçðà÷íîñòè, ãèá-
êîñòè è ãàðìîíèçàöèè ñ ìåæäóíàðîäíûìè çà-
êîíîäàòåëüíûìè àêòàìè.

Ðàññìîòðèì íåêîòîðûå íàïðàâëåíèÿ ðå-
ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ñâÿçàííûå ñ
âîïðîñàìè, çàòðàãèâàþùèìè ïðèòîê ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, êîòîðûå ìîãëè áû
îêàçàòü ñóùåñòâåííîå ïîëîæèòåëüíîå âëèÿ-
íèå íà ðàçâèòèå ñòðàíû. Îñíîâíîé àêöåíò
áóäåò ñäåëàí íà îöåíêå âîçìîæíîñòåé è íå-
îáõîäèìîñòè ðåôîðìèðîâàíèÿ Èíâåñòèöèîí-
íîãî Êîäåêñà (ÈÊ) Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, êî-
òîðûé ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì çàêîíîì â îáëàñòè



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 1�2010 8 7

Ñîâåðøåíñòâîâàíèå èíâåñòèöèîííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ýôôåêòèâíûõ...

èíâåñòèöèé, â òîì ÷èñëå èíîñòðàííûõ. Âìå-
ñòå ñ íèì ïðàâîâîå ïîëå äëÿ èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè â ñòðàíå ïðåäñòàâëåíî äâó-
ñòîðîííèìè èíâåñòèöèîííûìè äîãîâîðàìè è
ìåæäóíàðîäíûìè êîíâåíöèÿìè, Óêàçàìè
Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ïîñòà-
íîâëåíèÿìè Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ.

Â äàííîé ñòàòüå íå ðàññìàòðèâàþòñÿ
íàïðàâëåíèÿ óëó÷øåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà
â îáëàñòè çàùèòû èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé. Òåì íå ìåíåå îòìåòèì, ÷òî ñ ó÷åòîì
èíòåðåñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è ìåæäó-
íàðîäíîé òåîðèè è ïðàêòèêè çàêîíîäàòåëü-
ñòâî â ýòîé ñôåðå ñëåäóåò ñîâåðøåíñòâî-
âàòü, è â ïåðâóþ î÷åðåäü Èíâåñòèöèîííûé
Êîäåêñ. Ïðåæäå âñåãî, â ÈÊ íåîáõîäèìî:

i
ââåñòè ïîëîæåíèå î íàöèîíàëüíîì

ðåæèìå;

i
ââåñòè ïîëîæåíèå î ñïðàâåäëèâîì è

ðàâíîïðàâíîì ðåæèìå;

i
óòî÷íèòü óñëîâèÿ íàöèîíàëèçàöèè,

ýêñïðîïðèàöèè, ðåêâèçèöèè è óñëîâèé êîì-
ïåíñàöèè;

i
óòî÷íèòü óñëîâèÿ êîìïåíñàöèè â

ñëó÷àÿõ íåïðÿìîé ýêñïðîïðèàöèè;

i
ïåðåñìîòðåòü (îòìåíèòü) ïîëîæåíèå

îá îòêàçå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò ñóäåá-
íîãî èììóíèòåòà ïðè çàêëþ÷åíèè èíâåñ-
òèöèîííîãî äîãîâîðà ïî ñò. 46 ÈÊ ÐÁ;

i
ââåñòè ïîëîæåíèå îá îäíîñòîðîííåé

ãàðàíòèè âñåì èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì
ïðàâà îáðàùåíèÿ çà ðàçðåøåíèåì èíâåñòè-
öèîííûõ ñïîðîâ â ìåæäóíàðîäíûé àðáèò-
ðàæ òîëüêî ïîñëå ñóùåñòâåííîãî ñîêðàùå-
íèÿ êîëè÷åñòâà àäìèíèñòðàòèâíûõ òðåáî-
âàíèé è ðàçðåøèòåëüíûõ ïðîöåäóð ïðè îñó-
ùåñòâëåíèè ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè,
êîòîðûå ìîãóò ñòàòü ïðè÷èíîé íåïðÿìîé
ýêñïðîïðèàöèè.

Íåìàëîâàæíûì ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ ðàç-
âèòèå â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü êóëüòóðû ýêî-
íîìè÷åñêèõ è ïðàâîâûõ îòíîøåíèé (â òîì
÷èñëå ñðåäè íàöèîíàëüíûõ ñóäåé), áëàãî-
ïðèÿòíûõ äëÿ îòêðûòîñòè ê òðàíñíàöèî-
íàëüíîé òîðãîâëå è èíâåñòèöèÿì.

Èçìåíåíèå îïðåäåëåíèé è ðàñøèðåíèå
òåðìèíîëîãè÷åñêîé áàçû

â Èíâåñòèöèîííîì Êîäåêñå

Ïîíÿòèÿ èíâåñòèöèé è èíâåñòîðà â Èí-
âåñòèöèîííîì Êîäåêñå ÐÁ (ñò. 1–5) ïðåäñòàâ-
ëÿþòñÿ äîñòàòî÷íî øèðîêèìè. Â òî æå âðåìÿ

îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé äîëæíî áûòü áîëåå
òî÷íûì. Ñõåìà, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ïðè ýòîì
èñïîëüçîâàíà, ñëåäóþùàÿ: âî-ïåðâûõ, íåîá-
õîäèìî ïðåäóñìîòðåòü îáùåå îïðåäåëåíèå è,
âî-âòîðûõ, ïåðå÷åíü òèïîâ è âèäîâ ñ óòî÷íå-
íèåì, ÷òî îíè íå ÿâëÿþòñÿ èñ÷åðïûâàþùè-
ìè. Ôîðìóëà îïðåäåëåíèÿ â òàêîì ñëó÷àå
ìîãëà áû áûòü òàêàÿ: «Îïðåäåëåíèå «èíâåñ-
òèöèè» îçíà÷àåò […], è îíî âêëþ÷àåò, â îñî-
áåííîñòè, íî íå èñêëþ÷èòåëüíî: […]».

Íåîáõîäèìà òàêæå ãàðìîíèçàöèÿ îï-
ðåäåëåíèÿ òåðìèíà «èíâåñòèöèè» â ÈÊ ñ
äðóãèìè ïðàâîâûìè èíñòðóìåíòàìè â Ðåñ-
ïóáëèêå Áåëàðóñü, ÷òî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü
óëó÷øåíèþ îáùåé ñîãëàñîâàííîñòè ïðàâî-
âîé ñôåðû ðåãóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé
àêòèâíîñòè è ïîëîæèòåëüíî îòðàçèòñÿ íà
ðîñòå åå ïðèâëåêàòåëüíîñòè, â îñîáåííîñòè
äëÿ èíâåñòîðîâ èç ñòðàí, ñ êîòîðûìè ìû
ïîêà íå çàêëþ÷èëè äâóñòîðîííèå èíâåñòè-
öèîííûå äîãîâîðû (ÄÈÄ).

Ïðåäëîæåííàÿ âûøå ñõåìà îïðåäåëåíèÿ
èíâåñòèöèé ìîæåò ñäåëàòü ïðàâîâóþ ñôåðó
áîëåå ïðåäñêàçóåìîé è ãèáêîé. Èíâåñòîðû
áóäóò óâåðåíû â òîì, ÷òî âñå ÷åòêî çàôèêñè-
ðîâàííîå áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ íàöèî-
íàëüíûì ñóäîì êàê îòíîñÿùååñÿ ê èíîñòðàí-
íûì èíâåñòèöèÿì, ò. å. îáåñïå÷èâàåòñÿ ïðåä-
ñêàçóåìîñòü. Ýêîíîìè÷åñêèå îïåðàöèè, íå
âõîäÿùèå â ïåðå÷åíü, íî ñîîòâåòñòâóþùèå
îáùåìó îïðåäåëåíèþ, òîæå ìîãëè áû ïîäïà-
äàòü ïîä ïîíÿòèå èíâåñòèöèé, ÷òî ïîìîãàëî
áû èçáåãàòü íåîáõîäèìîñòè ïîñòîÿííîãî îá-
íîâëåíèÿ ïåðå÷íÿ, òåì ñàìûì îáåñïå÷èâàÿ
ãèáêîñòü ïðàâîâîé ñôåðû.

Â òî æå âðåìÿ èñïîëüçîâàíèå ïðåäëî-
æåííîé ñõåìû íå âûçîâåò èçëèøíåãî ðàñ-
øèðåíèÿ ïîíÿòèÿ èíâåñòèöèé. Ðèñê ÷ðåç-
ìåðíî øèðîêîé è âñåîõâàòûâàþùåé èíòåð-
ïðåòàöèè ïîíÿòèÿ, îòíîñÿùåãîñÿ ê èíâåñ-
òèöèÿì, òåì íå ìåíåå, âîçìîæåí â ñëó÷àÿõ,
êîãäà ìåæäóíàðîäíîìó àðáèòðàæó, à íå íà-
öèîíàëüíîìó ñóäó, òðåáóåòñÿ îöåíèòü, ïîä-
ïàäàåò ëè îïåðàöèÿ ïîä ïîíÿòèå èíâåñòè-
öèé: îáùèå àðáèòðàæíûå ñóäû ñêëîííû èí-
òåðïðåòèðîâàòü äîñòàòî÷íî øèðîêî ïîíÿ-
òèÿ èíâåñòèöèé è èíâåñòîðà.

Ìèðîâàÿ ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî ñòðà-
íàìè ñ òðàíçèòèâíîé ýêîíîìèêîé ïðèìåíÿ-
þòñÿ ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê îïðåäåëåíèþ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Íàïðèìåð, â îïðåäå-
ëåíèè èíâåñòèöèé è èíâåñòîðà àêöåíò ìî-
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æåò áûòü ñäåëàí íà âêëàäå êàïèòàëà èíâåñ-
òîðîì [9. Ñ. 2]. Îäíàêî òàêîé ïîäõîä ìîæåò
ïðåïÿòñòâîâàòü ïðåäñêàçóåìîñòè è ïîíÿòíî-
ñòè ïðè ðàçðåøåíèè ñïîðîâ. Ñóäû, îñíîâû-
âàÿñü íà äàííîì îïðåäåëåíèè, ìîãóò îòðè-
öàòü, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ îïåðàöèÿ ïîäïàäàåò
ïîä îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé, êîãäà òðóäíî
äîêàçàòü ïðÿìîå âëîæåíèå êàïèòàëà.

Èçìåíåíèå ìèíèìàëüíîãî îáúåìà
âëîæåíèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà

Äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé áûëî áû öåëåñîîáðàçíî èçìå-
íåíèå ìèíèìàëüíîãî îáúåìà èíîñòðàííîãî
êàïèòàëà, êîòîðûé äîëæåí áûòü âíåñåí äëÿ
ðåãèñòðàöèè êîìïàíèè êàê êîììåð÷åñêîé
îðãàíèçàöèè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿ-
ìè (ÊÎÈÈ) ñ òåì, ÷òîáû îíà èìåëà ïðàâî
íà âûãîäû, êîòîðûå äàííûé ñòàòóñ ïðåäîñ-
òàâëÿåò1.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ þðèäè÷åñêèå ëèöà,
â óñòàâíîì ôîíäå êîòîðûõ èíîñòðàííûå èí-
âåñòèöèè ñîñòàâëÿþò îáúåì, ýêâèâàëåíòíûé
íå ìåíåå 20 000 äîëë. ÑØÀ, è êîòîðûå ïðå-
ñëåäóþò èçâëå÷åíèå ïðèáûëè â êà÷åñòâå îñ-
íîâíîé öåëè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè è (èëè)
ðàñïðåäåëÿþò ïîëó÷åííóþ ïðèáûëü ìåæäó
ó÷àñòíèêàìè, ïðèçíàþòñÿ íà òåððèòîðèè
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü êîììåð÷åñêèìè îðãà-
íèçàöèÿìè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè
[10]. Òîëüêî ïîñëå ñîâåðøåíèÿ äàííîé ïðî-
öåäóðû îíè èìåþò ïðàâî îñóùåñòâëÿòü ýêî-
íîìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü. Äðóãèìè ñëîâà-
ìè, ðåãèñòðàöèÿ òðåáóåòñÿ äëÿ ëþáîé êîì-
ïàíèè, â êîòîðîé èíîñòðàííûé êàïèòàë ïðå-
âûøàåò 20 000 äîëë. ÑØÀ. Ýòîò ïîðîã óæå
óñòàðåë äëÿ ýêîíîìèêè Áåëàðóñè, êîòîðàÿ
ïîêàçûâàëà âûñîêèé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò
â äîêðèçèñíûé ïåðèîä, è âîñïðèíèìàåòñÿ
áåñïîëåçíûì è íåîáîñíîâàííûì. Êðîìå
òîãî, òàêîé îáúåì íå èìååò ñìûñëà äëÿ ïðè-
âëå÷åíèÿ êðóïíûõ è ñðåäíèõ ÒÍÊ, â êîòî-
ðûõ ñîñðåäîòî÷åíî ïîäàâëÿþùåå áîëüøèí-
ñòâî ìèðîâûõ ÍÈÎÊÐ.

Öåëåñîîáðàçíî äàííûé ïîðîã çàìåíèòü
ïîðîãîì, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿë áû ñîáîé
äîëþ â óñòàâíîì êàïèòàëå èëè êîìáèíà-
öèþ èç àáñîëþòíîãî è äîëåâîãî ïîðîãîâ äëÿ

ìàëûõ êîìïàíèé (íàïðèìåð, ðåãèñòðàöèÿ
òðåáóåòñÿ, êîãäà äîëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñ-
òèöèé ñîñòàâëÿåò, ïî êðàéíåé ìåðå, 30%
óñòàâíîãî êàïèòàëà2 èëè àêöèîíåðíîãî êà-
ïèòàëà êîìïàíèè).

Ñîçäàíèå îòäåëåíèé èíîñòðàííûõ
êîìïàíèé

Ñîãëàñíî ñò. 80–82 ÈÊ ÐÁ, òîëüêî êîì-
ïàíèè, çàðåãèñòðèðîâàííûå â Áåëàðóñè, èìå-
þò ïðàâî îòêðûâàòü îòäåëåíèÿ (áåç îáðàçî-
âàíèÿ íåçàâèñèìîãî þðèäè÷åñêîãî ëèöà). Òî
åñòü äëÿ èíîñòðàííûõ êîìïàíèé íåâîçìîæ-
íî îòêðûòèå â ðåñïóáëèêå îòäåëåíèé è îôè-
ñîâ. Åñëè èíîñòðàííûå êîìïàíèè çàõîòÿò ýòî
ñäåëàòü, îíè ñíà÷àëà äîëæíû ñîçäàòü áåëî-
ðóññêîå ïðåäïðèÿòèå (êîìïàíèþ ñ èíîñòðàí-
íûìè èíâåñòèöèÿìè), è òàêîå ïðåäïðèÿòèå
óæå èìååò ïðàâî îòêðûòèÿ îòäåëåíèé.

Èíîñòðàííûå êîìïàíèè, æåëàþùèå îñ-
íîâàòü â ðåñïóáëèêå ïðåäïðèÿòèÿ â ôîðìàõ,
íå âêëþ÷åííûõ â áåëîðóññêîå çàêîíîäàòåëü-
ñòâî, ìîãóò òîëüêî ó÷ðåäèòü ïðåäñòàâèòåëü-
ñòâî (êîòîðîå íå ÿâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíûì
þðèäè÷åñêèì ëèöîì ïî îòíîøåíèþ ê êîìïà-
íèè, ñîçäàâøåé åãî) ïîñëå óñïåøíîãî âûïîë-
íåíèÿ ðåãèñòðàöèîííûõ òðåáîâàíèé. Òàêèå
ïðåäñòàâèòåëüñòâà íå èìåþò ïðàâà îñóùåñòâ-
ëÿòü õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü è çàêëþ-
÷àòü êîíòðàêòû, íî îíè ìîãóò èññëåäîâàòü
äåëîâûå âîçìîæíîñòè è ò. ä. Äëÿ òîãî ÷òîáû
èìåòü âîçìîæíîñòü âåñòè õîçÿéñòâåííóþ äå-
ÿòåëüíîñòü, ïðåäñòàâèòåëüñòâàì íåîáõîäèìî
ðåãèñòðèðîâàòüñÿ êàê ÊÎÈÈ. Òàêîé ïîäõîä
èìååò ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè.

Ïîäõîä, ñäåðæèâàþùèé îòêðûòèå èíîñ-
òðàííûìè êîìïàíèÿìè îòäåëåíèé, èñïîëüçî-
âàëñÿ â íåêîòîðûõ òðàíçèòèâíûõ ýêîíîìè-
êàõ è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ. Îí ïîìîãàåò
ñîõðàíèòü îïðåäåëåííóþ ñòåïåíü êîíòðîëÿ
äëÿ ãîñóäàðñòâà, åñëè ñîïðîâîæäàåòñÿ ïðè
ýòîì îãðàíè÷åíèåì äîëè èíîñòðàííîãî êàïè-
òàëà3 â êîìïàíèè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòè-

1 Ðå÷ü èäåò î âîçìîæíîñòè çàùèòû èíâåñòèöèé â èíî-
ñòðàííûõ è ìåæäóíàðîäíûõ ñóäàõ. Âñå ëüãîòû äëÿ êîì-
ìåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè áûëè
îòìåíåíû â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ñ 2005 ã.

2 Äîëÿ â 30% ïðèâåäåíà òîëüêî äëÿ ïðèìåðà. Íà
ñàìîì äåëå ýòîò ïîðîã äîëæåí áûòü ïîäîáðàí íà îñíîâà-
íèè òùàòåëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà êîðïîðàòèâíîãî
óïðàâëåíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ äîëåé ìåæäó ñîáñòâåííèêàìè
â Áåëàðóñè, äëÿ òîãî ÷òîáû ÷åòêî îïðåäåëèòü, êàêàÿ äîëÿ
â óñòàâíîì êàïèòàëå äàåò èíîñòðàííîìó èíâåñòîðó âîçìîæ-
íîñòü êîíòðîëÿ êîìïàíèè.

3 Òàê, â Ìåêñèêå äîëÿ èíîñòðàííîãî ó÷àñòèÿ îãðà-
íè÷èâàëàñü 49%, à ñ 2001 ã. âîçðîñëà äî 51% â 19 ñôåðàõ,
â òîì ÷èñëå â ñïóòíèêîâîé ñâÿçè, ÑÌÈ, ïàññàæèðñêèõ ïå-
ðåâîçêàõ, òóðèçìå, ñåëüñêîì õîçÿéñòâå [11].
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Ñîâåðøåíñòâîâàíèå èíâåñòèöèîííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ýôôåêòèâíûõ...

öèÿìè. Â òàêîì ñëó÷àå èíîñòðàííûé èíâåñ-
òîð íå îòêðîåò îòäåëåíèå áåç ñîãëàñèÿ ìåñò-
íîãî îðãàíà, â êà÷åñòâå êîòîðîãî ÷àñòî ìîæåò
âûñòóïàòü ãîñóäàðñòâî. Â Áåëàðóñè íåò ïî-
ëîæåíèÿ â îòíîøåíèè ëèìèòà âëîæåíèÿ èíî-
ñòðàííîãî êàïèòàëà. Ñîãëàñíî çàêîíîäàòåëü-
ñòâó, â áîëüøèíñòâå ñåêòîðîâ èíîñòðàíöàì
ìîæíî îñíîâûâàòü êîììåð÷åñêèå îðãàíèçà-
öèè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè â ôîðìå
ÈÏ è ÑÏ. Ïîýòîìó íåâîçìîæíîñòü îòêðûòü
îòäåëåíèå ñíèæàåò ïðåèìóùåñòâà ãîñóäàðñòâà
â îòíîøåíèè âîçìîæíîñòè êîíòðîëÿ.

Àðãóìåíòû ïðîòèâ èñïîëüçóåìîãî â Áå-
ëàðóñè ïîäõîäà, êîòîðûé íå ïðåäîñòàâëÿåò
èíîñòðàííûì êîìïàíèÿì âîçìîæíîñòè îò-
êðûâàòü îòäåëåíèÿ, ñâÿçàíû ñ óâåëè÷åíèåì
íàãðóçêè íà èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà. Äåé-
ñòâèòåëüíî, èíîñòðàííûé èíâåñòîð, êîòîðûé
õîòåë áû îòêðûòü òîëüêî îòäåëåíèå (íàïðè-
ìåð, äëÿ ðàñïðîñòðàíåíèÿ òîâàðîâ è ïîëó-
÷åíèÿ áîëåå âûñîêîé ñòåïåíè êîíòðîëÿ íàä
ðàñïðåäåëåíèåì, ÷åì ïðè ïîäïèñàíèè êîí-
òðàêòà ñ ìåñòíûì äèñòðèáüþòåðîì), îáÿçàí
îñíîâàòü êîìïàíèþ â îðãàíèçàöèîííî-ýêî-
íîìè÷åñêîé ôîðìå, ïðåäóñìîòðåííîé áåëî-
ðóññêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Ýòî óñëîæíÿåò
èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì (â îñîáåííîñòè
ìàëûì, êîòîðûå ñî÷òóò ñëèøêîì îáðåìåíè-
òåëüíûì ñîçäàíèå áåëîðóññêîé êîìïàíèè ñ
èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè) çàäà÷ó îòêðû-
òèÿ îòäåëåíèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü. Â
îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ èíîñòðàííûé èíâåñòîð
(â îñîáåííîñòè â ñôåðå ðîçíè÷íîé òîðãîâ-
ëè è äèñòðèáóöèè) íà÷èíàåò äåÿòåëüíîñòü ñ
îòêðûòèÿ ïðåäñòàâèòåëüñòâà è íàõîäèò áî-
ëåå óäîáíûì çàêëþ÷åíèå êîíòðàêòîâ íà ìå-
ñòå. Åñëè ìíîãîñòóïåí÷àòàÿ ïðîöåäóðà ïðå-
âðàùåíèÿ ïðåäñòàâèòåëüñòâà â ïðåäïðèÿòèå,
êîòîðîå èìååò ïðàâî âåñòè õîçÿéñòâåííóþ
äåÿòåëüíîñòü, îñòàíåòñÿ è â äàëüíåéøåì â
ñîîòâåòñòâèè ñ èìåþùèìñÿ â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü çàêîíîäàòåëüñòâîì, òî ýòî áóäåò
ïðåïÿòñòâîâàòü ðàçâèòèþ òîðãîâëè è èíâåñ-
òèðîâàíèÿ â ñòðàíå.

Ìèðîâîé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî îòäåëå-
íèÿ òðàíñíàöèîíàëüíûõ êîìïàíèé ìîãóò âíå-
ñòè ñâîé âêëàä â òðàíñôåð êàïèòàëà, òåõíî-
ëîãèé è íîó-õàó âìåñòå ñ ÊÎÈÈ. Áîëåå òîãî,
ñîõðàíåíèå ñåêðåòîâ ïðîèçâîäñòâà â çàðóáåæ-
íûõ ôèëèàëàõ ÒÍÊ ìîæåò îáåñïå÷èâàòüñÿ
òîëüêî â ðàìêàõ åäèíîé êîìïàíèè. Ïîýòîìó
âîçìîæíîñòü äëÿ èíîñòðàííûõ êîìïàíèé îò-

êðûâàòü îòäåëåíèÿ â Áåëàðóñè äîëæíà áûòü
ïðåäóñìîòðåíà â Èíâåñòèöèîííîì êîäåêñå.
Ïðè ýòîì îòêðûòèå îòäåëåíèé, êîòîðûìè âëà-
äåþò èíîñòðàííûå êîìïàíèè, äîëæíî ïðîõî-
äèòü ïðîöåäóðó ðåãèñòðàöèè, àíàëîãè÷íóþ
ÊÎÈÈ. Íàèëó÷øèì ðåøåíèåì áûëî áû ââå-
äåíèå â ÈÊ ïîëîæåíèÿ (íàïðèìåð, â ñò. 77
ÈÊ), êîòîðîå áû ðàçðåøàëî èíîñòðàííûì èí-
âåñòîðàì ñîçäàâàòü îòäåëåíèÿ â ñòðàíå áåç
íåîáõîäèìîñòè ïåðâîíà÷àëüíîãî îáðàçîâàíèÿ
áåëîðóññêîé êîìïàíèè. Äðóãèìè ñëîâàìè, ÈÊ
äîëæåí îáåñïå÷èòü âîçìîæíîñòü äëÿ èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòîðîâ ñîçäàâàòü îòäåëåíèÿ, êî-
òîðûå áû çàâèñåëè íåïîñðåäñòâåííî îò íèõ,
à íå îò áåëîðóññêèõ êîìïàíèé ñ ó÷àñòèåì
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî äàííûå
ïðåäëîæåíèÿ â îòíîøåíèè îòêðûòèÿ îòäå-
ëåíèé èíîñòðàííûìè êîìïàíèÿìè íå äîë-
æíû ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ íà áàíêè è ñòðàõî-
âûå êîìïàíèè. Ïîýòîìó ðåêîìåíäóåòñÿ ñî-
õðàíèòü ïîëîæåíèå, êîòîðîå ñóùåñòâóåò â
íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïî
îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì áàíêàì è ñòðà-
õîâûì êîìïàíèÿì. Öåëåñîîáðàçíîñòü äàí-
íîãî âûáîðà ïðîäèêòîâàíà òåì, ÷òî, âî-ïåð-
âûõ, áàíêîâñêàÿ äåÿòåëüíîñòü çíà÷èòåëüíî
âëèÿåò íà ñïîñîáíîñòü ãîñóäàðñòâà óïðàâ-
ëÿòü ïîòîêàìè êàïèòàëà. Âî-âòîðûõ, íåêîí-
òðîëèðóåìûå ïðèòîêè è îòòîêè êàïèòàëà, â
îñîáåííîñòè, êîãäà ïðîâîäèòñÿ ïðèâàòèçà-
öèÿ è ïðåäïðèíèìàþòñÿ óñèëèÿ äëÿ îòêðû-
òèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, ìîãóò îêà-
çûâàòü âëèÿíèå íà ñòàáèëüíîñòü ôèíàíñî-
âûõ ðûíêîâ, ïëàòåæíîãî áàëàíñà è îáùóþ
ñïîñîáíîñòü ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè ïðî-
âîäèòü ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó. Ïî ýòîé ïðè-
÷èíå ñëåäóåò îñòàâèòü, ïî êðàéíåé ìåðå íà
ïåðåõîäíîé ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ñòàäèè,
çíà÷èòåëüíûé êîíòðîëü íàä áàíêîâñêèì
ñåêòîðîì, è ðåøåíèå äàííîé çàäà÷è ìîæåò
áûòü îáåñïå÷åíî â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ïðå-
äîòâðàùåíèÿ âîçìîæíîñòè äëÿ èíîñòðàí-
íûõ áàíêîâ íåïîñðåäñòâåííî îòêðûâàòü îò-
äåëåíèÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü.

Îáÿçàòåëüñòâà ñòàáèëüíîñòè

Îáÿçàòåëüñòâà ñòàáèëüíîñòè îáåñïå÷èâà-
þò èíâåñòîðàì óâåðåííîñòü â òîì, ÷òî â ñëó-
÷àå èçìåíåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà è ïîëèòèêè
â ñòîðîíó óõóäøåíèÿ óñëîâèé èõ ðàáîòû ïðå-
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æíèå áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè íå ìåíÿþòñÿ. Åñëè æå áëà-
ãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ íå ñîõðàíÿþòñÿ, îáÿçà-
òåëüñòâà ñòàáèëüíîñòè ïðåäóñìàòðèâàþò îï-
ðåäåëåííóþ ôîðìó êîìïåíñàöèè èíâåñòîðàì
çà ïîòåðè, êîòîðûå îíè ìîãóò ïîíåñòè â ðå-
çóëüòàòå ýòèõ èçìåíåíèé.

Îáÿçàòåëüñòâà ñòàáèëüíîñòè ìîãóò
áûòü îáåñïå÷åíû çà ñ÷åò:

i
íàöèîíàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, êî-

òîðîå îòíîñèòñÿ êî âñåì èíâåñòîðàì èëè
îãîâîðåííûì êàòåãîðèÿì èíâåñòîðîâ;

i
èíâåñòèöèîííûõ ñîãëàøåíèé (äâó-

ñòîðîííèõ èëè ìíîãîñòîðîííèõ), êîòîðûå
îòíîñÿòñÿ ê èíâåñòîðàì – ïîääàííûì ãî-
ñóäàðñòâ, ïîäïèñàâøèõ ñîãëàøåíèÿ;

i
ñîãëàøåíèé, çàêëþ÷åííûõ ìåæäó ãî-

ñóäàðñòâîì è èíâåñòîðîì, â êîòîðûõ ñòà-
áèëèçàöèîííàÿ îãîâîðêà ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ
òîëüêî íà äàííîãî èíâåñòîðà.

Ýôôåêòèâíîñòü îáÿçàòåëüñòâ ïî ñòàáè-
ëèçàöèè äâîÿêàÿ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, îíè óâå-
ëè÷èâàþò ñòàáèëüíîñòü è ïðåäñêàçóåìîñòü
óñëîâèé, â êîòîðûõ ðàáîòàåò èíâåñòîð, è
òåì ñàìûì ïîìîãàþò ïðèâëå÷ü èíâåñòèöèè,
îñîáåííî â ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûå ïðîåê-
òû. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñòàáèëèçàöèîííûå
îáÿçàòåëüñòâà ìîãóò ïîäâåðãíóòü ðèñêó ðå-
àëèçàöèþ ñóâåðåííûõ ïðàâ ïðèíèìàþùåãî
èíâåñòèöèè ãîñóäàðñòâà ïî óïðàâëåíèþ ýêî-
íîìèêîé è ââåäåíèþ çàêîíîäàòåëüíûõ è ðå-
ãóëèðóþùèõ ìåð.

Ñò. 48 ÈÊ ÐÁ ïðåäóñìàòðèâàåò ñòàáèëü-
íîñòü óñëîâèé èíâåñòèöèîííîãî äîãîâîðà â
ñëó÷àå çàêëþ÷åííûõ ñîãëàøåíèé ïî ñò. 46 ÈÊ,
â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé Ðåñïóáëèêà Áåëà-
ðóñü ìîæåò çàêëþ÷àòü èíâåñòèöèîííûå ñî-
ãëàøåíèÿ ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè. Òåì
íå ìåíåå îíè îãðàíè÷åíû îáÿçàòåëüñòâàìè
ñòîðîí ïî èçìåíåíèþ óñëîâèé äîãîâîðà áåç
ñîãëàñèÿ äðóãîé ñòîðîíû. Òî åñòü ïðè ýòîì
äàííûå ïîëîæåíèÿ íå îáåñïå÷èâàþò òîãî óñ-
ëîâèÿ, ïðè êîòîðîì èçìåíåíèÿ â íàöèîíàëü-
íîì çàêîíîäàòåëüñòâå è ïîëèòèêå, íåãàòèâíî
ïîâëèÿâøèå íà äåÿòåëüíîñòü èíâåñòîðà, çàê-
ëþ÷èâøåãî ðàíåå èíâåñòèöèîííûé äîãîâîð
ñ ãîñóäàðñòâîì, íå ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà äàí-
íîãî èíâåñòîðà.

Ñò. 46 ÈÊ ÿâíî íå ðàññìàòðèâàåò âîç-
ìîæíîñòü ââåäåíèÿ ñòàáèëèçàöèîííîé îãî-
âîðêè â èíâåñòèöèîííûé äîãîâîð, íî, íå-
ñìîòðÿ íà ýòî, äàííàÿ îãîâîðêà ðàçðåøåíà,

ïîñêîëüêó ïîäïàäàåò ïîä øèðîêîå ïîíÿòèå
èíûõ óñëîâèé, çàâèñÿùèõ îò ñïåöèôèêè èí-
âåñòèöèîííîãî ïðîåêòà. Ïîýòîìó, åñëè ÷àñ-
òíûé èíâåñòîð õî÷åò áûòü ïîä çàùèòîé ñòà-
áèëèçàöèîííîé îãîâîðêè, åìó íå ñëåäóåò
ïîëàãàòüñÿ íà ñò. 48 ÈÊ, à íåîáõîäèìî âêëþ-
÷èòü ñòàáèëèçàöèîííóþ îãîâîðêó â èíâåñ-
òèöèîííûé äîãîâîð.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 9 ÈÊ, Áåëàðóñü
ãàðàíòèðóåò çàùèòó ñîáñòâåííîñòè èíâåñòî-
ðà è ñòàáèëüíîñòü ïðàâ èíâåñòîðà, íî ýòà ñòà-
òüÿ íå îõâàòûâàåò îáùèå ñòàáèëèçàöèîííûå
îáÿçàòåëüñòâà íàöèîíàëüíîãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâà, êîòîðîå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà âñåõ èíâå-
ñòîðîâ èëè îãîâîðåííûå èõ êàòåãîðèè.

Ñëåäóåò ëè Áåëàðóñè ïðåäóñìîòðåòü
îáùèå ñòàáèëèçàöèîííûå îáÿçàòåëüñòâà,
ó÷èòûâàÿ ñëîæèâøóþñÿ ïðàâîâóþ îñíîâó
èíâåñòèöèé? Íåò, ëó÷øå ïðåäîñòàâëÿòü
ñòàáèëèçàöèîííóþ îãîâîðêó îò ïðåöåäåíòà
ê ïðåöåäåíòó, òîëüêî â èíâåñòèöèîííûõ ñî-
ãëàøåíèÿõ, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé
íàèáîëüøóþ öåííîñòü è îñîáóþ âàæíîñòü
äëÿ ñîöèàëüíîãî è ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ ðåñïóáëèêè. Êðîìå òîãî, â ñò. 46 öåëå-
ñîîáðàçíî ââåñòè ÷åòêî ñôîðìóëèðîâàííîå
äîïîëíåíèå î òîì, ÷òî â óñëîâèÿõ èíâåñòè-
öèîííîãî ñîãëàøåíèÿ ìåæäó èíâåñòîðîì è
ãîñóäàðñòâîì ìîæåò áûòü ñòàáèëèçàöèîí-
íàÿ îãîâîðêà. Ñëåäóåò ïðèíÿòü âî âíèìà-
íèå, ÷òî ðàçâèòèå ïîíÿòèÿ íåïðÿìîé ýêñï-
ðîïðèàöèè4 (è ðàñøèðåíèå åãî òðàêòîâêè)
ìåæäóíàðîäíûìè ñóäàìè äåëàåò ñòàáèëè-
çàöèîííûå îãîâîðêè óñòàðåâøèìè è ìåíåå
ïîëåçíûìè, ïîñêîëüêó ëþáîå èçìåíåíèå â
íàöèîíàëüíîì çàêîíîäàòåëüñòâå, îêàçûâà-
þùåå íåãàòèâíûé ýôôåêò íà ñòîèìîñòü àê-
òèâîâ èíâåñòîðà, ìîãëî áû ñ÷èòàòüñÿ èìåí-
íî íåïðÿìîé ýêñïðîïðèàöèåé.

Ïåðå÷åíü ïðàâ è îáÿçàííîñòåé
èíâåñòîðà

Çàêîíîäàòåëüñòâî êàê òðàíçèòèâíîé, òàê
è ðàçâèâàþùåéñÿ ýêîíîìèêè ìîæåò ïðåäóñ-
ìàòðèâàòü ïåðå÷åíü ïðàâ è îáÿçàííîñòåé èí-
âåñòîðà. Íà ïåðâûé âçãëÿä, ýòî ñïðàâåäëè-
âî, òàê êàê åñòåñòâåííî, ÷òî â ðàçëè÷íûõ âçà-
èìîîòíîøåíèÿõ îáå ñòîðîíû äîëæíû èìåòü

4 Íåïðÿìàÿ ýêñïðîïðèàöèÿ âîçíèêàåò, êîãäà íåêîòî-
ðûå òðåáîâàíèÿ â îáëàñòè ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè (íàïð., îáÿçàííîñòè ïî ïîëó÷åíèþ èëè îá-
íîâëåíèþ ðàçðåøåíèé è ò. ä.) ïðèâîäÿò ê ëèøåíèþ ñòî-
èìîñòè (öåííîñòè) [12–15].



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 1�2010 9 1

Ñîâåðøåíñòâîâàíèå èíâåñòèöèîííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ýôôåêòèâíûõ...

ïðàâà è îáÿçàííîñòè. Êðîìå òîãî, òàêîé ïîä-
õîä ïîìîãàåò îãðàíè÷èòü íåãàòèâíûå ýôôåê-
òû äåÿòåëüíîñòè ïðÿìîãî èíâåñòîðà íà ýêî-
íîìèêó. Âìåñòå ñ òåì òàêîé ïîäõîä èìååò
ìíîãî íåäîñòàòêîâ, èç-çà êîòîðûõ åãî ïðè-
ìåíåíèå â Áåëàðóñè íåæåëàòåëüíî.

Âî-ïåðâûõ, äàæå åñëè ïåðå÷åíü ïðàâ
è îáÿçàííîñòåé èíâåñòîðà òùàòåëüíî ðàç-
ðàáîòàííûé è ïîäðîáíûé, îí, òåì íå ìå-
íåå, êàê ïðàâèëî, äåêëàìàöèîííûé è ðàç-
ìûòûé, ïîýòîìó íå ïîçâîëÿåò ñîçäàâàòü
íîâûå ïðàâà è îáÿçàííîñòè, íåæåëè óæå
îãîâîðåííûå â çàêîíå.

Âî-âòîðûõ, èíâåñòîðîâ, êîòîðûå óâàæà-
þò ìåñòíûå çàêîíû, áóäåò èíòåðåñîâàòü, ïî-
÷åìó ãîñóäàðñòâî ñ÷èòàåò íåîáõîäèìûì
èìåòü â ñâîåì çàêîíîäàòåëüñòâå ñòàòüþ, çà-
ÿâëÿþùóþ îá îáÿçàííîñòÿõ. Ïîýòîìó ó èí-
âåñòîðîâ ìîæåò ïîÿâèòüñÿ ïîäîçðåíèå, ÷òî
äåêëàðèðîâàíèå èõ îáÿçàííîñòåé ïîäîáíûì
îáðàçîì ÿâëÿåòñÿ èíñòðóìåíòîì îãðàíè÷å-
íèÿ èõ ïðàâ, òàêæå ïðåäóñìîòðåííûõ â èí-
âåñòèöèîííîì çàêîíå. Ýòî ïîäîçðåíèå ïîä-
òâåðæäàåòñÿ åùå è òåì, ÷òî íå óòî÷íåíû ñàí-
êöèè â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ èíâåñòîðîì îáÿ-
çàííîñòåé. Áóäåò ëè ñ÷èòàòüñÿ â òàêîì
ñëó÷àå, ÷òî íàðóøåíèå êàêèì-òî îáðàçîì îáÿ-
çàííîñòåé èíâåñòîðîì çàñòàâëÿåò ãîñóäàð-
ñòâî íå âûïîëíÿòü ñâîè îáÿçàííîñòè ïî îò-
íîøåíèþ ê èíâåñòîðó? Êðîìå òîãî, íåÿñíàÿ
ôîðìóëèðîâêà îáÿçàííîñòåé èíâåñòîðà ïî-
ðîæäàåò ðèñê òîãî, ÷òî íàöèîíàëüíûå ñóäû
ìîãóò ðàññìàòðèâàòü ïîâåäåíèå èíâåñòîðà
êàê íàðóøåíèå èì ñâîèõ îáÿçàííîñòåé, è ýòî
ìîæåò ïîñëóæèòü îñíîâàíèåì òîãî, ÷òî ãî-
ñóäàðñòâî íå áóäåò óâàæàòü ïðàâà èíâåñòî-
ðà. Äðóãèìè ñëîâàìè, â ñëó÷àÿõ ñïîðîâ ìåæ-
äó ãîñóäàðñòâîì è èíâåñòîðîì âûøåèçëî-
æåííîå ìîæåò ñòàòü èíñòðóìåíòîì â ðóêàõ
ñóäîâ äëÿ óòâåðæäåíèÿ, ÷òî ãîñóäàðñòâî, õîòÿ
è íå ñîáëþäàåò ñâîè îáÿçàííîñòè ïî îòíî-
øåíèþ ê èíâåñòîðó, íå ìîæåò áûòü ïðèíóæ-
äåíî óïëàòèòü êîìïåíñàöèþ, ïîòîìó ÷òî èí-
âåñòîð ôàêòè÷åñêè òàêæå íå èñïîëíèë îáÿ-
çàííîñòü èç èìåþùåãîñÿ ïåðå÷íÿ.

Èíâåñòîðû âñåãäà äîëæíû ñîáëþäàòü
îáÿçàííîñòè, îïðåäåëåííûå çàêîíàìè è äðó-
ãèìè ïðàâèëàìè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.
Ýòî ïðåäóñìîòðåíî è â ÈÊ ÐÁ, ïîýòîìó
ïðèíÿòèå ïåðå÷íÿ ïðàâ è îáÿçàííîñòåé ðèñ-
êîâàííî èç-çà ðîñòà ÷èñëà ñóäåáíûõ ðàçáè-
ðàòåëüñòâ, ñíèæåíèÿ ïðåäñêàçóåìîñòè è

ïðèâëåêàòåëüíîñòè èíâåñòèöèîííîãî êëè-
ìàòà. Ìèðîâàÿ ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî äëÿ
ñîäåéñòâèÿ ïðèòîêó è çàùèòû èíâåñòèöèé
ïåðå÷åíü ïðàâ è îáÿçàííîñòåé äëÿ èíâåñ-
òîðà íå ïðèìåíÿåòñÿ.

Ôèêòèâíûå êîìïàíèè ñ èíîñòðàííûìè
èíâåñòèöèÿìè è îòìûâàíèå äåíåã

Îäíèì èç èíñòðóìåíòîâ ïðèâëå÷åíèÿ
ýôôåêòèâíûõ ÏÈÈ ÿâëÿåòñÿ óìåíüøåíèå
âîçìîæíîñòåé ñîçäàíèÿ ôèêòèâíûõ êîììåð-
÷åñêèõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñ-
òèöèÿìè (êîìïàíèé, êîòîðûå îáðàçîâàíû
ïóòåì ïåðåâîäà êàïèòàëà èç-çà ðóáåæà, ïðåä-
âàðèòåëüíî ïåðåâåäåííîãî èç Áåëàðóñè äëÿ
ñèìóëèðîâàíèÿ ïðèòîêà èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèé) â ïîëüçó ðåàëüíûõ êîìïàíèé ñ èíî-
ñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè. Ôèêòèâíûå êîì-
ïàíèè íå òîëüêî óìåíüøàþò ïðîçðà÷íîñòü
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, íî è íå ïðè-
íîñÿò íîâûå òåõíîëîãèè.

Êðîìå òîãî, âîçíèêàåò è äðóãàÿ ïðî-
áëåìà. Â ñëó÷àå èñïîëüçîâàíèÿ íàöèîíàëü-
íîé êîìïàíèåé êàïèòàëà, ôîðìàëüíî ïðè-
øåäøåãî èç ñòðàíû, ñ êîòîðîé ðåñïóáëèêà
ïîäïèñàëà äâóñòîðîííèå èíâåñòèöèîííûå
äîãîâîðû, ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äëÿ ñâîåãî
áèçíåñà áîëåå âûñîêîãî óðîâíÿ çàùèòû âîç-
íèêàåò ñèòóàöèÿ çëîóïîòðåáëåíèÿ ÄÈÄ. Ðå-
øåíèÿ äëÿ îãðàíè÷åíèÿ ïîäîáíûõ çëîóïîò-
ðåáëåíèé ìîãóò áûòü ñëåäóþùèå.

Âî-ïåðâûõ, ìîæíî ïðåäóñìîòðåòü îï-
ðåäåëåíèå èíâåñòèöèé â ÈÊ, êîòîðîå áû
ïðèðàâíèâàëî èíâåñòèöèè ê òðàíñôåðó êà-
ïèòàëà. Îäíàêî â ñâÿçè ñ ýòèì ïîÿâëÿþòñÿ
äðóãèå ïðîáëåìû. Äåéñòâèòåëüíî, êàê áûëî
óïîìÿíóòî âûøå, íàöèîíàëüíûå ñóäû, îñ-
íîâûâàÿñü íà äàííîì îïðåäåëåíèè, ìîãóò
îòðèöàòü, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ îïåðàöèÿ ïîä-
ïàäàåò ïîä îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé, êîãäà
òðóäíî äîêàçàòü ïðÿìîå âëîæåíèå êàïèòà-
ëà. Â òî æå âðåìÿ êàïèòàë, íàõîäÿùèéñÿ âî
âëàäåíèè áåëîðóññêîãî èíâåñòîðà çà ðóáå-
æîì, ÿâëÿåòñÿ ôîðìàëüíî èíîñòðàííûì è
ïîýòîìó ñ÷èòàåòñÿ â ëþáîì ñëó÷àå èíîñò-
ðàííûìè èíâåñòèöèÿìè.

Âî-âòîðûõ, íåîáõîäèìî ðàññìîòðåòü
âîçìîæíîñòü ïðèìåíåíèÿ Êîíâåíöèè Ìåæ-
äóíàðîäíîãî öåíòðà ïî óðåãóëèðîâàíèþ èí-
âåñòèöèîííûõ ñïîðîâ (ÌÖÓÈÑ) äëÿ ïðå-
äîòâðàùåíèÿ ôåíîìåíà èñïîëüçîâàíèÿ ôèê-
òèâíûõ êîìïàíèé â îòíîøåíèè èíîñòðàí-
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Å.Í. ÏÅÒÐÓØÊÅÂÈ×, Ì. ÁÀÐÁÜÅÐÈ

íûõ èíâåñòèöèé. Âîîáùå, Êîíâåíöèåé
ÌÖÓÈÑ íå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ, ÷òî êàïè-
òàë, íàõîäÿùèéñÿ çà ðóáåæîì, íî â ñîá-
ñòâåííîñòè è ïîä êîíòðîëåì íàöèîíàëüíî-
ãî èíâåñòîðà, è èíâåñòèðóåìûé â íàöèî-
íàëüíûå êîìïàíèè, èñêëþ÷àåòñÿ èç ïîíÿ-
òèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Ïîýòîìó
áîëüøèíñòâî ïðèñóæäåíèé ÌÖÓÈÑ (âêëþ-
÷àÿ ñîâñåì íåäàâíèå, òàêèå êàê Tokios
Tokeles ïðîòèâ Óêðàèíû, äåëî ÌÖÓÈÑ
¹ ARB/02/18, 26 èþëÿ 2007 ã.) èñõîäèëè
èç ãîñóäàðñòâà ðåãèñòðàöèè þðèäè÷åñêîãî
ëèöà äëÿ îïðåäåëåíèÿ, ÿâëÿåòñÿ ëè èíâåñ-
òîð èíîñòðàííûì, íåçàâèñèìî îò íàöèîíàëü-
íîñòè ñîáñòâåííèêîâ þðèäè÷åñêîãî ëèöà.

Òåì íå ìåíåå Êîíâåíöèÿ ÌÖÓÈÑ â
ñò. 25.2 ïðåäóñìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü äëÿ
ãîñóäàðñòâà èñêëþ÷èòü èç ïîíÿòèÿ èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòîðîâ èíîñòðàííûå ïðåäïðè-
ÿòèÿ, êîòîðûìè âëàäåþò åãî ïîääàííûå (êàê
è âîçìîæíîñòü ñ÷èòàòü èíîñòðàííûìè èí-
âåñòîðàìè êîìïàíèè, ñîçäàííûå ïî íàöèî-
íàëüíûì çàêîíàì ïðèíèìàþùåãî èíâåñòè-
öèè ãîñóäàðñòâà, íî âî âëàäåíèè ïîääàí-
íîãî äðóãîãî ãîñóäàðñòâà, êàê ýòî ÷àñòî ñëó-
÷àåòñÿ, êîãäà ÒÍÊ îñíîâûâàþò äî÷åðíèå
êîìïàíèè). Ïðè ýòîì ãîñóäàðñòâó âàæíî
äåêëàðèðîâàòü, ÷òî îíî íàìåðåíî âîñïîëü-
çîâàòüñÿ òàêîé âîçìîæíîñòüþ â ÄÈÄ (èëè
ìíîãîñòîðîííåì ñîãëàøåíèè, íàïðèìåð â
Ýíåðãåòè÷åñêîé Õàðòèè). Ôîðìóëèðîâêà â
ñò. 25.2 êîíâåíöèè ÌÖÓÈÑ «…ñòîðîíû
ñîãëàñíû, ÷òî ê íèì îòíîñÿòñÿ êàê ê ïîä-
äàííûì äðóãîé ñòðàíû êîíòðàêòà …» îçíà-
÷àåò íåâîçìîæíîñòü ïðåäóñìîòðåòü äàííóþ
âîçìîæíîñòü â îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå.
Ïîýòîìó íàöèîíàëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî
(íàïðèìåð, ñîîòâåòñòâóþùàÿ îãîâîðêà â Èí-
âåñòèöèîííîì Êîäåêñå ÐÁ) ìîæåò îáîñíî-
âàòü ïîëåçíîñòü âêëþ÷åíèÿ â ÄÈÄ ïîëî-
æåíèÿ, ñôîðìóëèðîâàííîãî ñîãëàñíî ñò. 25.2
Êîíâåíöèè ÌÖÓÈÑ.

Åñëè íå ïðèíÿòî ïîäîáíîãî ïîëîæåíèÿ
â ìíîãîñòîðîííåì èëè äâóñòîðîííåì ñîãëà-
øåíèè äëÿ çàùèòû èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ
ñîãëàñíî ñò. 25.5 Êîíâåíöèè ÌÖÓÈÑ, ãîñó-
äàðñòâî íå ìîæåò íà áîëåå ïîçäíåé ñòàäèè, ê
ïðèìåðó âî âðåìÿ àðáèòðàæà, èñïîëüçîâàòü
ïðàâî èñêëþ÷åíèÿ êîìïàíèè, îáðàçîâàííîé
â äðóãîé ñòðàíå ÄÈÄ, íî íàõîäÿùåéñÿ â ñîá-
ñòâåííîñòè åãî ïîääàííûõ, èç ïîíÿòèÿ èíîñ-
òðàííîãî èíâåñòîðà.

Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíîå âíèìàíèå
ïðè ðåøåíèè ïðîáëåìû çëîóïîòðåáëåíèÿ
ñîçäàíèåì ôèêòèâíûõ êîìïàíèé ñëåäóåò
óäåëèòü ÄÈÄ. Öåëåñîîáðàçíî ïåðåñìîòðåòü
âñå äâóñòîðîííèå èíâåñòèöèîííûå äîãîâî-
ðû íà ïðåäìåò îáåñïå÷åíèÿ âîçìîæíîñòè
èñêëþ÷åíèÿ íåíàñòîÿùèõ èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé. Âñå îíè äîëæíû ñîäåðæàòü òà-
êîå ïîëîæåíèå, êàê: «ñòîðîíû ÄÈÄ äîëæ-
íû ñ÷èòàòü êîìïàíèþ, ïîääàííóþ îäíîé èç
ñòîðîí ÄÈÄ, íî íàõîäÿùóþñÿ âî âëàäåíèè
ïîääàííûõ äðóãîé ñòîðîíû ÄÈÄ, â êà÷å-
ñòâå ïîääàííîé ýòîé äðóãîé ñòîðîíû ÄÈÄ».

Ðåøåíèå, êîòîðîå íå ÿâëÿåòñÿ àëüòåð-
íàòèâîé, à äîïîëíåíèåì ê ðàññìîòðåííîìó
âûøå, çàêëþ÷àåòñÿ â îáåñïå÷åíèè ïîäîá-
íîãî ïîëîæåíèÿ â ñàìîì ÈÊ. Òàêîå ïîëî-
æåíèå ìîæåò áûòü ñëåäóþùèì: «Áåç óùåð-
áà ìåæäóíàðîäíûì ñîãëàøåíèÿì, â êîòîðûõ
Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü ÿâëÿåòñÿ ñòîðîíîé, èí-
âåñòèöèè, îñóùåñòâëÿåìûå â Ðåñïóáëèêó
Áåëàðóñü êîìïàíèåé, çàðåãèñòðèðîâàííîé
â äðóãîì ãîñóäàðñòâå, è íàõîäÿùèåñÿ  âî
âëàäåíèè áåëîðóññêèõ ïîääàííûõ, äîëæíû
ñ÷èòàòüñÿ íå èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè,
à íàöèîíàëüíûìè. Ïîýòîìó êîìïàíèè ñ èí-
âåñòèöèÿìè èíîñòðàííûõ êîìïàíèé, êîòî-
ðûìè âëàäåþò áåëîðóññêèå ïîääàííûå, íå
ìîãóò áûòü çàðåãèñòðèðîâàíû êàê êîìïà-
íèè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè». Ïî-
ëîæåíèå ìîãëî áû áûòü âêëþ÷åíî â ðàçäåë
15 ÈÊ, íàïðèìåð â ñò. 80, èëè 81, èëè 83.

Åñëè ÄÈÄ íå ïðåäóñìàòðèâàåò âîçìîæ-
íîñòü, ñîäåðæàùóþñÿ â ï. 25.2 Êîíâåíöèè
ÌÖÓÈÑ, ïðåäëîæåííîå â ÈÊ ïîëîæåíèå íå
îêàæåò âëèÿíèÿ íà èíâåñòîðîâ èç ñòðàí, êî-
òîðûå ÿâëÿþòñÿ êîíòðàêòíûìè ñòîðîíàìè â
òàêîãî ðîäà ÄÈÄ, òàê æå êàê è â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñò. 6 ÈÊ íå íàíîñèòñÿ óùåðá ïðà-
âàì, ïðåäîñòàâëåííûì èíâåñòîðàì ÄÈÄ è
äðóãèìè ìåæäóíàðîäíûìè ñîãëàøåíèÿìè.

Â îòíîøåíèè ïðîáëåìû èñïîëüçîâàíèÿ
êîìïàíèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè äëÿ
îòìûâàíèÿ äåíåã öåëåñîîáðàçíî ëèøü óëó÷-
øèòü çàêîíîäàòåëüñòâî â îáëàñòè êðèìèíàëü-
íîãî ïðàâà, à íå ïðÿìî âìåøèâàòüñÿ â Èíâå-
ñòèöèîííûé Êîäåêñ. Õîòÿ â ÈÊ ìîãëà áû
áûòü âêëþ÷åíà ôîðìóëèðîâêà òàêîãî ðîäà:
«íè÷òî â äàííîì çàêîíîäàòåëüíîì àêòå íå
íàíîñèò óùåðá ïðèìåíåíèþ êðèìèíàëüíîãî
ïðàâà, êàñàþùåãîñÿ áîðüáû ñ îòìûâàíèåì
äåíåã».
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Ñîâåðøåíñòâîâàíèå èíâåñòèöèîííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ýôôåêòèâíûõ...

Äðóãèå âîïðîñû èçìåíåíèÿ
çàêîíîäàòåëüñòâà, ðåãóëèðóþùåãî

èíâåñòèöèè

Ïàðêè âûñîêèõ òåõíîëîãèé è ñâîáîäíûå
ýêîíîìè÷åñêèå çîíû ñïîñîáñòâóþò ïðèòîêó
âûñîêîòåõíîëîãè÷åñêèõ è ýêñïîðòîîðèåíòè-
ðîâàííûõ ÏÈÈ. Ñåãîäíÿ ïàðêè è ÑÝÇû íå
ðåãóëèðóþòñÿ ïðÿìî Èíâåñòèöèîííûì Êî-
äåêñîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, îäíàêî öåëå-
ñîîáðàçíî ðàññìîòðåòü òàêóþ âîçìîæíîñòü.

Èíâåñòèöèîííûé êîäåêñ îãîâàðèâàåò
îáÿçàííîñòè ïî îòíîøåíèþ ê çàùèòå îêðó-
æàþùåé ñðåäû â ñò. 46 (ñîãëàøåíèå ìåæäó
ãîñóäàðñòâîì è èíâåñòîðîì) è â ñò. 67 (äî-
ãîâîðû êîíöåññèè). Îäíàêî íåäîñòàåò îá-
ùèõ ïîëîæåíèé îòíîñèòåëüíî çàùèòû îê-
ðóæàþùåé ñðåäû. Â ñâÿçè ñ ýòèì äàííûå
ïîëîæåíèÿ ìîæíî âêëþ÷èòü â ÈÊ, íàïðè-
ìåð â ñò. 8.2.4, êîòîðàÿ ìîãëà áû áûòü èçëî-
æåíà òàê: «Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäóñìàò-
ðèâàåò […] ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíûõ óñëî-
âèé äëÿ ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè ïóòåì […] îïðåäåëåíèÿ óñëîâèé âëà-
äåíèÿ, ïîëüçîâàíèÿ è ðàñïîðÿæåíèÿ çåì-
ëåé, íåäðàìè, âîäàìè è ëåñàìè, ïðèíèìàÿ
âî âíèìàíèå íåîáõîäèìîñòü çàùèòû îêðó-
æàþùåé ñðåäû â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþ-
ùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì». Â ëþáîì ñëó÷àå
áîëåå ïîäðîáíûå ïîëîæåíèÿ â îòíîøåíèè
çàùèòû îêðóæàþùåé ñðåäû íå ñëåäóåò
âêëþ÷àòü â ÈÊ, ïîñêîëüêó êîäåêñ íå ÿâëÿ-
åòñÿ ñâîäîì âñåõ çàêîíîâ. Äîñòàòî÷íî òîãî,
÷òî â ÈÊ áóäóò ññûëêè íà ñîîòâåòñòâóþ-
ùèå íàöèîíàëüíûå çàêîíû, ïðåäóñìàòðèâà-
þùèå îõðàíó îêðóæàþùåé ñðåäû.

Ðàçâèòèå êîíêóðåíöèè â ýêîíîìèêå ÿâ-
ëÿåòñÿ ãàðàíòèåé çàùèòû îò çëîóïîòðåáëå-
íèé ìîíîïîëüíûì ïîëîæåíèåì ìíîãèõ èíî-
ñòðàííûõ êîìïàíèé è ìîòèâàöèåé ê ïðèâëå-
÷åíèþ íîâûõ òåõíîëîãèé [16]. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 8.2.5 ÈÊ, «ãîñó-
äàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè ïðåäóñìàòðèâàåò […] ñîçäàíèå
áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ ðàçâèòèÿ èíâåñ-
òèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïóòåì: […] ïðèíÿ-
òèÿ àíòèìîíîïîëüíûõ ìåð è ïðåñå÷åíèÿ íå-
äîáðîñîâåñòíîé êîíêóðåíöèè». Â ñâÿçè ñ ýòèì
àíòèìîíîïîëüíîå ðåãóëèðîâàíèå äîëæíî
áûòü, íà íàø âçãëÿä, ïåðåñìîòðåíî è óëó÷-
øåíî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïðèòîêà ýôôåêòèâíûõ
ÏÈÈ.

Çàùèòà ïðàâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîá-
ñòâåííîñòè ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì óñëîâè-
åì ïðèâëå÷åíèÿ âûñîêîòåõíîëîãè÷åñêèõ
ÏÈÈ [1]. Ïîýòîìó ôîðìèðîâàíèå ïðîçðà÷-
íîãî ïðàâîâîãî ïîëÿ â ýòîé ñôåðå â Ðåñ-
ïóáëèêå Áåëàðóñü ñòàíåò ïîáóäèòåëüíûì
ìîòèâîì äëÿ òðàíñôåðà òåõíîëîãèé ÷åðåç
ñîçäàíèå íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèõ îòäåëå-
íèé òðàíñíàöèîíàëüíûìè êîìïàíèÿìè. Â
ñâÿçè ñ ýòèì ñò. 8.2 ÈÊ ïðåäëàãàåòñÿ äî-
ïîëíèòü: «Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäóñìàò-
ðèâàåò […] ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíûõ óñëî-
âèé äëÿ ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè ïóòåì: […] îáåñïå÷åíèÿ çàùèòû ïðàâ
èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè». Ïðè
ýòîì ïðàâîâîå ïîëå â ñôåðå çàùèòû ïðàâ
èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè ñëåäóåò
ïåðåñìîòðåòü è óëó÷øèòü äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ
âûñîêîòåõíîëîãè÷åñêèõ ÏÈÈ è ðàçâèòèÿ
íàóêîåìêèõ ñîâìåñòíûõ ïðîèçâîäñòâ.

*         *         *

Òàêèì îáðàçîì, ðàññìîòðåííûå â ñòà-
òüå âîçìîæíîñòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èíâåñ-
òèöèîííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ ïðîçðà÷íîãî è
ãèáêîãî ïðàâîâîãî ïîëÿ, ñîîòâåòñòâóþùåãî
ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì, äëÿ ïðèòîêà ýô-
ôåêòèâíûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
êàñàþòñÿ ñëåäóþùèõ íàïðàâëåíèé:

i
óòî÷íåíèÿ îïðåäåëåíèÿ òåðìèíà

«èíâåñòèöèè» â ÈÊ ÐÁ;

i
èçìåíåíèÿ ìèíèìàëüíîãî îáúåìà âëî-

æåíèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â êîìïàíèè
ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè â ÈÊ ÐÁ;

i
ïðåäîñòàâëåíèÿ âîçìîæíîñòè èíîñò-

ðàííûì êîìïàíèÿì îòêðûâàòü îòäåëåíèÿ íà
òåððèòîðèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñ ââåäåíè-
åì ñîîòâåòñòâóþùåãî ïîëîæåíèÿ â ÈÊ ÐÁ;

i
ïðåäîñòàâëåíèÿ ñòàáèëèçàöèîííîé

îãîâîðêè îò ïðåöåäåíòà ê ïðåöåäåíòó, òîëü-
êî â èíâåñòèöèîííûõ ñîãëàøåíèÿõ ìåæäó
ãîñóäàðñòâîì è èíâåñòîðîì, êîòîðûå ïðåä-
ñòàâëÿþò ñîáîé íàèáîëüøóþ öåííîñòü è
îñîáóþ âàæíîñòü äëÿ ñîöèàëüíîãî è ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ÐÁ;

i
îòêàçà îò ââåäåíèÿ ïåðå÷íÿ ïðàâ è

îáÿçàííîñòåé èíâåñòîðà â ÈÊ ÐÁ;

i
îãðàíè÷åíèÿ âîçìîæíîñòåé ñîçäàíèÿ

â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ôèêòèâíûõ êîìïà-
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íèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè ñ ââå-
äåíèåì ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîëîæåíèé â ÈÊ
ÐÁ è äâóñòîðîííèå èíâåñòèöèîííûå äîãî-
âîðû ñ äðóãèìè ñòðàíàìè;

i
óëó÷øåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà â ñôå-

ðå áîðüáû ñ îòìûâàíèåì äåíåã ïóòåì ñî-
âåðøåíñòâîâàíèÿ êðèìèíàëüíîãî ïðàâà è
ââåäåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé ôîðìóëèðîâêè
â ÈÊ ÐÁ;

i
ââåäåíèÿ â ñôåðó ðåãóëèðîâàíèÿ ÈÊ

ÐÁ äåÿòåëüíîñòè ïàðêîâ âûñîêèõ òåõíîëî-
ãèé è ñâîáîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ çîí;

i
óòî÷íåíèÿ ôîðìóëèðîâêè ïî îòâåò-

ñòâåííîñòè èíâåñòîðîâ â îáëàñòè îõðàíû
îêðóæàþùåé ñðåäû â ÈÊ ÐÁ;

i
ââåäåíèÿ â ÈÊ ÐÁ ôîðìóëèðîâêè ïî

çàùèòå ïðàâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííî-
ñòè è óëó÷øåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà â äàí-
íîé ñôåðå;

i
óëó÷øåíèÿ àíòèìîíîïîëüíîãî çàêî-

íîäàòåëüñòâà êàê íåîáõîäèìîãî óñëîâèÿ
ïðèòîêà ýôôåêòèâíûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé.
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