
низким уровнем ВВП на душу населения и недостаточной развитос
тью государственных институтов.

С учетом ограниченности государственных ресурсов и абсолютной 
безусловности исполнения социальных обязательств республикой 
возникает необходимость рационализации механизма бюджетного 
финансирования социальной сферы, что, на наш взгляд, включает:

1) активное развитие рыночных принципов функционирования
учреждений, оказывающих социальные услуги, в том числе основан
ных на взаимодействии государственного и частного секторов на рын
ке социальных услуг;

2) переход на более рациональные механизмы предоставления со
циальных услуг на местном уровне, в частности в районах с высоким 
уровнем депопуляции, с тем, чтобы максимально возможно сократить 
государственные расходы при сохранении доступности социальных 
услуг;

3) смещение акцента в процессе финансирования социальной
сферы, основанное на показателях, отраженных в сметах, с содержа
ния социальных учреждений на оказание финансовой помощи при 
оказании социальных услуг;

4) разработку показателей результативности учреждений соци
альной сферы с целью мониторинга эффективности расходования 
бюджетных средств и выявления путей ее повышения.

А. В. Сенченя
БГЭУ (Минск)

СУЩНОСТЬ И РОЛЬ КОЛЛЕКТИВНЫХ ИНВЕСТИЦИЙ

Важным фактором для ускорения экономического роста и повы
шения качества жизни в стране является развитие институтов кол
лективного инвестирования. Коллективные инвестиции — это форма 
привлечения средств мелких инвесторов (преимущественно населе
ния) в единый фонд, распоряжение которым осуществляют професси
ональные управляющие, чтобы обеспечить сохранение инвестирован
ных средств и получение прибыли.

Система коллективного инвестирования предназначена для фор
мирования эффективного финансового рынка. Она способствует ус
пешному перераспределению финансовых ресурсов, трансформируя 
сбережения в инвестиции. На макроэкономическом уровне коллек
тивные инвестиции способствуют увеличению мощности финансо
вого рынка и расширению его емкости. При этом от остальных фи
нансовых посредников их отличает ряд особенностей, направленных 
на решение социальных задач и защиту интересов индивидуальных 
инвесторов.
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Основными преимуществами коллективных инвестиций являются:
• профессиональное управление, осуществляемое компаниями,

обладающими профессиональными знаниями и навыками;
• диверсификация, т.е. формирование портфеля ценных бумаг,

максимально защищенного от возможных рисков;
• снижение затрат в связи с объединением мелких инвестиций в

один крупный инвестиционный портфель и уменьшением затрат в 
расчете на одного инвестора;

• высокая надежность, так как коллективные инвестиции явля
ются объектом законодательного регулирования, направленного на 
защиту интересов мелких инвесторов.

Среди основных форм коллективных инвестиций можно выде
лить:

• вложение средств в паевой или акционерный инвестиционный
фонд;

• инвестирование средств в фонды банковского управления;
• вложение средств в негосударственный пенсионный фонд.
В настоящее время в Республике Беларусь к формам коллектив

ных инвестиций можно отнести только деятельность фондов банков
ского управления. Их деятельность была начата в рамках экспери
мента, закрепленного Указом Президента Республики Беларусь от 
3 марта 2010 г. № 131. Данный эксперимент был завершен 31 января 
2012 г.; он позволил оценить успешность применения механизмов 
коллективного инвестирования в Республике Беларусь. С 2013 г. де
ятельность по доверительному управлению фондом банковского уп
равления отнесена к банковским операциям.

На протяжении длительного периода времени в Республике Бела
русь обсуждалась необходимость появления инвестиционных фондов. 
Согласно Указу Президента Республики Беларусь «Об утверждении 
плана разработки законопроектов на 2016 год) от 31 декабря 2015 г. 
№ 530 в 2016 г. запланирована разработка проекта закона «Об ин
вестиционных фондах». Подготовка данного закона позволит создать 
правовые основы системы коллективных инвестиций, будет содейс
твовать гармонизации законодательства в соответствии с междуна
родными стандартами и законодательством государств — участников 
Евразийского экономического союза. Функционирование инвести
ционных фондов будет способствовать формированию эффективного 
механизма привлечения долгосрочных инвестиционных ресурсов в 
национальную экономику и повышению инвестиционной активности 
граждан.

Л итература
Современные финансовые рынки : монография / В. В. Иванов [и др.] ; 

под ред. В. В. Иванова. — М. : Проспект, 2014. —  576 с.
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