
Для определения наиболее эффективной .для целей компании социальной 

сети свои услуги организациям предоставляют специализированные агент­

ства по измерению аудиторий сайтов. Одним из примеров является белорус­

ская исследовательская группа «Мерник» 14, предлагающая несколько рейтин­

гов по измерению активности пользователей в сети Интернет, в том числе и 

рекламной активности конкурентов, с учетом географии, демографии и др.: 

mernik:adhistory, mernik:adcontrol, mernik:people, mernik:top. 
Таким образом, с развитием функциональных возможностей социальных се­

тей их роль в экономической сфере возросла. Сегодня организации используют 

их как средство прямой обратной связи с целевыми аудиториями, позволяющее 

размещать необходимую бизнес-информацию, расширять клиентскую базу, 

проводить мониторинг деятельности конкурентов и собственного предприятия 

с минимальными затратами. 
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ПРОБЛЕМЫ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ КРЕДИТНОЙ 
СИСТЕМЫ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЪ 

Нынешний этап эволюции кредитных систем характертуется высокой степенью зави­

симости, как прямой, так и обратной, развития национШiьных экономик различных стран u 

устойчиrюго и эффективного функционирова11ия 11ацuо11Ш1ь11ых кредитных систем. В то :нее 

время развитие национШiьной кредитной системы зависит от макроэконамических, микро­

экономических и институц11онШ1ьных факторов. выделение системы которых является важ­

ным с точки зрения определения проблем и перспектив развития. 

В настоящее время в законодательных актах Республики Беларусь нет опре­

деления «кредитная система» и институциональные аспекты рассматриваются 

либо в качестве банковской системы, либо отдельных финансовых институтов, 

входящих в финансово-кредитную систему. В то же время Банковским кодек-

14 Режим доступа: http://memik.by/. 
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сом Республики Беларусь установлено, что национальная банковская система 

является двухуровневой и включает в себя Национальный банк и прочие банки . 

Кроме этого, финансово-кредитная система наряду с банками содержит и не­

банковские кредитно-финансовые организации. В этой связи, структуру кре­

дитной системы можно представить в виде двух основных звеньев - банков­

ской и парабанковской систем [2]. 
На протяжении 2011 г. экономика Республики Беларусь переживала серьез­

ные проблемы, которые напрямую затронули кредитную систему страны , боль­

шая часть которой находится под контролем государства. Значительный дефи­

цит текущего счета и дефицит валютных средств в целом по экономике вызвали 

резкое падение курса белорусского рубля, отразившееся в двух проведенных 

Национальным банком Республики Беларусь девальвациях и сопровождавшее­

ся значительным инфляционным давлением. Безусловно, данные макроэконо­

мические процессы негативным образом отразились на стабильности кредит­

ной системы. 

Проблемы развития кредитной системы связаны как с внешними факторами, 

так и внутренними, обусловленными дисбалансом между банковской и пара­

банковской системой. В этой связи, с точки зрения выделения данных проблем, 

важным является формирование системы факторов, влияющих на функциони­

рование кредитной системы и определение их количественных характеристик. 

Состав данных факторов классифицируется на три группы: макроэкономиче­

ские (темпы инфляции, дефицит госбюджета и платежного баланса, реальный 

валютный курс, доля сбережений к ВВП, темпы роста ВВП в реальном исчис­

лении и их колебания, степень монетизации экономики) , микроэкономические 

(уровень капитализации банков, качество банковских активов, отношение кре­

дитов и депозитов) и институциональные (присутствие слабых банков в бан­

ковской системе) [1, с. 74]. 
Наличие дефицита бюджета и платежного баланса страны по отношению к 

ВВП свыше 8 % может служить показателем кризисных явлений в банковской 
системе. В этой связи в Республике Беларусь по состоянию на начало 2012 г. 

данные показатели не превышали критическую отметку: госбюджет был ис­

полнен с профицитом в 0,8 %, дефицит платежного баланса составил 4,3 % 
по отношению к ВВП отчетного периода. В то же время данные показатели 

являются в большей степени предвестниками кризисных явлений, нежели по­

казателями текущего состояния банковской системы, что подтверждается пока­

зателями на начало 2011 г., вплотную приблизившимися к критической отметке 

в 8 %. Одним из показателей слабости национальной банковской системы яв­
ляется доля сбережений населения к ВВП, меньшая 20 %. Данный показатель в 
проекции на кредитную систему Беларуси, равный 17,7 % на начало 2012 г. сви­
детельствует о том, что средства населения не стали в полной мере реальным 

источником инвестиций в экономику, что обусловлено, в частности, снижением 

доверия к банковской системе в 2011 г. (4]. 
Относительно высокая степень монетизации экономики свидетельству­

ет о большей устойчивости экономики и кредитной системы к потрясениям. 

На 1 января 2012 г. данный показатель составил 40,5 % при критическом уровне 
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8 30 %. Однако на текущий момент стабилизация банковской системы находит­
ся в зависимости от принятия государством решений в области макроэконо­
мического регулирования. Основная задача в рамках стабилизации банковской 
системы заключается в привлечении внешнего финансирования дЛЯ покрытия 

дефицита текущего счета платежного баланса в течение 2012 г. В то же время, 
существуют объективные предпосылки дЛЯ покрытия данной потребности в 

краткосрочном периоде, связанные с получением займов от ЕврАзЭС, полу­

чением доходов от приватизации и субсидий на закупку электроэнергии от Рос­

сийской Федерации. 

Отражением негативных тенденций нескольких последних лет является 

показатель уровня капитализации банковской системы, который оценивается 

в совокупности с показателем качества ее активов, снизившимся в отчетном 

периоде в связи с увеличением рисков, связанных с трудностями в погашении 

кредитов в иностранной валюте по причине девальвации белорусского рубля. 

Допустимым показателем доли капитала в совокупных активах банковской си­

стемы является отметка в 1 О %. Данный показатель банковской системы Бела­
руси соответствует норме, однако наблюдается тенденция к его сокращению: 

если на начало 2011 г. он составлял 14,64 %, то на начало 2012 г. - 10,9 %. 
Необходимо отметить, что в 2011 г. произошло резкое увеличение совокупного 

капитала банковской системы (на 108,З %), обусловленное поддержкой госу­

дарства, оказанной банковской системе в целом [3, 4]. 
В то же время помимо внешних факторов, определяющих развитие кредит­

ной системы Республики Беларусь, присутствуют и внутренние факторы, про­

являющиеся в значительном дисбалансе между банковской и парабанковской 

системой. В первую очередь это связано с недостаточно развитой институци­

ональной структурой парабанковской системы, где отсутствуют пенсионные 

фонды, кредитные союзы, факторинговые, форфейтинговые компании. 

Определение перспектив развития кредитной системы находится в прямой 

зависимости от развития макроэкономической ситуации в ближайшие годы по 

причине глубокой взаимосвязи банковской системы, государства и реального 

сектора экономики. Безусловно, дальнейшая стабилизация или дестабилиза­

ция национальной экономики приведет, соответственно, к стабилизации или 

дестабилизации национальной кредитной системы. Несмотря на то, что острая 

фаза экономического кризиса, пришедшаяся на вторую половину 2011 г" прой­
дена, проблемы кредитной системы на текущий момент не разрешены. В числе 

наиболее важных - высокие системные риски, связанные с макроэкономиче­

ской нестабильностью, а также неблагоприятный инвестиционный климат. Бе­

зусловно, если белорусским правительством не будет преодолена тенденция к 

ухудшению макроэкономических показателей, в первую очередь внешних ре­

зервов, то банковская система будет подвержена риску устойчивого ухудшения 

качества активов. Так или иначе, стабилизация ситуации на валютном рынке, 

положительное внешнеторговое сальдо, рекапитализаuия преимущественно 

государственных в первом полугодии 2012 г. банков способствовали снижению 
девальвационных и инфляционных ожиданий экономических субъектов, что 
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дает основание утверждать о снижении рисков кредитной системы Республики 

Беларусь. 
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ОСНОВАНИЯВОЗНИКНОВЕJ:IИЯ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВЕННЫХ ОТНОШЕНИИ В РИМСКОМ 

ЧАСТНОМ ПРАВЕ И В ГРАЖДАНСКОМ 
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВЕ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

В данной статье автор рассмотрел и провел сравнительно-правовой анализ ос11ований 

возникновения обязательственных отношений в римском •tастном праве и в гражданском 

законодательстве Республики Беларусь. 

Современное гражданское право Республики Беларусь достигло необык­

новенной точности в области регулирования имущественных отношений. И, 

тем не менее, многие современные юридические конструкции сложились из 

понятий, разработанных в римском праве. Поэтому сравнение важнейших эле­

ментов современного гражданского права с аналогичными институтами права 

Римского государства очень важно для понимания как римского права, так и 

гражданского законодательства Республики Беларусь. 

В римском частном праве основным делением обязательств являлось деле­

ние на обязательства из контрактов и из деликтов. Гай называл такую класси­

фикацию «summadivisio» - главным делением обязательств [1 , с. 477). 
Иногда не было ни правонарушения, ни договора, а обязательство 

все равно возникало, такие случаи юрист Гай называл возникающими 

exvariiscausarumfiguris, т. е. из различных видов оснований. 
Затем, из-за того, что summadivisio не была исчерпывающей, в римское 

право пришла такая классификация обязательств: обязательства из догово­

ра ( excontractu ), как бы из договора ( quasiexcontractu ), из деликта ( exdelicto) 
и как бы из деликта (quasiexde!icto). Так, возникали обязательства как бы из 
деликтов, т. е. из действий неправомерных, но не подходивших не под один из 

деликтов, предус!'.lотренных действуюшим правом. А обязательства как бы из 
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