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~ 
Лизинrов11я схема финансиrювания Кре;111тная схема 

о t;алансодержатель Ба.~ансо;зсржатсль ф1танснрован~1я 

я объекта ли11шга объекта .~1п11нrа 

и ЛИ3ИНГОдатель. Л llЗИНГОПО:l '{'l::IТСЛЬ 
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уплаченные налоги в 

- + 
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вслич 11на СФР - + -
финансовое состоян ие 

заемщика (класс + + 
i + 

кредитоспособности) 

Таким образом, л изинг может служить лр1щером 1ффективного 

управления экономики государством путем стимупирования агрессивной 

инвестиционной полип1ки предприятий, со·ща~JаЯ тс~1 са 1ы . 1 онределенный 

инвестиционный кл11мат для привлечения инвестиций . 
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ПЛАНИРОВАНИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПРОМЫШЛЕННОГО 

ПРЕДПРИЯТИЯ С ПОМОЩЬЮ ВЕКТОРНОЙ АВТОР~ГРЕССИИ 

Широкое применение модели векторавторсгрессивных временных рядов 

(VA R, vector autoreg1·ession) для описания 1ко1-юмичсскоlr реа..1ь11ости получили 

в 80-е годы ХХ века после работL1 "Macroecono111ics aod Re<r!ity" (Sims. 19 О), в 

которой содержатся идеи применения мультивариатных моJ.елей на практике с 

отменой всех рестрикций и отсуrств11е . 1 различия ~ 1сжду жзоrеш1ыми 11 
эндогенными переменными ; каждая псрсмснна}j расс~ннривается в зависимости 

от ра1личных переменных с ла~ ·ом , 13ключая собстве11ныс лаrн . Дальнейшее 

развитие вектор нм автореrрессия получила с использованием 

коинтегрировапных во времени , т.е. ратвивающихся с одинаковой тенденцией , 

моделей коррекции ошибок (VECM, vecto1· споr coпection 111odel), которые в 
некоторых случаях дополняют или зименяют VAR. в т .ч . используя прирост 

переменных во времени и репараметрюацию . Относительно простые 

устроi!ство и оценка сыграли, как и нейтралыюсть . т . е. 6сско11фл1кrность . ло 

отношению к экономической теории , также зна•шмую роль в развитии 

применения векторной автореrресии на практике. Существуют и более ранние 

разработки данной тематики - в контексте обшеrо случая вектор11ой 

автореrрессии со сколь1ящим средним остатков, [V ARMA. \'Ccto1· autoregrcssi\'e 
moving averagc, т.е . остатки под•1иняются пронессу скользящего среднего] -
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01-11-t опrосятся к 50-м гг. ХХ века (Quenoui llc. 1957); одюжо, в т . ч . отсутствие в 

те годы в широком доступе необходи~юго для исслсдова11ия больших объемов 

дзнных программного обесnече11ия для ЭВМ, затруднило пра1-.1ическос 

при!\1енсние векторной аRтореrрессии и ее теоретическое развитие . 

Несмотря на то . что данная темати1<а применяется в ос1ювно 1 к 

макроэко1ю:-.JИческим вопросам, существуют и работы , рассматривающие 

~111кроэкономические вопросы с помощью векторавторсrрессивных временных 

рядов. Основой применения данной концепции, как и во множестве других 

статистических моделей, является достаточное количество данных, в основном 

из прошлых периодов, на основании которых создается оценка. Временной 

горизонт должен быть достаточно далеким. чтобы гарантировать соблюде11ие 

основных параметров оценки и максимально приблизить специфицированную 

и оцсниваемую модель к реальности . 

Векторавтореrрессивные модели описываются формулой с (k х /)-вектором 
эндогенных (определяемых внутри модели) переменНЫJI: у,. замедленных на 

1,2," .,р перподов времени t , (kх/)-векторами случайных ошибок и,, (kхk)

матриuами А1 •. • .. ,А". предназначенными для оценки и (kхJ)-вектором констант 

.и. 

у,= Jl + А 1у,. 1 + ... + A,J'i r + 11, 

П.ри изучеnии вскторnой аrпореrрессии 11 родствеrтых ей кон11еттций 

становится очевидно, что возможно выделение основных задач исследования 

данной темы ПfJИМенительно к производственным предприятиям : 

1. А валю международного практического опыта при 1енения V AR, 11, в 

частности, разработок в области планирования и ттроrрамi\1ирования 

дсяте,1ьности крупных организаций, априори з11нимающихся статистическимн 

исследованиями в своей 11овседневной деятельности, в т.ч . для обеспечения 

своих потребностей в информации для, например, прогнозов ра-звит11я 

определенных рынков . 

2. Выбор на основании резульптов проведенного анализа наиболее 

адекватных современному уровню развития теории и практики эмпирических 

экономических исследований и сnеuифике поставленных вопросов 1етодик . 

3. Нахождение на осномнии конкретного эмпирического примера 

ко мб ин ированной системы наиболее подходящих методов работы с V А R. 
направленных на исполнение основных характеристик статистического 

исследования, в данном случае таких как : выбор длины лага, нроведенис тестов 

на единичный корень для: первичного выявления наличия признаков 

стационарного поведения, решение об использовании VECM или У AR. 
4. Оцс11ка эффективности данной модели (методики) и в11есение в нее 

необходимых корректировок по итогам ее апробацин на примере конкретного 

эмпир11ческого экономического исследования - так, например, возможна 

следующая сnеuификаuия векторавтореrрессивной модели для решения задач 

оперативного планирования, т.е . для периода вре ·•ени меньше 1·ода , 

деятельности среднего no параметра11·1 производственного предприятия [данные 
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по месяuам от 24--36 до максимал~.но возможного врсменно1·0 отре>ка 

(реалистично 2-4 года); i1ЛЯ соблюдения условий rасnределеnия и всех 

определений модели желателен длительный времс1mой горюоrп ]: ВСk."ТОр 

переменных у1 - объем производства , затраты на ~1ан::риалы. фонд оплаты 

труда, услуги сторонних организаций, nолучсннс и возврат кредита , 

инвестиции в производство, налоги и отчис.гrения на социальные нужды. 

прибыль, рентабельность, ликвидность - и последующий ана;1из данной модели 

с выделением особо значимых переменных и возможными модификациями 

модели . 

На основании анализа возможностей примснсн11я вскторавторегрессивных 

временных рядов для планирования проюводство..:нной деятельности 

промышле1шого предприятия возможны следующие выводы : 

- для оценки векторной авторегрессии и ее модификаций разработаны 

концептуальные подходы и конкретные методологии; вероятны их дальнейшее 

развитие и трансфер, 

- эффективное и активное применение на пракп1кс. в т . ч. по отношению к 

конкrстны.111 данным в эмпирических экономических исследованиях с 

построением адаптированных к заданной констелляции моделей . 
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АКТИВИЗАЦИЯ ВНУТРЕННИХ ИСТОЧНИКОВ ИПВЕСТИЦИlf В 
БЕЛОРУССКОЙ ЭКОНО 1ИКЕ 

Инвестиционная активность является важнейшим условием развития 

экономики . осуществления структурных nреобра·юваний , укрепления 

конкуренции , в том числе на мировом рынке . Несыотря 11а глобализацию 

шровой экономики и активное лривлсчс1111е ююстраrшых инвестиций n 
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