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Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû ìåõàíèçìû ðåàëèçàöèè ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, ìåõà-

íèçìû îáîñíîâàíèÿ è âûáîðà ïðèîðèòåòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ðåãèîíå, ïðîàíàëèçè-

ðîâàíà èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðàéîíîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ïðåäëîæåíû èíñòðóìåí-

òû è ìåõàíèçìû ïîâûøåíèÿ èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ðåãèîíîâ, íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåíñòâîâà-

íèÿ ôîðì ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà.

The mechanisms of implementation of the regional investment policy, mechanisms of justification and se-

lection of investment priorities in the region, the analysis of investment attractiveness of regions of the Republic

of Belarus, the proposed tools and mechanisms to increase investment activity regions, the direction of impro-

ving the attraction of foreign capital are describes in the article.

Ðåãèîíàëüíûå îñîáåííîñòè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îáîñíîâûâàþò âàæíóþ çà-

äà÷ó îáåñïå÷åíèÿ íîâûõ ýôôåêòèâíûõ óñëîâèé èíâåñòèöèîííîãî ðîñòà ðåãèîíàëüíîé

ýêîíîìèêè. Íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü âëèÿíèå êîìïëåêñà ôàêòîðîâ ðàçâèòèÿ ðûíêîâ èí-

âåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ, ìîòèâàöèîííûõ ôàêòîðîâ ïîâåäåíèÿ èíâåñòîðîâ, ãîñóäàðñòâåí-

íîé áþäæåòíîé è èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè. Ïåðåä ðåãèîíàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé íàó-

êîé âñòàåò çàäà÷à íàó÷íî îáîñíîâàííîãî ôîðìèðîâàíèÿ íîâûõ óñëîâèé ïîâûøåíèÿ èí-

âåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè â ðåãèîíå ÷åðåç ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ

303



èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, àíàëèç ôàêòîðîâ àêòèâíîñòè èíâåñòîðîâ, ðàçðàáîòêó ìî-

òèâàöèîííîãî ìåõàíèçìà èíâåñòèöèîííîãî ðûíêà, öåëåâîå óâåëè÷åíèå îáúåìîâ èíâåñ-

òèöèé ñ íàïðàâëåíèåì ðåñóðñîâ â ïðèîðèòåòíûå íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìèêè.

Ìåõàíèçì ðåàëèçàöèè ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè. Ñîâðåìåííîå

ñîñòîÿíèå îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè òðåáóåò ðåàëèçàöèè ñòðóêòóðíûõ ïðåîáðàçîâàíèé,

íàïðàâëåííûõ íà ôîðìèðîâàíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîãî ïðîèçâîäñòâà, áàçèðóþùåãîñÿ

íà èííîâàöèîííîé îñíîâå. Îñîáåííî àêòóàëüíûìè ñòàíîâÿòñÿ ðàçðàáîòêà è ðåàëèçàöèÿ

ìåõàíèçìîâ àêòèâíîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè â èíâåñòèöèîííîé ñôåðå, à òàêæå ãèá-

êîãî è ìîäèôèöèðóþùåãîñÿ âçàèìîäåéñòâèÿ ðûíî÷íûõ ñòðóêòóð è ãîñóäàðñòâåííîãî ðå-

ãóëèðîâàíèÿ.

Ðåãèîíàëüíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà — ýòî ñèñòåìà ìåð, îñóùåñòâëÿåìûõ ðå-

ãèîíàëüíûìè îðãàíàìè âëàñòè è óïðàâëåíèÿ äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ è ðàöèîíàëüíîãî èñïîëü-

çîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ âñåõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè ñ öåëüþ óñòîé÷èâîãî è ñî-

öèàëüíî îðèåíòèðîâàííîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíà. Ñèñòåìà ôîðìèðîâàíèÿ è ðåàëèçàöèè ðå-

ãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè äîëæíà ïðåäñòàâëÿòü êîíñòðóêöèþ èç ðÿäà

âçàèìîñâÿçàííûõ è âçàèìîçàâèñèìûõ áëîêîâ.

Ïåðâûé áëîê — ýòî îñíîâíûå ôàêòîðû, îò êîòîðûõ áóäóò çàâèñåòü ñîäåðæàíèå ðå-

ãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè è, ñîîòâåòñòâåííî, ìåõàíèçì åå ðåàëèçàöèè: èí-

âåñòèöèîííûé êëèìàò â ðåãèîíå, ïîêàçàòåëè ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåí-

öèàëà ðåãèîíà, óðîâåíü èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ, ôàêòîðû âíóòðåííåãî è âíåøíåãî âîç-

äåéñòâèÿ.

Âòîðîé áëîê ïðåäñòàâëÿåò íåïîñðåäñòâåííî ýòàïû ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé

ïîëèòèêè: îïðåäåëåíèå öåëåé, ãëàâíûõ ïðèîðèòåòîâ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè; ðàçðà-

áîòêà ïðèíöèïîâ ìåõàíèçìà ðåàëèçàöèè ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè.

Òðåòèé áëîê ìåõàíèçìà ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè äîëæåí ñîñòîÿòü èç

ñðåäñòâ, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ äîñòèæåíèå íàìå÷åííûõ öåëåé. Îñíî-

âîïîëàãàþùèìè ýëåìåíòàìè ýòîãî áëîêà ÿâëÿþòñÿ êîìïëåêñ ïðèìåíÿåìûõ ýêîíîìè-

÷åñêèõ, àäìèíèñòðàòèâíûõ, ñîöèàëüíî-ïñèõîëîãè÷åñêèõ ìåòîäîâ óïðàâëåíèÿ è ñèñòåìà

ïðàâîâîãî, îðãàíèçàöèîííîãî, èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ åãî äåéñòâèÿ [1–4].

Ïðàêòè÷åñêîå äîñòèæåíèå öåëåé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ðåãèîíà ñâÿçàíî ñ ñîçäà-

íèåì è îáåñïå÷åíèåì ýôôåêòèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìåõàíèçìà åå ðåàëèçàöèè.

Ïîä ìåõàíèçìîì ðåàëèçàöèè ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè íåîáõîäèìî

ïîíèìàòü ñîâîêóïíîñòü èíñòðóìåíòîâ (ìåòîäîâ, ìîäåëåé), ïðè ïîìîùè êîòîðûõ îðãàíû

ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ âîçäåéñòâóþò íà ó÷àñòíèêîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà

â öåëÿõ ðåøåíèÿ ïåðâîî÷åðåäíûõ çàäà÷ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíà.

Ñîäåðæàíèå ìåõàíèçìà ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè â ðåãèîíå ìîæíî

îõàðàêòåðèçîâàòü êàê ïðîöåññ êîíöåíòðàöèè è ìîáèëèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ðåñóð-

ñîâ, îðãàíèçàöèè êîíòðîëÿ çà èõ ýôôåêòèâíûì èñïîëüçîâàíèåì, âûðàáîòêè ðåãóëèðóþ-

ùèõ âîçäåéñòâèé, íàïðàâëåííûõ íà óñèëåíèå ïîçèòèâíûõ òåíäåíöèé â èíâåñòèöèîííîé

ñôåðå è îñëàáëåíèå íåãàòèâíûõ [1–4].

Îñîáåííîñòüþ ìåõàíèçìà ðåàëèçàöèè ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ÿâ-

ëÿåòñÿ åãî íàïðàâëåííîñòü íà ñîãëàñîâàíèå èíòåðåñîâ âñåõ ó÷àñòâóþùèõ ñòîðîí. Ïîýòî-

ìó âàæíîå ìåñòî â ñòðóêòóðå ðàññìàòðèâàåìîãî ìåõàíèçìà çàíèìàåò ìîòèâàöèîííûé

áëîê, êîòîðûé îáåñïå÷èâàåò âçàèìîäåéñòâèå ó÷àñòíèêîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà íå

òîëüêî ìåæäó ñîáîé, íî è ñ âíåøíåé ñðåäîé.

Ðåéòèíã ðåãèîíîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïî óðîâíþ ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñóùåñòâóåò ðÿä íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ, ðåãëàìåíòèðóþ-

ùèõ èíâåñòèöèîííîå ðàçâèòèå Áåëàðóñè. Íà ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå ïîäïèñàíî áîëåå

60 äâóñòîðîííèõ ñîãëàøåíèé îá èçáåæàíèè äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ, ïîðÿäêà 60 äâó-

ñòîðîííèõ ñîãëàøåíèé î ñîäåéñòâèè â îñóùåñòâëåíèè (ïîîùðåíèè) è âçàèìíîé çàùèòå
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èíâåñòèöèé. Íà íàöèîíàëüíîì óðîâíå òàêæå äåéñòâóåò ðÿä íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ

àêòîâ [5].

Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðåãèîíîâ Ðåñïóáëèêè

Áåëàðóñü íåîáõîäèìî óäåëèòü âíèìàíèå òàêîìó ïîêàçàòåëþ, êàê îáúåì èíâåñòèöèé â îñ-

íîâíîé êàïèòàë. Ïîä èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé êàïèòàë, ñîãëàñíî ìåòîäèêå ðàñ÷åòà

Áåëñòàòà, ïîíèìàåòñÿ ñîâîêóïíîñòü çàòðàò, íàïðàâëÿåìûõ íà ïðèîáðåòåíèå, âîñïðîèç-

âîäñòâî è ñîçäàíèå íîâûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ [7]. Äàííûé ïîêàçàòåëü èãðàåò çíà÷èòåëü-

íóþ ðîëü ïðè ðàçðàáîòêå ñòðàòåãè÷åñêîãî ïëàíà ðàçâèòèÿ ðåãèîíà. Ðàññìîòðèì áîëåå

ïîäðîáíî èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë íà îäíîãî çàíÿòîãî â ìëðä äîë. ÑØÀ çà

2008–2012 ãã. Íà ðèñ. 1 îòðàæåíî ñðåäíåå çíà÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ çà 2008–2012 ãã.

â ðàçðåçå ðàéîíîâ è ãîðîäîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ðèñ. 1. Îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë íà îäíîãî çàíÿòîãî çà 2008–2012 ãã., ìëðä äîë.

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà àâòîðîâ íà îñíîâå [7].

Êàê âèäíî èç ðèñ. 1, ïðàêòè÷åñêè ïîëîâèíà ðàéîíîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïî äàííî-

ìó ïîêàçàòåëþ íèæå ñðåäíåãî óðîâíÿ ïî ñòðàíå. Ëèäåðàìè ÿâëÿþòñÿ Îñòðîâåöêèé, Ïó-
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õîâè÷ñêèé, Ñîëèãîðñêèé, Ïðóæàíñêèé, Êîñòþêîâè÷ñêèé, Øêëîâñêèé ðàéîíû, â êîòî-

ðûõ çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ðåàëèçîâûâàëèñü çíà÷èìûå ýêîíîìè÷åñêèå ïðîåêòû,

íàïðèìåð ñòðîèòåëüñòâî àòîìíîé ñòàíöèè â Îñòðîâåöêîì ðàéîíå. Ñðåäè ãîðîäîâ ëèäèðó-

åò Íîâîïîëîöê, ãäå íà îäíîãî çàíÿòîãî ïðèõîäèòñÿ çíà÷èòåëüíî áîëüøå èíâåñòèöèé

â îñíîâíîé êàïèòàë, ÷åì â ãîðîäàõ Ìèíñêå è Ãðîäíî.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ âàæíóþ ðîëü â èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ñòðàíû èãðà-

þò ïðèâëå÷åííûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè. Ñîãëàñíî ìåòîäèêå ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ ïðÿ-

ìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé Áåëñòàòà, ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè — ýòî èí-

âåñòèöèè, îñóùåñòâëåííûå ïðÿìûìè èíâåñòîðàìè, äîëÿ êîòîðûõ ñîñòàâëÿåò íå ìå-

íåå 10 % àêöèé è (èëè) ïàåâ â óñòàâíîì ôîíäå îðãàíèçàöèè [6]. Ðàññìîòðèì áîëåå ïîä-

ðîáíî äàííûé ïîêàçàòåëü â ðàçðåçå ðàéîíîâ è ãîðîäîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè íà ÷èñòîé îñíîâå

(áåç ó÷åòà çàäîëæåííîñòè ïðÿìîìó èíâåñòîðó çà òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè) ïî îáëàñòÿì,

ãîðîäàì è ðàéîíàì íà îäíîãî çàíÿòîãî çà 2011–2013 ãã., òûñ. äîë.

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà àâòîðîâ íà îñíîâå [7].
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Ðàñ÷åò áûë ïðîèçâåäåí â ðàçðåçå ðàéîíîâ è ãîðîäîâ îòäåëüíî, çà èñêëþ÷åíèåì Îð-

øàíñêîãî è Ïîëîöêîãî ðàéîíîâ, êîòîðûå âêëþ÷àþò äàííûå ïî ãîðîäàì Îðøà è Ïîëîöê

â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ìåòîäèêè ðàñ÷åòà äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â 2013 ã. Êàê âèäíî èç êàð-

òîãðàììû, ëèäåðîì ÿâëÿåòñÿ Ñìîðãîíñêèé ðàéîí, íà âòîðîì ìåñòå ã. Ìèíñê, òðåòüå ìåñ-

òî çàíèìàåò Ëþáàíñêèé ðàéîí, ÷åòâåðòîå — Ìèíñêèé ðàéîí, ïÿòîå — Îñèïîâè÷ñêèé

ðàéîí, øåñòîå — Ëîãîéñêèé ðàéîí, ñåäüìîå — Äçåðæèíñêèé ðàéîí, âîñüìîå — Áûõîâ-

ñêèé ðàéîí, äåâÿòîå — Îðøàíñêèé ðàéîí (âìåñòå ñ ã. Îðøà), òðèíàäöàòîå — Ìîãèëåâ,

÷åòûðíàäöàòîå — Òîëî÷èíñêèé ðàéîí, ïÿòíàäöàòîå ìåñòî — Êîáðèíñêèé ðàéîí. Àóò-

ñàéäåðàìè ÿâëÿþòñÿ Áåðåñòîâèöêèé, Êîñòþêîâè÷ñêèé, Íàðîâëÿíñêèé, Ãëóññêèé,

Äðèáèíñêèé, Êëèìîâè÷ñêèé, Õîòèìñêèé, Ïóõîâè÷ñêèé, Øêëîâñêèé è Ëÿõîâè÷ñêèé

ðàéîíû, çàíèìàþùèå ïîñëåäíèå äåñÿòü ïîçèöèé.

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îäíèì èç ïðèîðèòåòîâ îïðåäåëÿåò

èíâåñòèöèîííîå ðàçâèòèå ðåãèîíîâ: â ïîñòàíîâëåíèè Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áå-

ëàðóñü îò 13 ÿíâàðÿ 2014 ã. ¹ 17 «Î ïîêàçàòåëÿõ ïðîãíîçà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî

ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2014 ãîä» îäíèì èç öåëåâûõ ïîêàçàòåëåé ïðîãíîçà ñî-

öèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ àäìèíèñòðàòèâíî-òåððèòîðèàëüíûõ åäèíèö Ðåñïóá-

ëèêè Áåëàðóñü íà 2014 ã. ÿâëÿþòñÿ èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè íà ÷èñòîé îñíîâå (áåç ó÷åòà

çàäîëæåííîñòè ïðÿìîìó èíâåñòîðó çà òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè) (òàáë. 1), ÷òî ãîâîðèò

î çíà÷èìîñòè ðåãèîíîâ Áåëàðóñè â ïðîâîäèìîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêå è ïåðåîðèåí-

òàöèè åå íà ðåãèîíàëüíûé óðîâåíü [8].

Òàáëèöà 1. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè íà ÷èñòîé îñíîâå

(áåç ó÷åòà çàäîëæåííîñòè ïðÿìîìó èíâåñòîðó çà òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè), ìëí äîë.

Îáëàñòü ßíâàðü—ìàðò ßíâàðü—èþíü ßíâàðü—ñåíòÿáðü ßíâàðü—äåêàáðü

Áðåñòñêàÿ 30 77 117 180

Âèòåáñêàÿ 30 79 120 185

Ãîìåëüñêàÿ 37 81 127 185

Ãðîäíåíñêàÿ 30 83 126 180

Ìèíñêàÿ 57 165 225 300

Ìîãèëåâñêàÿ 32 83 117 180

ã. Ìèíñê 538 960 1050 1290

È ñ ò î ÷ í è ê: [8].

Ê ñîæàëåíèþ, èíâåñòèöèîííûé êëèìàò â ðàéîíàõ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íå ÿâëÿåòñÿ

äîñòàòî÷íî ñôîðìèðîâàííûì è ðàçâèòûì. Óðîâåíü ïðèâëå÷åííûõ èíîñòðàííûõ èíâåñ-

òèöèé íåîáõîäèìî óâåëè÷èâàòü, ÷òîáû íå îêàçàëîñü, ÷òî îäèí êðóïíûé ïðîåêò ìîæåò

âûâåñòè ðàéîí íà ëèäèðóþùèå ïîçèöèè ïî ïîêàçàòåëþ ïðèâëå÷åííûõ èíîñòðàííûõ èí-

âåñòèöèé ïî ðåñïóáëèêå.

Òàêèì îáðàçîì, êàê ïîêàçûâàåò àíàëèç, íåîáõîäèìà ÷åòêàÿ âçàèìîóâÿçêà öåëåé ðå-

ãèîíàëüíîãî èíâåñòèöèîííîãî ðàçâèòèÿ ñ äåìîãðàôè÷åñêîé ïîëèòèêîé, ïîëèòèêîé çà-

íÿòîñòè íàñåëåíèÿ, îáåñïå÷åííîñòè íàñåëåíèÿ æèëüåì, ïðîãðàììàìè ðàçâèòèÿ ïðî-

ìûøëåííîãî êîìïëåêñà è ðàçâèòèÿ ñåëà íà ðåãèîíàëüíîì óðîâíå, ñîöèàëüíûìè ïðî-

ãðàììàìè.

Ìåõàíèçì îáîñíîâàíèÿ è âûáîðà ïðèîðèòåòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè

â ðåãèîíå. Äëÿ ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà ðåãèîíîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

âñå áîëüøóþ àêòóàëüíîñòü ïðèîáðåòàåò âûáîð ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé ýôôåêòèâíî-

ãî âëîæåíèÿ ñðåäñòâ.
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Â ýòîé ñâÿçè â öåëÿõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ðåãèîíàëüíîãî óïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèîí-

íîé äåÿòåëüíîñòüþ íåîáõîäèìî âûäåëÿòü èíâåñòèöèîííûå ïðèîðèòåòû, ò.å. ñîâîêóï-

íîñòü íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ, îáóñëîâëåííûõ ñêëàäûâàþùè-

ìèñÿ ïðåäïî÷òåíèÿìè ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ âëîæåíèÿ â îïðå-

äåëåííûå îáúåêòû è ïðîåêòû, öåëü êîòîðûõ — îáåñïå÷åíèå äîñòèæåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ

öåëåé è ýôôåêòèâíîå ïîâûøåíèå êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ ðåãèîíà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ àêòóàëüíî ðåøåíèå ïðîáëåìû ðàçðàáîòêè ìåòîäîâ îöåíêè, âûáî-

ðà è óñòàíîâëåíèÿ ïðèîðèòåòîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñ îòáîðîì è ðàíæèðîâàíèåì

îòðàñëåé ïðîèçâîäñòâà â ðåãèîíàëüíîì àñïåêòå.

Ìåòîäû òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî îáîñíîâàíèÿ ïðèîðèòåòíîãî ðàçâèòèÿ îòðàñëåé è

ïðîèçâîäñòâ äîëæíû íàõîäèòüñÿ â ðóñëå îáùåé êîíöåïöèè ïîñòðîåíèÿ ðûíî÷íûõ îòíî-

øåíèé, ïðåäóñìàòðèâàþùåé èñïîëüçîâàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ìåõàíèçìîâ ïðè ôîðìèðî-

âàíèè èíâåñòèöèîííûõ ñðåäñòâ êîíêðåòíûìè õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè ñ öåëüþ

êîíöåíòðàöèè èõ íà ðåàëèçàöèè ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé [1–4].

Ïðè îïðåäåëåíèè èíâåñòèöèîííûõ ïðèîðèòåòîâ ðåãèîíà íåîáõîäèìî ïðåæäå âñåãî

ó÷èòûâàòü, ÷òî â óñëîâèÿõ íàïðÿæåííîñòè ôîðìèðîâàíèÿ ðåñïóáëèêàíñêîãî, ðåãèî-

íàëüíûõ è ìåñòíûõ áþäæåòîâ, íèçêîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè áîëüøåé ÷àñòè ôèíàíñî-

âî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ïðåäïðèÿòèé ñôåðû ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà è íàñåëå-

íèÿ èçûñêàòü íåîáõîäèìûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äëÿ íàäëåæàùåãî îáåñïå÷åíèÿ íàïðàâ-

ëåíèé ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè ðåãèîíà ñëîæíî. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ñòàíîâèòñÿ ïðàêòè-

÷åñêè íåèçáåæíîé íåîáõîäèìîñòü áîëåå êà÷åñòâåííîãî íàó÷íîãî îáîñíîâàíèÿ ñîîòâåò-

ñòâóþùèõ ïðèîðèòåòîâ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, âàæíåéøèìè ýëåìåíòàìè êîòîðîãî

äîëæíû ñòàòü ñîêðàùåíèå èõ îáùåãî êîëè÷åñòâà è îðèåíòàöèÿ íà ïîëó÷åíèå ìàêñè-

ìàëüíîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà.

Â ÷èñëå ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé ôîðìèðîâàíèÿ íîâîé ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè, îò-

âå÷àþùåé ïåðñïåêòèâàì ïåðåõîäà ê åå óñòîé÷èâîìó ðîñòó, öåëåñîîáðàçíî âûäåëèòü ñëå-

äóþùèå:

� èäåíòèôèêàöèÿ òî÷åê ðîñòà è èñêëþ÷åíèå èç õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà íåýôôåêòèâ-

íûõ ïðåäïðèÿòèé è ïðîèçâîäñòâ;

� êðèòåðèÿìè îòíåñåíèÿ ê òî÷êàì ðîñòà ÿâëÿþòñÿ ñïîñîáíîñòü ôîðìèðîâàíèÿ ñåê-

òîðîâ ðîñòà, ñîäåéñòâèå ðàçâèòèþ ñîöèàëüíîé ñôåðû è ïîâûøåíèþ óðîâíÿ æèçíè íàñå-

ëåíèÿ, óâåëè÷åíèå ðàáî÷èõ ìåñò âíóòðè ðåãèîíà, ýêñïîðòíàÿ îðèåíòàöèÿ è îáåñïå÷åíèå

èìïîðòîçàìåùåíèÿ, óâåëè÷åíèå ïîñòóïëåíèé â áþäæåòû âñåõ óðîâíåé, óëó÷øåíèå ýêî-

ëîãè÷åñêîé îáñòàíîâêè;

� îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà è ïîòðåáíîñòåé â òîâàðàõ è óñëóãàõ, ôîðìèðóå-

ìûõ íà îñíîâå ó÷åòà ãîñóäàðñòâåííûõ íóæä è ïðîãðàìì ðåñïóáëèêàíñêîãî, ðåãèîíàëü-

íîãî è ìåñòíîãî óðîâíåé óïðàâëåíèÿ, è ðàçâèòèå ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê;

� ðåàëèçàöèÿ ñèñòåìû ïëàíîâûõ ïðîåêòîâ è ïðîãðàìì (íàó÷íûõ, èííîâàöèîííûõ,

ïðîèçâîäñòâåííûõ), áàçèðóþùèõñÿ íà ðåçóëüòàòàõ àíàëèçà ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ ìèðî-

âîãî ðûíêà è íàöåëåííûõ íà îñâîåíèå â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íîâûõ ñåãìåíòîâ

ðûíêà è îáåñïå÷åíèå â áóäóùåì æèçíåííî âàæíûõ íàöèîíàëüíûõ èíòåðåñîâ [1–4].

Îòìå÷åííûå íàïðàâëåíèÿ ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè ìîãóò áûòü âçÿòû çà îñíîâó è àäàï-

òèðîâàíû â ðåãèîíàõ ñ ó÷åòîì ñëîæèâøèõñÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé è îñî-

áåííîñòåé èõ ðàçâèòèÿ. Êàê ïîêàçûâàåò ìåæäóíàðîäíûé îïûò, îäíèì èç ýôôåêòèâíûõ

ñïîñîáîâ îöåíêè ïðèâëåêàòåëüíîñòè îòðàñëåé ýêîíîìèêè äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ

êîëè÷åñòâåííûé àíàëèç ðàçëè÷íûõ ñòîðîí èõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíî-

ñòè. Äëÿ ýòîé öåëè â ìèðîâîé ïðàêòèêå èñïîëüçóåòñÿ ñèñòåìà êîýôôèöèåíòîâ, ôàêòè-

÷åñêèå çíà÷åíèÿ êîòîðûõ ñðàâíèâàþòñÿ ñî çíà÷åíèÿìè, ðåêîìåíäîâàííûìè â êà÷åñòâå

íîðìàòèâíûõ.

Êîýôôèöèåíòû, îòðàæàþùèå ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå îòðàñëåé ýêîíî-

ìèêè ðåãèîíà, ïðèâåäåíû â òàáë. 2. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ñâîäíîé õàðàêòåðèñòèêè ýêîíîìè-
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êî-ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ îòðàñëåé ðàññ÷èòûâàåòñÿ èíòåãðàëüíûé ïîêàçàòåëü, ó÷èòû-

âàþùèé çíà÷åíèå êàæäîãî èç ðàññìîòðåííûõ êîýôôèöèåíòîâ, à òàêæå èõ çíà÷èìîñòü.

Ïðèîðèòåòíîé çàäà÷åé èíâåñòèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ äîñòèæåíèå óñòîé÷èâîãî ðîñòà ñèëü-

íûõ è îðãàíè÷íî ðàçâèâàþùèõñÿ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè ïóòåì âêëþ÷åíèÿ èõ ïðî-

åêòîâ â ðàçëè÷íûå ðåñïóáëèêàíñêèå ïðîãðàììû è ïðèâëå÷åíèÿ êðóïíûõ âíåøíèõ èí-

âåñòîðîâ. Äåïðåññèâíûå æå îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè, âàæíûå äëÿ æèçíåîáåñïå÷åíèÿ

ðåãèîíà è èìåþùèå ýêñïîðòíûé ïîòåíöèàë, òðåáóþò ïåðâîî÷åðåäíîé ïîääåðæêè èç ðåñ-

ïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà.

Òàáëèöà 2. Êîýôôèöèåíòû, îòðàæàþùèå ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå

îòðàñëåé ýêîíîìèêè ðåãèîíà

Îñíîâíîé êîýôôèöèåíò Êîýôôèöèåíòû, õàðàêòåðèçóþùèå îñíîâíîé êîýôôèöèåíò

Ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè

êîýôôèöèåíò îòíîøåíèÿ âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ê ïðîñðî÷åííîé äåáèòîð-

ñêîé çàäîëæåííîñòè è àâàíñîâ

êîýôôèöèåíò îòíîøåíèÿ âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ê ïðîñðî÷åííîé êðåäè-

òîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Äåëîâîé àêòèâíîñòè êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè çàïàñîâ

êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà

Ýôôåêòèâíîñòè êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè âñåãî êàïèòàëà

êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ

êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Äèíàìèêè ðàçâèòèÿ îòðàñëè êîýôôèöèåíò òåìïîâ ðîñòà

Ëèêâèäíîñòè îáùèé êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ îáîñíîâàíèÿ è âûáîðà ïðèîðèòåòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-

ñòè â ðåãèîíå íåîáõîäèìî ñîçäàíèå òàêîé ñèñòåìû, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò ó÷èòûâàòü ïîòåí-

öèàëüíûå âîçìîæíîñòè ðåñïóáëèêàíñêîãî, ðåãèîíàëüíûõ è ìåñòíûõ áþäæåòîâ, ðåàëü-

íóþ íà êàæäûé ïåðèîä ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ïðåä-

ïðèÿòèé ñôåðû ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà è íàñåëåíèÿ, à òàêæå èçûñêèâàòü íåîáõî-

äèìûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äëÿ íàäëåæàùåãî îáåñïå÷åíèÿ íàïðàâëåíèé ìîäåðíèçàöèè

ýêîíîìèêè ðåãèîíà [1–4].

Èíñòðóìåíòû è ìåõàíèçìû ïîâûøåíèÿ èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè. Ýôôåê-

òèâíûì äåéñòâèåì ïî ôîðìèðîâàíèþ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà è ñòèìóëèðîâàíèÿ

ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè ÿâëÿåòñÿ ëèáåðàëèçàöèÿ ðûíêîâ è öåí íà òîâàðû è ðåñóðñû

ïðè îäíîâðåìåííîì ñíèæåíèè íàëîãîâ.

Ñàì ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ

ñâÿçàí ñ ìåòîäàìè ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî è ôèíàíñîâîãî ðûíêà è ñïåöèôèêîé ýêîíî-

ìè÷åñêîé ñòðàòåãèè ñòðàíû. Åñëè â ðàìêàõ ïðèíÿòîé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ ñòàâêà äåëàåò-

ñÿ íà ñòèìóëèðîâàíèå íàêîïëåíèÿ è ôîðìèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà, òî

ìîæíî èñïîëüçîâàòü ñëåäóþùèå àêòèâíûå ìåõàíèçìû:

� èçìåíåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñ öåëüþ

ñîçäàíèÿ ìîùíîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëÿòîðà íà äåíåæíîì è ôèíàíñîâîì ðûí-

êàõ. Ïîâûøåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè âåäåò ê óäîðîæàíèþ êðåäèòà, à ýòî ïðèâëåêàåò äåíåæ-

íûå ðåñóðñû, èñïîëüçóåìûå íà ïîòðåáëåíèå èëè ïîêóïêó àêöèé è èíûõ öåííûõ áóìàã;

� âàëþòíàÿ ïîëèòèêà êàê ñðåäñòâî èñïîëüçîâàíèÿ íàêîïëåíèé â ÑÊÂ è èõ âîçìîæ-

íîãî ïðèâëå÷åíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ â âèäå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ. Ýòî îòíîñèòñÿ è ê ôîð-

ìèðîâàíèþ îáìåííîãî êóðñà, êîòîðûé ìîæåò áûòü âûãîäíûì äëÿ êîíâåðòàöèè, è ê ñîç-

äàíèþ óñëîâèé äëÿ ïðèòîêà è ñâîáîäíîãî ïåðåìåùåíèÿ êàïèòàëà;

� ôîíäîâûé ðûíîê, óñòîé÷èâîñòü è íàäåæíîñòü åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.
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Êðîìå îòìå÷åííûõ îñíîâíûõ ñîñòàâëÿþùèõ àêòèâèçàöèè ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòíûõ

ðåñóðñîâ ñóùåñòâåííîå çíà÷åíèå èìååò è èñïîëüçîâàíèå ñîâðåìåííûõ òåõíîëîãèé äå-

íåæíîãî îáðàùåíèÿ. Îñíîâíûå ìåòîäû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÿâëÿþòñÿ íåîáõî-

äèìûìè è ïåðâîî÷åðåäíûìè â ïðîöåññå ðàñøèðåíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ â ñòðàíå è âî-

âëå÷åíèÿ â ýêîíîìè÷åñêèé îáîðîò ñðåäñòâ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, ìåñòíûõ îðãàíîâ

âëàñòè è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ [1–4].

Îäíèì èç êàíàëîâ ïðèòîêà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ìîæåò ñòàòü ñîçäàíèå îïðåäåëåí-

íûõ óñëîâèé äëÿ ðàçìåùåíèÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ôèëèàëîâ êðóïíåéøèõ èíîñòðàí-

íûõ áàíêîâ è ïðåäñòàâèòåëüñòâ ìåæäóíàðîäíûõ êîìïàíèé è êîðïîðàöèé, ðàáîòàþùèõ

ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ, Áàëòèè è Âîñòî÷íîé Åâðîïû. Äåÿòåëüíîñòü ôèëèàëîâ èíîñòðàííûõ

áàíêîâ äîëæíà áûòü ïîñòàâëåíà ïîä àäåêâàòíûé ôèíàíñîâûé êîíòðîëü. Òàêîé ïîäõîä

ïîçâîëèò çíà÷èòåëüíî óëó÷øèòü ðàáîòó ïî ïðèâëå÷åíèþ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è îáñëó-

æèâàíèþ èíâåñòèöèîííûõ ïîòîêîâ.
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