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Â ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ÁÅËÀÐÓÑÜ È ÓÑËÎÂÈß ÅÅ ÎÁÅÑÏÅ×ÅÍÈß

Â êà÷åñòâå îïðåäåëÿþùåãî ôàêòîðà îáåñïå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè îïðå-

äåëåíà ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Äàíà îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé

â îñíîâíîé êàïèòàë îðãàíèçàöèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðåä-

ëîæåíû ïîäõîäû ê ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè èíâåñòèöèîííîé äåÿ-

òåëüíîñòè.

As a key factor in ensuring the effectiveness of the investment balance is defined investment activities.

The evaluation of the effectiveness of investments in fixed capital organizations in Belarus by economic acti-

vity. Approaches to improve the system of state support of investment activity.

Èíâåñòèöèîííàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ýêîíîìè÷åñêèé ïðîöåññ,

ïðåäïîëàãàþùèé îáåñïå÷åíèå ðàöèîíàëüíîãî ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ýëåìåíòàìè èíâåñòè-

öèîííîãî ìåõàíèçìà äëÿ äîñòèæåíèÿ ýôôåêòèâíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ, ôè-

íàíñîâûõ è òðóäîâûõ ðåñóðñîâ [1].

Îáåñïå÷åíèå èíâåñòèöèîííîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç ýêîíîìè÷å-

ñêóþ ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà. Ñ 2005 ïî 2011 ã. îäíèì èç îñíîâíûõ ïàðàìåòðîâ ñîöèàëü-

íî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Áåëàðóñè ÿâëÿëñÿ òåìï ðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïè-

òàë. Â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ëåò â Áåëàðóñè íàáëþäàëèñü äîñòàòî÷íî âûñîêèå òåìïû èí-

âåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë (â 2005 ã. — 120 % â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ïî îòíîøåíèþ

ê 2004 ã., â 2011 ã. — 117,9 %), ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêîé èíâåñòè-

öèîííîé äåÿòåëüíîñòè, çíà÷èòåëüíûì îáúåìîì áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ

íà ðåàëèçàöèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì, âûñîêèìè îáúåìàìè ýìèññèîííîãî êðåäèòî-

âàíèÿ. Òåìïû ðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â ïðåäøåñòâóþùåì ãîäó çíà÷èòåëü-

íî ïðåâûøàëè òåìïû ðîñòà ÂÂÏ â ñëåäóþùåì ãîäó (òåìï ðîñòà ÂÂÏ â 2006 ã. ïî ñðàâíå-

íèþ ñ 2005 ã. — 110 % â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ, â 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2011 ã. —

101,5 %) (ðèñ. 1).
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Ðèñ. 1. Òåìïû ðîñòà ÂÂÏ è èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â 2005–2014 ãã. (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ,

ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà), %

È ñ ò î ÷ í è ê: [2, 3].

Íàèáîëåå íèçêàÿ èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü îòìå÷åíà â 2012 ã., êîãäà òåìï ðîñòà

èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ñîñòàâèë 86,2 % ê óðîâíþ 2011 ã.

(ðèñ. 1). Â 2013 ã. òåìï ðîñòà ÂÂÏ ñëîæèëñÿ íà óðîâíå â 100,9 % ïî îòíîøåíèþ

ê 2012 ã., ÷òî ÿâëÿëîñü íàèáîëåå íèçêèì ïîêàçàòåëåì çà ïîñëåäíèå 9 ëåò.

Â 2014 ã. òåìïû èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ñîñòàâèëè 91,5 % ê óðîâíþ 2013 ã.

Íà ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë îêàçàëè âëèÿíèå: ñîêðàùå-

íèå îáúåìîâ áþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è ðàçìåðîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåí-

íûõ ïðîãðàìì, ïîâûøåíèå öåí â èíâåñòèöèîííîé ñôåðå, ðîñò ñòîèìîñòè êðåäèòíûõ ðå-

ñóðñîâ. Êàê ñëåäñòâèå, ðîñò ÂÂÏ â 2015 ã. â çíà÷èòåëüíîé ìåðå áóäåò çàâèñåòü îò îòäà÷è

èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé.

Â íàñòîÿùèé ìîìåíò ýêîíîìèêà Áåëàðóñè íóæäàåòñÿ â îáåñïå÷åíèè èíâåñòèöèîí-

íîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè, ñïîñîáñòâóþùåé îáùåýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ. Ôîðìîé

ïðîÿâëåíèÿ äèñáàëàíñîâ â ýêîíîìèêå âûñòóïàåò âûñîêèé óðîâåíü èíôëÿöèè (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Äèíàìèêà ïðèðîñòà îáúåìîâ ÂÂÏ, èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ,

â ïðîöåíòàõ ê 2005 ã.), òåìï äåôëÿòîðà ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ ê ïðåäûäóùåìó ãîäó)

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2, 3].

Íàèáîëåå íåñáàëàíñèðîâàííûì ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè Áåëàðóñè ÿâëÿëîñü â 2011–

2012 ãã., êîãäà äåôëÿòîð ÂÂÏ äîñòèãàë 171,2–175,4 %. Ïðè ýòîì â äàííûé ïåðèîä ðàç-
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ðûâ â ïðèðîñòå îáúåìîâ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë è ÂÂÏ ïî îòíîøåíèþ ê 2005 ã.

áûë ìàêñèìàëüíûì (â 2011 ã. ïðèðîñò èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ïðåâûøàë ïðè-

ðîñò ÂÂÏ â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ê çíà÷åíèþ 2005 ã. â 1,8 ðàçà, â 2012 ã. — â 1,6 ðàçà).

Â 2014 ã. ñîîòíîøåíèå ìåæäó ïðèðîñòîì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë è ïðèðîñòîì

ÂÂÏ ñîñòàâèëî 1,5 ðàçà ïðè äåôëÿòîðå ÂÂÏ ê çíà÷åíèþ 2013 ã. â 120,3 % (ðèñ. 2).

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé

ðàññ÷èòàåì ïîêàçàòåëü «Ïðèðîñò ÂÂÏ íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë» â öå-

ëîì ïî Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ 2008 ã.

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïîêàçûâàþò, ÷òî íàèáîëåå âûñîêàÿ îòäà÷à îò èíâåñòèöèîí-

íûõ âëîæåíèé áûëà â 2010 ã. — 0,222 ðóá. íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë.

Â äàëüíåéøåì íàáëþäàëîñü åæåãîäíîå ñíèæåíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ âïëîòü äî

2013 ã. — äî 0,026 ðóá. íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Â 2014 ã. ïðèðîñò ÂÂÏ

âûðîñ äî 0,052 ðóá. íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë (ðèñ. 3).

Ðèñ. 3. Ïðèðîñò ÂÂÏ íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü

â 2009–2014 ãã. (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ 2008 ã.), ðóá./ðóá.

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2, 3].

Ðàñ÷åòû ïðèðîñòà âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè (äàëåå — ÂÄÑ) íà 1 ðóá. èíâåñòè-

öèé â îñíîâíîé êàïèòàë ïî îòäåëüíûì âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäñòàâëå-

íû â òàáë. 1.

Òàáëèöà 1. Ïðèðîñò ÂÄÑ ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé

â îñíîâíîé êàïèòàë, ðóá./ðóá.

Âèä ýêîíîìè÷åñêîé

äåÿòåëüíîñòè

Ãîä

2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 2 3 4 5 6 7

Âñåãî ïî Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü 0,007 0,222 0,145 0,053 0,026 0,052

Ñôåðà ïðîèçâîäñòâà

Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, îõîòà è ëåñíîå õîçÿéñòâî –0,03 0,26 –0,09 0,07 –0,11 –0,03

Ðûáîëîâñòâî, ðûáîâîäñòâî 0,03 0,74 –13,17 3,20 –9,76 0,00

Ãîðíîäîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü –0,36 0,33 0,49 –0,42 –0,16 1,64

Îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü 0,02 0,03 0,42 –0,21 –0,04 0,01
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1 2 3 4 5 6 7

Ïðîèçâîäñòâî è ðàñïðåäåëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà

è âîäû 0,03 0,26 0,20 –0,88 0,54 0,10

Ñòðîèòåëüñòâî –0,19 0,22 –0,66 –0,08 0,16 1,30

Èòîãî –0,02 0,17 0,23 –0,19 0,06 0,05

Ñôåðà óñëóã

Òîðãîâëÿ, ðåìîíò àâòîìîáèëåé, áûòîâûõ èçäåëèé

è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ –0,20 0,16 0,31 0,00 0,10 0,00

Ãîñòèíèöû è ðåñòîðàíû –0,59 0,35 0,43 0,38 0,28 0,03

Òðàíñïîðò è ñâÿçü –0,23 0,22 0,24 0,01 –0,21 –0,06

Ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü 0,04 –0,06 0,15 –0,02 –0,02 0,84

Îïåðàöèè ñ íåäâèæèìûì èìóùåñòâîì 0,16 0,17 –0,03 –0,18 0,17 0,05

Ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå 0,14 0,04 0,31 0,04 0,37 0,55

Îáðàçîâàíèå 0,11 0,19 –0,27 –0,03 0,16 –1,02

Çäðàâîîõðàíåíèå è ïðåäîñòàâëåíèå ñîöèàëüíûõ óñëóã 0,04 0,10 –0,04 –0,02 0,04 0,21

Ïðåäîñòàâëåíèå êîììóíàëüíûõ, ñîöèàëüíûõ è ïåðñî-

íàëüíûõ óñëóã –0,11 0,03 –0,20 –0,01 0,20 0,15

Èòîãî 0,02 0,16 0,07 –0,07 0,09 0,04

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2, 3].

Çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé â ñôåðó ïðîèç-

âîäñòâà ïðîèçîøëî â 2012 ã., êîãäà ïðèðîñò ÂÄÑ íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïè-

òàë ñíèçèëñÿ äî –19 êîï. Íàèáîëåå îùóòèìîå ñíèæåíèå ïðîèçîøëî â ãîðíîäîáûâàþùåé

(äî –42 êîï.) è îáðàáàòûâàþùåé (äî –21 êîï.) ïðîìûøëåííîñòè. Â ñôåðå óñëóã çíà÷åíèå

ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâèëî –7 êîï. íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë.

Â 2014 ã. îòäà÷à îò èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà âûðîñëà äî

5 êîï. íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Ïðè ýòîì åñëè äëÿ ãîðíîäîáûâàþùåé

ïðîìûøëåííîñòè ïîêàçàòåëü âûðîñ äî 1,64 ðóá., òî äëÿ îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåí-

íîñòè îí îñòàâàëñÿ íåâûñîêèì — 1 êîï. íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Â ñôå-

ðå óñëóã îòäà÷à èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé ñîñòàâèëà íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé

êàïèòàë.

Âëèÿíèå êàæäîãî âèäà äåÿòåëüíîñòè íà ïðèðîñò ÂÂÏ íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâ-

íîé êàïèòàë â 2014 ã. (0,052 ðóá./ðóá.) ñ ó÷åòîì åãî âêëàäà â ñòðóêòóðó èíâåñòèöèé â îñ-

íîâíîé êàïèòàë ÂÂÏ ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 4.

Íà 56,6 % ïîëîæèòåëüíûé ðàçìåð ïîêàçàòåëÿ îïðåäåëèëà ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòè-

öèîííûõ âëîæåíèé â ãîðíîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, íà 53,4 % — â ñòðîèòåëü-

ñòâå, íà 30 % — â îðãàíèçàöèÿõ, çàíèìàþùèõñÿ àðåíäîé íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà,

àðåíäîé è ïðåäîñòàâëåíèåì ïðî÷èõ óñëóã ïîòðåáèòåëÿì, íà 18,1 % — â ôèíàíñîâîé äåÿ-

òåëüíîñòè. Âêëàä îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ñîñòàâèë 5 %.

Îòðèöàòåëüíî ïîâëèÿëà íà ïðèðîñò ÂÂÏ íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë

â 2014 ã. ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé â îðãàíèçàöèÿõ ñåëüñêîãî õîçÿé-

ñòâà (–5,4 %), òîðãîâëè (–0,4 %), òðàíñïîðòà è ñâÿçè (–12,1 %), îáðàçîâàíèÿ

(–30,9 %).
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Îêîí÷àíèå òàáë. 1



Ðèñ. 4. Ñòðóêòóðà âêëàäà âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â ïðèðîñò ÂÂÏ íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé

â îñíîâíîé êàïèòàë â 2014 ã., %

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2, 3].

Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè íåâûñîêîãî óðîâíÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ èíâåñòè-

öèé â îñíîâíîé êàïèòàë â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå:

1. Âûñîêèé óäåëüíûé âåñ çàòðàò íà ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûå ðàáîòû â òåõíî-

ëîãè÷åñêîé ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, êîòîðûé ïîñëåäîâàòåëüíî

âîçðàñòàë îò ìèíèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ â 2005 ã. — 42,8 % äî ìàêñèìàëüíîãî â 2014 ã. —

55,4 % (ðèñ. 5).

Ðèñ. 5. Òåõíîëîãè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â 2005–2013 ãã., %

Â öåëÿõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ òåõíîëîãè÷åñêîé ñòðóêòóðû öåëåñîîáðàçíî îðèåíòèðî-

âàòüñÿ íà ïîêàçàòåëü çàòðàò íà ïðèîáðåòåíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ

ñðåäñòâ áåç ó÷åòà âëîæåíèé èíâåñòèöèé â æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî, ñîöèàëüíóþ è ôè-

íàíñîâóþ ñôåðû.

Â 2013 ã. äàííûé ïîêàçàòåëü â öåëîì â Áåëàðóñè ñîñòàâèë 48,8 %, â 2014 ã. — 46,6 %

(òàáë. 2). Â 2015 ã. íåîáõîäèìî îáåñïå÷èòü åãî óâåëè÷åíèå äî 50 % îáùåãî îáúåìà.
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Òàáëèöà 2. Óäåëüíûé âåñ çàòðàò íà ïðèîáðåòåíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ

â 2013–2014 ãã., %

Ïîêàçàòåëü

2013 ã. 2014 ã.

âñåãî â òîì ÷èñëå áåç ó÷åòà

æèëüÿ è ñîöèàëüíîé

ñôåðû

âñåãî â òîì ÷èñëå áåç ó÷åòà

æèëüÿ è ñîöèàëüíîé

ñôåðû

Óäåëüíûé âåñ çàòðàò íà ïðèîáðåòåíèå

ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ

ñðåäñòâ â îáùåì îáúåìå èíâåñòèöèé, % 36,7 48,8 32,9 46,6

2. Ñîêðàùåíèå èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé â ñôåðó ïðîèçâîäñòâà. Îáúåì èíâåñòè-

öèé, íàïðàâëÿåìûõ â ïðîèçâîäñòâåííóþ ñôåðó, ñíèçèëñÿ ñ 55,5 % â 2011 ã. äî 48,6 %

â 2014 ã., â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ èíâåñòèöèé â îáðàáàòûâàþùóþ ïðîìûøëåí-

íîñòü (ñ 28,6 äî 27,2 %).

3. Çíà÷èòåëüíûé îáúåì áþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è ëüãîòíîãî êðåäèòîâà-

íèÿ îðãàíèçàöèé ïðè íåäîñòàòî÷íîì óðîâíå êîíòðîëÿ çà ýôôåêòèâíîñòüþ èñïîëü-

çîâàíèÿ ñðåäñòâ. Â 2014 ã. â ñòðóêòóðå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé îðãà-

íèçàöèé ïðåîáëàäàëè ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (37,6 %), êðåäèòû áàíêîâ (26,9 %) è ñðåäñòâà

êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà (16,4 %), â òîì ÷èñëå ïî÷òè ÷åòâåðòü âñåõ ðåñóðñîâ ïðèõî-

äèëàñü íà ëüãîòíûå êðåäèòû áàíêîâ è ñðåäñòâà êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà (ðèñ. 6).

Ðèñ. 6. Óäåëüíûé âåñ ñðåäñòâ êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà è ëüãîòíûõ êðåäèòîâ áàíêîâ

â ñòðóêòóðå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, %

Âìåñòå ñ òåì óäåëüíûé âåñ äàííûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñíèçèëñÿ ñ 35,1 %

â 2005 ã. äî 23,7 %. Â ñóùåñòâóþùèõ óñëîâèÿõ âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü ïîâûøåíèÿ

êîíòðîëÿ çà ýôôåêòèâíîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ íà ðåàëèçàöèþ èí-

âåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ.

Èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü ïðåäïðèÿòèé â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè çàâèñèò îò äî-

ñòóïíîñòè è îáúåìîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè è ðàçìåðîâ áþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâà-

íèÿ íà ýòè öåëè. Â 2013 ã. íà îêàçàíèå ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ðåàëüíîìó ñåêòîðó

ýêîíîìèêè çà ñ÷åò ñðåäñòâ ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà áûëî èñïîëüçîâàíî îêîëî 9 òðëí

ðóá., íà 2014 ã. — îêîëî 11 òðëí ðóá.

Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì ñðåäè âñåõ èíñòðóìåíòîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè

ÿâëÿåòñÿ âîçìåùåíèå ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì, âûäàííûì áàíêàìè (áîëåå 90 % âñåõ

ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ), êîòîðîå îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ðÿäîì íîðìàòèâíî-ïðà-

âîâûõ àêòîâ, â òîì ÷èñëå â ðàìêàõ ïðîâîäèìîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ìîäåðíèçà-

öèè ïðîèçâîäñòâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Óêàçîì Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 28 ìàð-

òà 2006 ã. ¹ 182 âîçìåùåíèå çà ñ÷åò ñðåäñòâ ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà ÷àñòè ïðîöåí-

òîâ çà ïîëüçîâàíèå áàíêîâñêèìè êðåäèòàìè îðãàíèçàöèÿìè ïðîèçâîäèòñÿ ïðè óñëîâèè:
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� âêëþ÷åíèÿ èõ â ïåðå÷åíü îðãàíèçàöèé, êîòîðûì Ïðàâèòåëüñòâîì îïðåäåëåíû ïî-

êàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè ðàçâèòèÿ;

� äîñòèæåíèÿ óñòàíîâëåííûõ ïàðàìåòðîâ ïî âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè è äîáàâëåííîé

ñòîèìîñòè íà îäíîãî ñðåäíåñïèñî÷íîãî ðàáîòíèêà [4].

Ïîñòàíîâëåíèåì Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 30 äåêàáðÿ 2012 ã.

¹ 1262 «Îá îïðåäåëåíèè ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèé íà 2013–

2015 ãîäû» îïðåäåëåíû ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè ðàçâèòèÿ äëÿ 711 ïðåäïðèÿòèé ïðî-

ìûøëåííîñòè, ñòðîèòåëüñòâà, òðàíñïîðòà è ñâÿçè. Â òå÷åíèå 2013–2014 ãã. íà îñíîâå

ïîëîæåíèé Óêàçà ¹ 182 ïðè íàëè÷èè ïðîãðàìì êîìïëåêñíîé ìîäåðíèçàöèè íà

2013–2015 ãã. èì îêàçûâàëàñü ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-

ñòè ïóòåì âîçìåùåíèÿ ÷àñòè ïðîöåíòîâ ïî âûäàííûì êðåäèòàì.

Îñíîâíûì òðåáîâàíèåì ê ïðîâîäèìîé ìîäåðíèçàöèè ïðåäïðèÿòèé ÿâëÿåòñÿ ðîñò

ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïî ÂÄÑ â ðåçóëüòàòå çàïëàíèðîâàííûõ ìåð. Äëÿ îöåíêè ýô-

ôåêòèâíîñòè ñèñòåìû ìåð ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè, â òîì ÷èñëå â ðàìêàõ ïðîâîäè-

ìîé ìîäåðíèçàöèè, ïðîàíàëèçèðóåì äèíàìèêó ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïî ÂÄÑ â ðàç-

ðåçå îðãàíèçàöèé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, ñòðîèòåëüñòâà, òðàíñïîðòà è ñâÿ-

çè Áåëàðóñè çà 2008–2014 ãã.

Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîêàçûâàåò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà

ïî ÂÄÑ îðãàíèçàöèé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ñ 39,4 ìëí ðóá./çàíÿòîãî

â 2011 ã. äî 35,4 ìëí ðóá./çàíÿòîãî â 2014 ã. (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ 2008 ã.), ÷òî ÿâëÿåò-

ñÿ íåãàòèâíûì ôàêòîðîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Íåñìîòðÿ íà ïðåäïðèíèìàåìûå ìå-

ðû ïî ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè, óðîâåíü ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà îðãàíèçàöèé îáðà-

áàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ïî ÂÄÑ â 2013–2014 ãã. îêàçàëñÿ íèæå çíà÷åíèé

â 2011–2012 ãã. Äëÿ îðãàíèçàöèé ñòðîèòåëüñòâà íàáëþäàëñÿ ðîñò äàííîãî ïîêàçàòåëÿ

ñ 24,3 ìëí ðóá./çàíÿòîãî â 2011 ã. äî 44,1 ìëí ðóá./çàíÿòîãî â 2014 ã. Ïîëîæèòåëüíàÿ

äèíàìèêà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïî ÂÄÑ îòìå÷åíà äëÿ îðãàíèçàöèé òðàíñïîðòà

è ñâÿçè (ñ 31,3 ìëí ðóá./çàíÿòîãî â 2011 ã. äî 35,5 ìëí ðóá./çàíÿòîãî â 2014 ã.) (ðèñ. 7).

Ðèñ. 7. Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà ïî ÂÄÑ îðãàíèçàöèé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè,

òðàíñïîðòà è ñâÿçè, ñòðîèòåëüñòâà â 2008–2014 ãã. (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ 2008 ã.), ìëí ðóá./çàíÿòîãî

Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííûõ èññëåäîâàíèé ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî áþäæåòíûå

ñðåäñòâà, âûäåëÿåìûå íà ìîäåðíèçàöèþ ýêîíîìèêè, íå âûïîëíÿþò ôóíêöèþ èíñòðó-

ìåíòà, ïîçâîëÿþùåãî ïðåäïðèÿòèÿì âûéòè íà êà÷åñòâåííî íîâûé òåõíîëîãè÷åñêèé

óðîâåíü. Ðåàëèçàöèÿ îòäåëüíûõ ïðîåêòîâ â ïðîìûøëåííîé ñôåðå íå ïîçâîëÿåò ïðèíöè-

ïèàëüíî ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà.

Íà íèçêèé óðîâåíü ýôôåêòèâíîñòè ìåð ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè îêàçûâàþò âëè-

ÿíèå èíñòèòóöèîíàëüíûå ôàêòîðû. Âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ áþäæåòíûå ñðåäñòâà íàïðàâ-

ëÿþòñÿ íà íåäîñòàòî÷íî ïîäãîòîâëåííûå è ïðîðàáîòàííûå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû.
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Äîñòóïíîñòü ïðàêòè÷åñêè áåñïëàòíûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåä-

ïðèÿòèé è ïðåäïðèÿòèé ñ äîëåé ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè îáóñëîâëèâàåò ïðåäïî-

ñûëêè ê ïîÿâëåíèþ íåêà÷åñòâåííûõ áèçíåñ-ïëàíîâ, íå ó÷èòûâàþùèõ âñå ðèñêè, ñâÿ-

çàííûå ñ ïðîåêòîì.

Çà÷àñòóþ ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû äîëæíîñòíûõ ëèö îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿþ-

ùèõ ìîäåðíèçàöèþ, çàêëþ÷àþòñÿ â ñâîåâðåìåííîì îñâîåíèè ñðåäñòâ, à íå â ñîáëþäåíèè

îïòèìàëüíûõ ãðàôèêîâ âûïîëíåíèÿ òåõ èëè èíûõ ýòàïîâ ðàáîò. Âûïîëíÿÿ çàäàíèÿ ïî

îñâîåíèþ èíâåñòèöèé è ìîäåðíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà, ðóêîâîäñòâî íåêîòîðûõ ïðåäïðèÿ-

òèé çà÷àñòóþ íå îáðàùàåò âíèìàíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêóþ öåëåñîîáðàçíîñòü óïðàâëåí÷å-

ñêèõ ðåøåíèé. Â ðåçóëüòàòå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû îêàçûâàþòñÿ óáûòî÷íûìè, ñðîê

èõ îêóïàåìîñòè ïðåâûøàåò äåñÿòü è áîëåå ëåò. Äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåìû â ïåðâóþ î÷åðåäü

íåîáõîäèìî ïîâûñèòü òðåáîâàíèÿ ê ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ââåñòè

îöåíêó ñîîòâåòñòâèÿ èõ òåõíîëîãè÷åñêîãî óðîâíÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ çàðóáåæíûìè êîíêó-

ðåíòàìè.

Ïîäõîäû ê ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè èíâåñòè-

öèîííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé:

1. Öåëåñîîáðàçíî îòêàçàòüñÿ îò âðåìåííûõ ìåð ïîääåðæêè ïðåäïðèÿòèé, îêàçàâ-

øèõñÿ â ñëîæíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Ïðè ðåîðãàíèçàöèè óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿ-

òèé íåîáõîäèìî ïðåäóñìîòðåòü ìåðû ïî ïåðåâîäó ðàáîòíèêîâ íà âûñîêîïðîèçâîäèòåëü-

íûå ðàáî÷èå ìåñòà íà äðóãèõ ïðåäïðèÿòèÿõ.

2. Âèäû ãîñïîääåðæêè, íå îêàçûâàþùèå ñòèìóëèðóþùåãî âëèÿíèÿ íà ïîâûøåíèå

ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè (áþäæåòíûå ññóäû, çàéìû), ñëåäóåò èñ-

êëþ÷èòü.

3. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ãîñïîääåðæêè â âèäå âîçìåùåíèÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ áþäæåòà ÷àñòè

ïðîöåíòîâ ïî áàíêîâñêèì êðåäèòàì îáÿçàòü ïðåäïðèÿòèÿ ïðîõîäèòü êîíêóðñíûé îòáîð.

Ïðè ýòîì ãîñïîääåðæêà äîëæíà îêàçûâàòüñÿ ïðåäïðèÿòèÿì íåçàâèñèìî îò ôîðìû èõ

ñîáñòâåííîñòè. Áþäæåòíûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äîëæíû âûäåëÿòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò

ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ñðîêîâ îêóïàåìîñòè, ïåðñïåê-

òèâíîñòè ðàçâèòèÿ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è óðîâíÿ èõ òåõíîëîãè÷íîñòè.

Äàííûå ñðåäñòâà äîëæíû áûòü ñêîíöåíòðèðîâàíû íà ïðèîðèòåòíûõ âèäàõ ýêîíîìè÷å-

ñêîé äåÿòåëüíîñòè, óòâåðæäåííûõ ïîñòàíîâëåíèåì Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áå-

ëàðóñü îò 26 ôåâðàëÿ 2014 ã. ¹ 197.

4. Íà óðîâíå ìèíèñòåðñòâ, âåäîìñòâ, ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè öåëåñîîáðàçíî ñîçäà-

âàòü âíåáþäæåòíûå öåíòðàëèçîâàííûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû, èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðî-

âàíèÿ êîòîðûõ ìîæåò âûñòóïàòü ÷àñòü ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ îò îò÷óæäåíèÿ íà âîçìåçä-

íîé îñíîâå ïðåäïðèÿòèé, àêöèé (äîëåé â óñòàâíûõ ôîíäàõ) õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâ, íà-

õîäèâøèõñÿ â ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè (10–30 %). Â òå÷åíèå òðåõ ëåò â ïðåäåëàõ

ñðåäñòâ, ïîñòóïèâøèõ â ôîíä, ìåñòíûå îðãàíû âëàñòè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü ïîääåðæ-

êó ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ íà ïðåäïðèÿòèÿõ, àêöèè êîòîðûõ áûëè

ðåàëèçîâàíû èíâåñòîðàì. Ïðè ýòîì äîïóñêàþòñÿ ðàçëè÷íûå ôîðìû ïîääåðæêè:

� âîçìåùåíèå ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì, âûäàííûì áàíêàì;

� ôèíàíñèðîâàíèå ïðèîáðåòåíèÿ ìàøèí è ìåõàíèçìîâ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ è òåõ-

íîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ íà âîçìåçäíîé îñíîâå c ïðèìåíåíèåì íóëåâîé ñòàâêè ïðî-

öåíòà.

Ñðîê â òðè ãîäà îáóñëîâëåí íåîáõîäèìîñòüþ òùàòåëüíîé ïðîðàáîòêè èíâåñòèöèîí-

íûõ ïðîåêòîâ, èçó÷åíèÿ êîíêóðåíöèè è ïåðñïåêòèâíûõ ðûíêîâ ñáûòà. Âìåñòå ñ òåì ýòî

áóäåò ñòèìóëèðîâàòü ñîáñòâåííèêîâ îðãàíèçàöèé ê èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïðîäàæè ïàêåòîâ àêöèé ïðåäïðèÿòèé, ñìî-

ãóò áûòü íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ íà äàííûõ ïðåä-

ïðèÿòèÿõ. Ýòî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøåíèþ èíòåðåñà èíâåñòîðîâ, â òîì ÷èñëå èíî-

ñòðàííûõ, ê îñóùåñòâëåíèþ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü.
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Íà îñíîâå ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ ïîëó÷åíû ñëåäóþùèå âûâîäû:

1. Ýêîíîìèêà Áåëàðóñè íóæäàåòñÿ â äîñòèæåíèè èíâåñòèöèîííîé ñáàëàíñèðîâàí-

íîñòè, ñïîñîáñòâóþùåé îáùåýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ. Î íàëè÷èè äèñáàëàíñîâ â èí-

âåñòèöèîííîé ñôåðå ñâèäåòåëüñòâóåò çíà÷èòåëüíîå ïðåâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà èíâåñòè-

öèé â îñíîâíîé êàïèòàë íàä òåìïàìè ðîñòà ÂÂÏ, ñîïðîâîæäàþùååñÿ âûñîêèì óðîâíåì

èíôëÿöèè.

2. Íàðóøåíèå èíâåñòèöèîííîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè îáóñëîâëåíî íåýôôåêòèâíîñòüþ

èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïîêàçûâàþò, ÷òî íàèáîëåå âû-

ñîêàÿ îòäà÷à îò èíâåñòèöèé áûëà â 2010 ã. — 0,222 ðóá. íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâ-

íîé êàïèòàë. Â äàëüíåéøåì íàáëþäàëîñü åæåãîäíîå ñíèæåíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ

(â 2011 ã. — äî 0,052 ðóá. íà 1 ðóá. èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë).

3. Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè íèçêîãî óðîâíÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ èíâåñòè-

öèé â îñíîâíîé êàïèòàë ÿâëÿþòñÿ:

� âûñîêèé óäåëüíûé âåñ çàòðàò íà ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûå ðàáîòû â òåõíîëîãè÷åñ-

êîé ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Öåëåñîîáðàçíî îðèåíòèðîâàòüñÿ íà ïî-

êàçàòåëü çàòðàò íà ïðèîáðåòåíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ áåç ó÷å-

òà âëîæåíèé èíâåñòèöèé â æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî, ñîöèàëüíóþ è ôèíàíñîâóþ ñôåðû

è äîâåñòè åãî çíà÷åíèå â öåëîì ïî Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü äî 50 %;

� cîêðàùåíèå èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé â ñôåðó ïðîèçâîäñòâà, íåñìîòðÿ íà çíà÷è-

òåëüíûé îáúåì áþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è ëüãîòíîãî êðåäèòîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé.

4. Èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü ïðåäïðèÿòèé â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè çàâèñèò îò äî-

ñòóïíîñòè è îáúåìîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè. Â 2013–2014 ãã. çà ñ÷åò áþäæåòíûõ

ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿëîñü ôèíàíñèðîâàíèå ïëàíîâ ìîäåðíèçàöèè îðãàíèçàöèé ïðîìûø-

ëåííîñòè, ñòðîèòåëüñòâà, òðàíñïîðòà è ñâÿçè. Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîêàçàë òåíäåíöèþ

ê ñíèæåíèþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïî âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè îðãàíèçàöèé

îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (ñ 39,4 ìëí ðóá./çàíÿòîãî â 2011 ã. äî 35,4 ìëí ðóá./

çàíÿòîãî â 2014 ã. (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ 2008 ã.). Òàêèì îáðàçîì, áþäæåòíûå ñðåäñòâà,

âûäåëÿåìûå íà ìîäåðíèçàöèþ ýêîíîìèêè, íå âûïîëíÿþò ôóíêöèþ èíñòðóìåíòà, ïîçâî-

ëÿþùåãî ïðåäïðèÿòèÿì âûéòè íà êà÷åñòâåííî íîâûé òåõíîëîãè÷åñêèé óðîâåíü.

5. Ïðåäëîæåíû ïîäõîäû ê ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ñèñòåìû ãîñïîääåðæêè èíâåñòèöèîí-

íîé äåÿòåëüíîñòè, ñðåäè êîòîðûõ îòêàç îò âðåìåííûõ ìåð ïîääåðæêè óáûòî÷íûõ îðãà-

íèçàöèé, îêàçàíèå ãîñïîääåðæêè íåçàâèñèìî îò ôîðìû ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèé,

êðèòåðèè âûäåëåíèÿ áþäæåòíûõ ðåñóðñîâ â çàâèñèìîñòè îò ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè

èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ñðîêîâ îêóïàåìîñòè, ïåðñïåêòèâíîñòè ðàçâèòèÿ âèäîâ ýêî-

íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è óðîâíÿ èõ òåõíîëîãè÷íîñòè. Ðåêîìåíäîâàí ìåõàíèçì ïîä-

äåðæêè îðãàíàìè âëàñòè ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ íà ïðåäïðèÿòèÿõ, àê-

öèè (äîëè â óñòàâíûõ ôîíäàõ) êîòîðûõ áûëè ðåàëèçîâàíû èíâåñòîðàì, çà ñ÷åò ÷àñòè

ñðåäñòâ, ïîñòóïèâøèõ îò ïðèâàòèçàöèè è êîíñîëèäèðóåìûõ âî âíåáþäæåòíûõ èíâåñòè-

öèîííûõ ôîíäàõ.
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