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ВЗАИМОСВЯЗЬ ИНВЕСТИЦИОННОЙ И АМОРТИЗАЦИОННОЙ 
ПОЛИТИКИ nРЕДПРИЯТИЯ 

Эффективносп, деятельности предприятия в долтосрочном периоде во 

MROI'OM зависит от проводимоii инвестиционной политики, направленной на 

обновление и техническое перевооружение производства . Технологический 

уровень основных фондов окаэывает влюшис на конкурентоспособность 

производимой продукции. В rrpoцecce своей деятельности предприятия также 

сталкиваются с необходимостью расширения существующих производств с 

целью наиболее полного удовлетворения спроса 11а продукцию. выхода на 

новые рынки сбыта . 

Капитальные вложения требуют значительных 1швестицио11ных ресурсов . 

источниками которых могут быть как собственные, так и ·Jаемныс средства . В 

состав собственных источ11иков входят : 

- амортизационные фонды воспроизводства основных средств и 

нематериальных активов; 

- чистая прибыль, остающаяся в распоряжении нредnриятия . 

К заемным источникам от1юсятся : 

- долгосро<шые кредиты и займы , предоставляемые банками 1-1 
юридическими лицами; 

- лизинговые и ипотечные кредиты ; 

- облигационные займы и др . 

Существуют привлеченные источники финансирования капитальных 

вложений такие, как эмиссия обыюювенных акпий , спонсорская помощь . 

При формировании инвеспщионной 11рограммы предприятия 

стаJ1Киваются с проблемой достаточности собстве 1111ых и необходимостью 

привлечения заемных источников финансироRания капитальных вложений . 

Вовлечение заемных ресурсов в оборот предприятия вызывает 

необходимость ~х дальнейшего возврата и зачастую в бопьшем размере , т.е . с 

учетом процентов за их исполиование. Рассмотрим что является реальным 

источником погашения кредиторской 1адолженности . 

В процессе использования объектов основных средств в производстве 

продукции. работ, услуг происходит р:щионалыюе распределение их 

амортизируемой <..'Тоимоети 1ежду отчетными nериод;~ми. в совокупности не 

nревышающи ш срок полезного использования каждого из объектов . 

Указанное распределение представляет собой систематическое включение 

амортизационных отчислений в себестоимость выпускаемой продукции (работ , 

услуг). Амортизационные отчисления представляют собой 1юз 1ещение ранее 

произведенных расходов по приобретению основных средств . Процесс 

возмещения указанных расходов пролонгирован во времени . В большинстве 

случаев этот период равен сроку поJlезного использования нриобретенных 
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основных средств, что вызывает определенные финансовые трудносп1 по 

во·зврату привлеченных кредитов . Рассмотрим это па примере. 

Предприятие приобрело объекr основного средства за счет долгосро<1ного 

кредита бан1<а . Срок погашения кредита равен 8 годам, при том срок полезного 
использовани>.1 установлен равный 1 б годам . При испоньзовании линейного 

метода начисления амортизации возмещение кредита через амортюациошILJе 

отчисления будет производится только наполовину. Для погашения оставшейся 

части пrедприятие будет вынуждено 1пъять часть средств из оборота , которая 

могла быть направлена на другие цели. Это отрицательно влияет на процесс 

простого воспроизводства. не говоря уже о расширенном , замедляет 

nборачиваемость текущих активов , что в свою очередь снижает получаемый 

ДОХОД. 

На примере наглядно нидrю, что привлечение зае 1ных источников 

финансирования капиталь11ых вложений вызывает необходимость согласования 

сроков ин13естиuионного кредита и срока полез1101·0 использования основных 

средств , а также методов начисления амортизаuии . 

Определение способа начисления амортизации является одним из 

основных элементов амортюационной политики любого nредлриятия . Выбор 

предприятия в условиях принятой амортизационной политики определяется в 

первую очередь техническими характеристиками объекта основных средств , а 

также производственными условиями его эксплуатации. 

В отечественной лрактике применяются как линейные , так и не!lинейпыс 

методы начислеш1я а.морти·3ации. Линейность пред110 аrаст раrшомерность 

включения амортюацио1шых отчислений в себестоимость произведенной и 

реализованной продукuии . Нелинейные способы представляют собой 

ускоренное начисление амортизаuии. ко гда в первые годы эксплуатаuии 

объектов основных средств, суммы амортизационных отчислений по 

отношению к первоначальной стоимости больше, чем в последующие. 

Многие предприятия предпочитают л11нейность в начислении 

амортизации , что позволяет равномерно распределить наrрузку по возмешению 

стоимости приобретенных основных средств через пену производимой и 

реализуемой продукции. Если при этом сумма единовременного погашения 

кредита превышает сумму амортизации, включенной в амортизаuионный фонд 

'3а соответствующий период, то можно с уверенностыо говорить о 

((вымыва1н1ю> денежных средств из оборот<1 и об их неuелевом использовании . 

Возврат средств в оборот будет производиться только после полного 

возмещения кредита амортизационными от•1ислениями в течение периода, 

равного разности срока полезного использования профинансированного 

объекта и срока кредитования . 

Так как погашение кредитов с учетом начисленных процентов, как 

правило, nрuисход1п по убывающей (проценты начисляются от остатка 

задолженности). целесообразио применять методы ускоренного начисления 

амортизации в усновиях заемного инвестирования капитальных в ожсний. Это 
позволило бы предприятию максимально приблизить суммы начисляемой 
амортизации к сумме единовременного погашения кредита. 
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Таким образом. формирование инвестициопноi! политики предприятия 

должно быть тесно взаимосвязано с проводимой щ\юртизационной политикой. 

что позволит предотвратить отвле•1ение капитала из оборота . 

Иванчикова Е.Н. 

Академия управления при Президенте Республики Беларусь (Минск) 

ПРОДОВОЛЬСТВЕННАЯ БЕЗОПАСНОСТЬ РЕГИОНА: 

СУЩНОСТЬ И ФАКТОРЫ ФОРМИРОВАНИЯ 

Региональные аспекты продовольственной проблемы в Республике 

Беларусь сконцентрированы в областях, которые существенно различаются по 

потребности в продовольствии, экономическому потенциалу , услояиям 

ссньскохозяйственного производства и его специализацнн , кологии и ряду 

других специфических признаков. 

Проведенные исснедования позволили установить. что основные подходы 

к формированию термина (<Продовольственной бс'3ош1с110сти репюnа» 

ба·зируются лишь на отдельных характеристиках 1пучаемой категории, состав 

которых неодинаков у различных исследователей . 

С учетом существуюших подХодов предложена следующая трактовка 

данного понятия: продовольстве1шая безопасность региона - состояние 

экономики региона, обеспечивающее стабильное, достаточное в соответствии с 

принятыми стандартами и нормами, доступное в финансовом понимании 

удовлетворение потребностей населения ка•1ествешrыми продуктами питания 

при эффекпшном социально-экономическом развитии агропромышленноrо 

комrmекса. поддерживаемое региональными органами власти . 

Необходимым условием продовольственной безопасности является 

самообеспечение теми видами продукции. в производстве которых регион 

обладает сравнительными преимуществами . Принuип формирования системы 

продовольственной безопасности исnользование преимуществ 

ннуrригосударственноrо рюделения труда и мсжре1110налыrого обмена . 

Классификация регионов в зависимости от характера самообеспеченности 
продовольствием на ввозящие и вывозящие позяолит разрабатывать 

дифференцированную государственную политику в их отношении. 

Вместе с тем, анализ существующих подходов к обеспечению 

продоuольственной безопасности [1, 3) позволил выявить н противоположные 
точки зрения. 

На региональном уровне 

достижения продовольственной 

нескольким причинам : 

в отличие от 

безопасности 

националыюго 

теряет свою 

императив 

остроту по 

- проявление внешних угроз, исходящих от других обра·юваний -гого же 

уровня или социально-экономической ситуации в стране в uелом, менее 

вероятно, чем проявление угроз наuиоиальной безопасности со стороны других 

государств или мировых рынков; 
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