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Ðàññìîòðåíû ñóùíîñòü îñíîâíûõ òåîðèé ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áà-

ëàíñà è âîçìîæíîñòè èõ ðåàëèçàöèè â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ. Ñäåëàí âûâîä î öåëåñîîáðàçíîñòè èñ-

ïîëüçîâàíèÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè âàëþòíîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè êîìáèíà-

öèé òåîðåòè÷åñêèõ ïîäõîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

The essence of the main theories of regulation of an exchange rate and the balance of payments is consi-

dered. Possibilities of their realization in modern conditions are defined. The conclusion about expediency of

use of combinations of theoretical approaches of regulation of an exchange rate and the balance of payments

when forming currency policy of the state in the conditions of globalization is made.

Çíà÷èòåëüíûì èçìåíåíèåì, ïðîèñõîäÿùèì â ïîñëåäíèå ãîäû â ìèðå, ñòàëà ãëîáàëè-

çàöèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì ÿâëÿåòñÿ ïîíèìàíèå ãëîáàëè-

çàöèè êàê ïðîöåññà, ïðè êîòîðîì êàæäàÿ íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà (âêëþ÷àÿ åå ôèíàí-

ñîâûé ðûíîê) äâèæåòñÿ ê ñîçäàíèþ åäèíîãî ìèðîâîãî ðûíêà. Ãëîáàëèçàöèÿ âíîñèò îï-

ðåäåëåííûå èçìåíåíèÿ â ôóíêöèîíèðîâàíèå âàëþòíîé ñôåðû, òàê êàê âëèÿåò íà ôîðìè-

ðîâàíèå ãîñóäàðñòâîì âàëþòíîé ïîëèòèêè. Öåëüþ âàëþòíîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ ïîääåð-

æàíèå ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, âàëþòíîãî êóðñà, îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîãî

ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòåìû. Â îñíîâó ôîðìèðîâàíèÿ âàëþò-

íîé ïîëèòèêè è ðàçðàáîòêè äîëãîñðî÷íîé âàëþòíîé ñòðàòåãèè ñòðàí â óñëîâèÿõ ãëîáà-

ëèçàöèè äîëæíû çàêëàäûâàòüñÿ ïîëîæåíèÿ òåîðèé âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áà-

ëàíñà [1, 2].

Òåîðèè âàëþòíîãî êóðñà èçó÷àþò ïðîáëåìû ñòîèìîñòíîé îñíîâû â ñîîòíîøåíèÿõ âà-

ëþò, èõ çàâèñèìîñòü îò ñîñòîÿíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà è îñîáåííîñòåé åãî äèíàìèêè,

ïîçâîëÿþò äàòü áîëåå ÷åòêèå ïðåäñòàâëåíèÿ î äàííûõ ïðîöåññàõ. Ýòî ïîìîãàåò âûáèðàòü

àäåêâàòíûå êîíêðåòíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ðåæèìû âàëþòíûõ êóðñîâ è ìåòîäû

èõ ðåàëèçàöèè.

Ïðàêòè÷åñêàÿ ôóíêöèÿ òåîðèé âàëþòíîãî êóðñà ñîñòîèò â ðàçðàáîòêå ìåòîäîâ ðåãó-

ëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà êàê âàæíåéøåé ñîñòàâíîé ÷àñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè ãîñó-

äàðñòâà.

Îñíîâîé òåîðåòè÷åñêîé øêîëû íà ïðîòÿæåíèè äâóõ âåêîâ (ñ 70-õ ãã. XVIII â. äî

30-õ ãã. XX â.) ÿâëÿëàñü êëàññè÷åñêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ (Ä. Ðèêêàðäî, Ð. Ñìèò,

Ä. Þì, Äæ. Ìèëëü, Ì. Ôðèäìàí, Ô. Ìàõëóï, À. Ìàðøàëë è äðóãèå).

Ìîæíî âûäåëèòü ðÿä îáùèõ ÷åðò, õàðàêòåðíûõ äëÿ òåîðèé âàëþòíîãî êóðñà, îïðåäå-

ëÿþùèõ èõ ìåòîäîëîãè÷åñêóþ ñóùíîñòü: ïðåäìåòîì àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ âàëþòíûé êóðñ

êàê ñòîèìîñòíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ è ïðîïîðöèè, èçìåíÿþùèåñÿ ïîä âëèÿíèåì

ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ âàëþòû. Ïðè÷èíû ýòèõ èçìåíåíèé ëåæàò â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà.

Ðàññìîòðèì áîëåå ïîäðîáíî íåêîòîðûå èç ýòèõ òåîðèé.

Àâòîðîì òåîðèè ïàðèòåòà ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè (ÏÏÑ) îáùåïðèçíàííî ñ÷èòà-

åòñÿ Ã. Êàññåëü [3], íî îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ äàííîé òåîðèè îñíîâàíû íà íîìèíàëèñòè-

÷åñêîé è êîëè÷åñòâåííîé òåîðèÿõ äåíåã (Ä. Þì è Ä. Ðèêàðäî) [4]) è ñîñòîÿò â óòâåðæäå-

íèè, ÷òî âàëþòíûé êóðñ îïðåäåëÿåòñÿ îòíîñèòåëüíîé ñòîèìîñòüþ äåíåã äâóõ ñòðàí, êî-

òîðàÿ çàâèñèò îò óðîâíÿ öåí, à ïîñëåäíèé — îò êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè. Äàííàÿ
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òåîðèÿ íàïðàâëåíà íà ïîèñê «êóðñà ðàâíîâåñèÿ», êîòîðûé ïîääåðæàë áû óðàâíîâåøåí-

íîñòü ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ýòèì îïðåäåëÿåòñÿ åå ñâÿçü ñ êîíöåïöèåé àâòîìàòè÷åñêîãî

ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Îñíîâíàÿ èäåÿ î òîì, ÷òî âàëþòíûé êóðñ îïðå-

äåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèÿìè ìåæäó óðîâíÿìè öåí äâóõ ñòðàí, îñòàëàñü áåç èçìåíåíèÿ è

â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè.

Òåîðèÿ ÏÏÑ, ïðèçíàâàÿ ðåàëüíóþ áàçó êóðñà âàëþò — ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü

äåíåæíûõ åäèíèö, — ïîä÷åðêèâàåò ðîëü ðûíî÷íûõ ôàêòîðîâ âûðàâíèâàíèÿ êóðñîâûõ

ñîîòíîøåíèé è òåì ñàìûì — ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Îíà ñòàëà ñîñòàâíûì ýëåìåíòîì ìîíå-

òàðèçìà [2, 5], îäíàêî â ïîñëåäíèå ãîäû â ðàìêàõ äàííîé òåîðèè îêàçàëîñü äîñòàòî÷íî

ñëîæíî îáúÿñíèòü êîëåáàíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ. Âîëàòèëüíîñòü îáìåííûõ êóðñîâ çíà÷è-

òåëüíî âîçðîñëà ïðè ïåðåõîäå ñòðàí íà ðåæèì ñâîáîäíîãî ïëàâàíèÿ. Ïðè ýòîì óðîâåíü

öåí â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ â ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ áûë îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûì.

Ê. Õàáåðìàéåð è Ì. Ìåñêèòà íàøëè ïîäòâåðæäåíèå òeoðèè ïàðèòåòà ïîêóïàòåëüíîé

ñïîñîáíîñòè äëÿ ðàçâèòûõ ñòðàí, íî íå ñìîãëè îáíàðóæèòü äîêàçàòåëüñòâ åå ñïðàâåäëè-

âîñòè äëÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Â èõ ðàáîòå èñïîëüçîâàëñÿ ýôôåêòèâíûé (âçâåøåí-

íûé) âàëþòíûé êóðñ [6].

Âàæíûì ýòàïîì â ðàçâèòèè òåîðèé âàëþòíîãî êóðñà ÿâëÿëàñü êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ

ðåãóëèðóåìîé âàëþòû (30-å ãã. XX â.). Ýòà òåîðèÿ ïðåäñòàâëåíà äâóìÿ íàïðàâëåíèÿìè.

Ïåðâîå íàïðàâëåíèå — òåîðèÿ ïîäâèæíûõ ïàðèòåòîâ èëè ìàíåâðèðóåìîãî ñòàíäàðòà

(È. Ôèøåð [7] è Äæ.Ì. Êåéíñ [8]). Ïðîåêò «ýëàñòè÷íîñòè» äîëëàðà ñíà÷àëà áûë ðàññ÷è-

òàí íà çîëîòî, çàòåì ýëàñòè÷íûå ïàðèòåòû ñòàëè èñïîëüçîâàòüñÿ ïðèìåíèòåëüíî ê êðå-

äèòíûì è áóìàæíûì äåíüãàì. Äàííîé òåîðèåé ðåêîìåíäîâàëîñü ñíèæàòü êóðñ íàöèî-

íàëüíîé âàëþòû â öåëÿõ âîçäåéñòâèÿ íà öåíû, ýêñïîðò, ïðîèçâîäñòâî è çàíÿòîñòü â ñòðà-

íå äëÿ áîðüáû çà âíåøíèå ðûíêè.

Âòîðîå íàïðàâëåíèå — òåîðèÿ êóðñîâ ðàâíîâåñèÿ èëè íåéòðàëüíûõ êóðñîâ — ïîäìå-

íÿåò ïàðèòåò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ïîíÿòèåì «ðàâíîâåñèå êóðñà» (Ð. Íóðêñå).

Ïî ìíåíèþ ýêîíîìèñòîâ, íåéòðàëüíûì ÿâëÿåòñÿ âàëþòíûé êóðñ, ñîîòâåòñòâóþùèé ñîñ-

òîÿíèþ ðàâíîâåñèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè (ò.å. îáåñïå÷èâàåò óðàâíîâåøåííîñòü ïëà-

òåæíîãî áàëàíñà ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì è äâèæåíèþ êàïèòàëîâ, íîðìàëüíûé óðîâåíü

çàíÿòîñòè). Îòñþäà ñëåäóåò âûâîä î òîì, ÷òî ìîæíî ïðåîäîëåòü íåñòàáèëüíîñòü ïóòåì

ìåðîïðèÿòèé ãîñóäàðñòâà â âàëþòíîé ñôåðå.

Òåîðèÿ íåéòðàëüíûõ âàëþòíûõ êóðñîâ ïîä÷åðêèâàåò âëèÿíèå íà êóðñ òàêèõ ôàêòî-

ðîâ, êàê òàìîæåííûå ïîøëèíû, âàëþòíàÿ ñïåêóëÿöèÿ, äâèæåíèå «ãîðÿ÷èõ» äåíåã, ïî-

ëèòè÷åñêèå è ïñèõîëîãè÷åñêèå ôàêòîðû, ÷òî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ òàêæå íå ïîòåðÿ-

ëî âàæíîñòè.

Ñóùíîñòü òåîðèè ïëàâàþùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ (ýêîíîìèñòû íåîêëàññè÷åñêîãî íà-

ïðàâëåíèÿ â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè Ì. Ôðèäìàí, Ô. Ìàõëóï) ñîñòîèò â

îáîñíîâàíèè íåîáõîäèìîñòè è ïðåèìóùåñòâ ðåæèìà ïëàâàþùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ ïî

ñðàâíåíèþ ñ ôèêñèðîâàííûìè. Ýòà òåîðèÿ îñíîâàíà íà ïîëîæåíèè î çàâèñèìîñòè ìåæäó

äåíåæíîé ìàññîé, öåíàìè, çàãðóçêîé ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, à òàêæå íà îòðèöà-

íèè æåñòêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Ïî ìíåíèþ ìîíåòàðèñòîâ,

âàëþòíûé êóðñ äîëæåí ñâîáîäíî êîëåáàòüñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ,

íóæíî äàæå çàêîíîäàòåëüíî çàïðåòèòü âàëþòíóþ èíòåðâåíöèþ [9]. Ïðåèìóùåñòâà ðå-

æèìà ïëàâàþùèõ êóðñîâ ðàçäåëÿëè ìíîãèå èçâåñòíûå ýêîíîìèñòû (Ã. Õÿáåðëåð,

Ó. Ñêýììåëë, Ã. Ãèðø, Ë. Ýðõàðä, Ô. Ëóòö, Ý. Ëóíäáåðã è äð.).

Àíàëèç òî÷åê çðåíèÿ ïîêàçûâàåò, ÷òî ñòîðîííèêè íåîêëàññè÷åñêîãî íàïðàâëåíèÿ

ïîëàãàþò âîçìîæíûì ñòàáèëèçèðîâàòü ýêîíîìèêó ïóòåì óñèëåíèÿ ðûíî÷íûõ ôàêòîðîâ

ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà è ïðåâðàùåíèÿ ïëàâàþùèõ êóðñîâ â àâòîìàòè÷åñêèé

ðåãóëÿòîð ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ. Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî âîïðåêè îòðèöàòåëüíîìó

ïîäõîäó ìîíåòàðèñòîâ ê âàëþòíîé èíòåðâåíöèè, íà ïðàêòèêå îíà øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ,

è ïðåîáëàäàåò «óïðàâëÿåìîå» ïëàâàíèå êóðñîâ âàëþò, îñíîâàííîå íà ñî÷åòàíèè ðûíî÷-
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íîãî è ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Òåì ñàìûì îïðåäåëÿåòñÿ íåèçáåæíîñòü âìåøà-

òåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â âàëþòíûå îòíîøåíèÿ.

Ðàñøèðèòåëüíûå âîçìîæíîñòè äëÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èìååò ðåæèì

«óïðàâëÿåìîãî ïëàâàíèÿ», íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî Ñ. Ôèøåð îòíîñèò åãî ê ÷èñëó «êðàéíèõ

ðåøåíèé» [7]. Â ðàìêàõ äàííîãî ðåæèìà êóðñ âàëþòû ìîæåò äîñòàòî÷íî æåñòêî ðåãóëè-

ðîâàòüñÿ. Êëþ÷åâîå îòëè÷èå — îòñóòñòâèå ó ãîñóäàðñòâà ôîðìàëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî

ïîääåðæàíèþ êóðñîâîé äèíàìèêè â îïðåäåëåííûõ çàðàíåå çàäàííûõ ïðåäåëàõ. Â òî æå

âðåìÿ èñïîëüçîâàíèå ðåæèìà óïðàâëÿåìîãî ïëàâàíèÿ íå äàåò âîçìîæíîñòè ôîðìèðîâà-

íèÿ ÿâíûõ îðèåíòèðîâ äëÿ èíâåñòîðîâ. Òåì íå ìåíåå ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî èìåííî

óïðàâëÿåìîå ïëàâàíèå âàëþòíîãî êóðñà ïîëó÷èëî äîñòàòî÷íî áîëüøîå ðàñïðîñòðàíåíèå

âî ìíîãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ, ò.å. çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ ðåãóëèðîâà-

íèþ âàëþòíûõ êóðñîâ.

Èñïîëüçîâàíèå ðåæèìîâ óïðàâëÿåìîãî ïëàâàíèÿ ñòðàíàìè ñ ðàçâèâàþùèìèñÿ ðûí-

êàìè ìîæíî îáúÿñíèòü òåì, ÷òî äàííûå ñòðàíû íå ìîãóò îñóùåñòâëÿòü âíåøíèå çàèì-

ñòâîâàíèÿ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå è âûíóæäåíû ñîâåðøàòü òàêèå çàèìñòâîâàíèÿ â èíî-

ñòðàííîé âàëþòå. Ýòî óâåëè÷èâàåò ÷óâñòâèòåëüíîñòü èõ ýêîíîìèê ê èçìåíåíèÿì âàëþò-

íîãî êóðñà è äåëàåò ðåæèì ñâîáîäíîãî ïëàâàíèÿ äëÿ íèõ ìåíåå ïðèâëåêàòåëüíûì (êîí-

öåïöèÿ «ïåðâîðîäíîãî ãðåõà»). Ñòîðîííèêè ïîäõîäà ñ ïîçèöèé «ñòðàõà ñâîáîäíîãî ïëà-

âàíèÿ» ñ÷èòàþò, ÷òî ñòðàíû ñ ðàçâèâàþùèìèñÿ ðûíêàìè äàæå â ñèòóàöèÿõ, êîãäà îíè

â ïðèíöèïå ìîãëè áû ïðèìåíÿòü ðåæèì äîñòàòî÷íî ãèáêîãî âàëþòíîãî êóðñà, ïðåäïî÷è-

òàþò ðåãóëèðîâàòü åãî äèíàìèêó. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ ëèáî íèçêèì óðîâíåì äîâåðèÿ ê ïî-

ëèòèêå äåíåæíûõ âëàñòåé, ëèáî âûñîêîé ñòåïåíüþ çàâèñèìîñòè äèíàìèêè öåí îò êîëå-

áàíèé âàëþòíîãî êóðñà [10].

Âàæíóþ ðîëü èãðàåò òàêæå ïîñòåïåííî ìåíÿþùàÿñÿ òåîðåòè÷åñêàÿ èíòåðïðåòàöèÿ

âàëþòíîãî êóðñà â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ. Ðÿä èññëåäîâàòåëåé, îñîáåííî îòíîñÿùèõñÿ

ê ïîñòêåéíñèàíñêîìó íàïðàâëåíèþ, ïîä÷åðêèâàþò, ÷òî äèíàìèêà âàëþòíîãî êóðñà âñå

áîëüøå îïðåäåëÿåòñÿ íå â ïðîöåññå âíåøíåé òîðãîâëè, à â ðåçóëüòàòå ìåíÿþùèõñÿ ñïå-

êóëÿòèâíûõ ïîçèöèé èíâåñòîðîâ [11]. Âàëþòíûé êóðñ ðàññìàòðèâàåòñÿ èìè â ïåðâóþ

î÷åðåäü êàê öåíà ôèíàíñîâîãî àêòèâà. Ïðè òàêîì ïîäõîäå âûâîäû êëàññè÷åñêîé ìîäåëè

Ìàíäåëëà—Ôëåìèíãà íå äåéñòâóþò. (Ñîãëàñíî ìîäåëè Ìàíäåëëà—Ôëåìèíãà, ïðè ðîñòå

íîìèíàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû äîðîæàþò, à èìïîðòíûå äåøåâå-

þò, ÷òî ñîêðàùàåò ýêñïîðò è ñòèìóëèðóåò èìïîðò.)

Èíòåðåñ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ïðåäñòàâëÿåò è íîðìàòèâíàÿ òåîðèÿ âàëþòíîãî

êóðñà, êîòîðàÿ ðàññìàòðèâàåò âàëþòíûé êóðñ êàê äîïîëíèòåëüíûé èíñòðóìåíò ðåãóëè-

ðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ðåêîìåíäóÿ ðåæèì ãèáêîãî êóðñà, êîíòðîëèðóåìîãî ãîñóäàðñòâîì.

Ïîñëåäîâàòåëè äàííîé òåîðèè (Å. Áèðíáàóì, À. Ëàíüè, Äæ. Ìèä è Ð. Ìàíäåëë) ñ÷èòàþò,

÷òî âàëþòíûé êóðñ äîëæåí îñíîâûâàòüñÿ íà ïàðèòåòàõ è ñîãëàøåíèÿõ, óñòàíîâëåííûõ

ìåæäóíàðîäíûìè îðãàíàìè, ïîñêîëüêó ïîëèòèêà âàëþòíîãî êóðñà îäíîé ñòðàíû ìîæåò

îêàçûâàòü îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå íà ýêîíîìèêó äðóãèõ ñòðàí. À. Ëàíüè ðåêîìåíäóåò

ïðèìåíÿòü êîëëåêòèâíî ðåãóëèðóåìûå ïëàâàþùèå êóðñû âàëþò [2].

Ðàññìîòðåíèå ñîâðåìåííûõ òåîðèé âàëþòíîãî êóðñà íåâîçìîæíî áåç îöåíêè ïîäõîäà

ãèïåððåàêöèè âàëþòíîãî êóðñà, êîòîðàÿ âîçíèêàåò îáû÷íî â ðåçóëüòàòå ñêà÷êîîáðàçíî-

ãî óâåëè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã öåíòðàëüíûì áàíêîì. Ãëàâíàÿ ïðè÷èíà ãèïåððåàê-

öèè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî âàëþòíûé êóðñ ñðåäè ìíîæåñòâà äðóãèõ öåí â ýêîíîìèêå

îêàçûâàåòñÿ çíà÷èòåëüíî áîëåå ãèáêîé öåíîé è ïðàêòè÷åñêè íåìåäëåííî ðåàãèðóåò íà

ëþáûå ýêîíîìè÷åñêèå èçìåíåíèÿ. Ãèïåððåàêöèÿ ìîæåò òàêæå ïðîÿâëÿòüñÿ â ðåçóëüòà-

òå âîçäåéñòâèÿ äðóãèõ ôàêòîðîâ — ýòî êîëåáàíèÿ íà ðûíêå òðóäà, êàïèòàëà, òîðãîâîãî

áàëàíñà è ò.ä. Ñëåäîâàòåëüíî, ãèïåððåàêöèÿ — îäíà èç ïðè÷èí âûñîêîé êðàòêîñðî÷íîé

íåóñòîé÷èâîñòè âàëþòíîãî êóðñà [12].

Ðàññìîòðåíèå òåîðèé âàëþòíîãî êóðñà ïîçâîëÿåò ñäåëàòü çàêëþ÷åíèå î òîì, ÷òî

áîëüøèíñòâî èäåé äàííûé òåîðèé äî êîíöà íå ðåàëèçîâàíî: íå óäàëîñü äîáèòüñÿ àâòîìà-
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òè÷åñêîãî óðàâíîâåøèâàíèÿ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ, ýôôåêòèâíîé çàùèòû îò ñòèõèéíîãî

äâèæåíèÿ «ãîðÿ÷èõ» äåíåã, ïðåñå÷åíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ èíôëÿöèè.

Òàêèì îáðàçîì, òåîðèè âàëþòíîãî êóðñà íàõîäÿòñÿ â îñíîâå ðàçðàáîòêå ìåòîäîâ ðå-

ãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà êàê îñíîâíîãî ýëåìåíòà âàëþòíîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà.

Ïðîáëåìû ïëàòåæíîãî áàëàíñà òàêæå çàíèìàþò âèäíîå ìåñòî â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòå-

ðàòóðå. Öåëüþ òåîðèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÿâëÿåòñÿ ðàçðàáîòêà ìåòîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ

âíåøíèõ ðàñ÷åòîâ. Èõ áàçîé ñëóæàò êåéíñèàíñêèå è ìîíåòàðèñòñêèå ýêîíîìè÷åñêèå òå-

îðèè, à íåðåäêî è èõ ðàçëè÷íûå ñî÷åòàíèÿ.

Êåéíñèàíöû ââåëè ïîíÿòèå õðîíè÷åñêîé íåóðàâíîâåøåííîñòè ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ,

êîòîðàÿ, ïî èõ ìíåíèþ, âîïðåêè ïðåäñòàâëåíèÿì êëàññè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè

íå ìîæåò áûòü àâòîìàòè÷åñêè ñêîððåêòèðîâàíà ðûíêîì, à òðåáóåò àêòèâíîãî ãîñóäàð-

ñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ [8].

Äðóãàÿ îñîáåííîñòü êåéíñíàíñêèõ òåîðèé ñâÿçàíà ñ ïðåäïîëîæåíèåì, ÷òî íåðàâíî-

âåñèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà îïðåäåëÿåòñÿ ðàçëè÷èÿìè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â îò-

äåëüíûõ ñòðàíàõ. Åñëè îäíà ñòðàíà îáãîíÿåò äðóãóþ ïî òåìïàì ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, òî

óõóäøàåòñÿ åå ïëàòåæíûé áàëàíñ, òàê êàê èìïîðò òîâàðîâ ïîä âëèÿíèåì ðîñòà äîõîäîâ

áóäåò îáãîíÿòü ýêñïîðò. Ñ ó÷åòîì ýòîãî ïîëîæåíèÿ Êåéíñ ðåêîìåíäîâàë, ÷òîáû âñå ñòðà-

íû ïðîâîäèëè îäèíàêîâûå ìåðû ïî ïîääåðæàíèþ çàíÿòîñòè â öåëÿõ âûðàâíèâàíèÿ ïëà-

òåæíîãî áàëàíñà.

Â äàëüíåéøåì ýòè ïîëîæåíèÿ ïîñëóæèëè îñíîâîé ðàçâèòèÿ íåîêåéíñèàíñêèõ òåî-

ðèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ðàçðàáîòêè ðàçëè÷íûõ ìåòîäîâ åãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñ ïðèìåíå-

íèåì ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé äëÿ òîãî, ÷òîáû äàòü êîëè÷åñòâåííûå îöåíêè, óòî÷-

íèòü ìåòîäû, ìàñøòàáû è ðåçóëüòàòû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áà-

ëàíñà.

Íåîêåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ (ß. Òèíáåðãåí, Ð. Õàð-

ðîä, Ò. Ñöèòîâñêèé, Ð. Ìàíäåëë, Ô. Ìàõëóï è äð.) ïðåäïîëàãàåò îäíîâðåìåííîå äîñòè-

æåíèå óñòîé÷èâûõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû, ñòàáèëüíîãî óðîâíÿ çàíÿ-

òîñòè, ñäåðæèâàíèÿ ÷ðåçìåðíîãî ðîñòà öåí è ñîõðàíåíèÿ ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàí-

ñà ïóòåì åãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèìè ìåòîäàìè äåíåæíî-êðåäèòíîé è ôèíàí-

ñîâîé ïîëèòèêè.

Îñîáîå âíèìàíèå (Ð. Õàððîä) ïðè ýòîì óäåëÿåòñÿ ñèòóàöèè, êîãäà íåäîèñïîëüçîâà-

íèå âíóòðåííåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ñî÷åòàåòñÿ ñ äåôèöèòîì ïëàòåæíîãî áà-

ëàíñà. Â ïîäîáíîé ñèòóàöèè ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå îêàçûâàåòñÿ êðàéíå íåýô-

ôåêòèâíûì, òàê êàê ðåçêî ïðîÿâëÿåòñÿ ïðîòèâîïîëîæíîñòü åãî öåëåé. Ìåðû ïî ñòèìó-

ëèðîâàíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñïîñîáñòâóþò óõóäøåíèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, à âðå-

ìåííîå åãî âûðàâíèâàíèå äîñòèãàåòñÿ öåíîé ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà è óñèëåíèÿ áåçðàáî-

òèöû [13]. Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î âûíóæäåííîì ïðèçíàíèè ýêîíîìèñòàìè ñëàáîé ýôôåê-

òèâíîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Ñóùíîñòü òåîðèè íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîñòîèò â ðàçðà-

áîòêå îïòèìàëüíûõ âàðèàíòîâ âûðàâíèâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà â ðàìêàõ îáùèõ ïðî-

ãðàìì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè (Äæ. Âèëüÿìñîí, Ð. Ìèëëåð è äð.).

Îñîáåííîñòü äàííîé òåîðèè ñîñòîèò â îáúåäèíåíèè àíòèöèêëè÷åñêîãî è àíòèèíôëÿöè-

îííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñ ðåãóëèðîâàíèåì ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ. Íîðìàòèâíûé ïîä-

õîä ðàññìàòðèâàåò âûðàâíèâàíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà â ðàìêàõ äîëãîñðî÷íîé ìàêðîýêî-

íîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ïðèçíàåò íåîáõîäèìîñòü ìåæãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ

ïëàòåæíîãî áàëàíñà è èíôëÿöèè. Òàêèì îáðàçîì, äàííàÿ òåîðèÿ ïåðåêëèêàåòñÿ ñ òåîðè-

åé íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà è ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ ñòðàíàìè ïðè

ðàçðàáîòêå åäèíûõ ïîäõîäîâ ê ôîðìèðîâàíèþ âàëþòíîé ïîëèòèêè â óñëîâèÿõ ãëîáàëè-

çàöèè.

Ìîíåòàðèñòñêèå òåîðèè ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, îñíîâàííûå íà êëàññè-

÷åñêîé òåîðèè àâòîìàòè÷åñêîãî ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà (Ä. Þì,
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Äæ. Ìèëëü [14], Ä. Ðèêàðäî), ïîëó÷èëè îñîáóþ ïîïóëÿðíîñòü â 70–80-å ãã. XX â., êîãäà

ïîÿâèëèñü ñîìíåíèÿ â ýôôåêòèâíîñòè êåéíñèàíñêèõ ðåêîìåíäàöèé.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ìîíåòàðèçì ïûòàåòñÿ âîçðîäèòü êîíöåïöèþ àâòîìàòè÷å-

ñêîãî ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Óñòîé÷èâîå ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïëà-

òåæíîãî áàëàíñà (îñîáåííî òåêóùåãî ñ÷åòà) âûçûâàåò íåîáõîäèìîñòü íàêîïëåíèÿ çîëî-

òîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ öåíòðàëüíîãî áàíêà, ÷òî ñïîñîáñòâóåò óâåëè÷åíèþ äåíåã íà ñ÷åòàõ

â áàíêàõ, óñèëèâàåò èíôëÿöèþ è ñòèìóëèðóåò èìïîðò òîâàðîâ. Ïðè ïàññèâíîì ïëàòåæ-

íîì áàëàíñå ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì äîëæíî, ïî ìíåíèþ ñòîðîííèêîâ ðàññìàòðèâàåìîé

òåîðèè, ïðîèñõîäèòü îáðàòíîå: ñîêðàùåíèå çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, óìåíüøåíèå äå-

íåã íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ, ñíèæåíèå òåìïà èíôëÿöèè, ÷òî ñòèìóëèðóåò ýêñïîðò è ñäåðæè-

âàåò èìïîðò òîâàðîâ. Îäíàêî ìåõàíèçì âûðàâíèâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà äåéñòâóåò

ïîä âëèÿíèåì áîëüøîãî ÷èñëà ïîðîé ïðîòèâîðå÷èâûõ ôàêòîðîâ, ÷òî óñëîæíÿåò ïðè÷èí-

íî-ñëåäñòâåííóþ ñâÿçü â ýòîì ìåõàíèçìå. Êðîìå òîãî, ãîñóäàðñòâî ñòðåìèòñÿ íåéòðàëè-

çîâàòü âëèÿíèå íåóðàâíîâåøåííîñòè ïëàòåæíîãî áàëàíñà íà âíóòðåííþþ ýêîíîìèêó ÷å-

ðåç äåíåæíîå îáðàùåíèå è öåíû.

Ìîíåòàðèñòû ðàññìàòðèâàþò ðåæèì ïëàâàþùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ êàê ðåãóëÿòîð

ìåæäóíàðîäíûõ ïëàòåæåé è ïîëàãàþò, ÷òî ïîâñåäíåâíûå ðûíî÷íûå èçìåíåíèÿ âàëþò-

íîãî êóðñà ëó÷øå è áûñòðåå âûðàâíèâàþò ïëàòåæíûé áàëàíñ, ÷åì ñêà÷êîîáðàçíûå äå-

âàëüâàöèè. Îäíàêî îíè íå ó÷èòûâàþò òîãî, ÷òî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ïàäåíèå âàëþò-

íîãî êóðñà ÷àñòî íå ñòèìóëèðóåò ðîñò ýêñïîðòà è àêòèâèçàöèþ òîðãîâîãî áàëàíñà, à ïî-

âûøåíèå êóðñà íå âñåãäà ñïîñîáñòâóåò ñîêðàùåíèþ ýêñïîðòà [9].

Ìîíåòàðèñòû îöåíèâàþò íàðóøåíèå áàëàíñà êàê ñëåäñòâèå íåïðàâèëüíîé äåíåæ-

íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Õîòÿ îíè âîçëàãàþò íàäåæäû íà âîññòàíîâëåíèå ìåõàíèçìà àâ-

òîìàòè÷åñêîãî ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÷åðåç èçìåíåíèå öåí è äîõîäîâ,

ðåàëüíàÿ äåéñòâèòåëüíîñòü äîêàçûâàåò íåâîçìîæíîñòü ðåàëèçàöèè ýòîé èäåè â ÷èñòîì

âèäå.

Â öåëîì ïðîáëåìà ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé íà-

óêå ñâÿçàíà ñ ãîñóäàðñòâåííûì ðåãóëèðîâàíèåì íà íàöèîíàëüíîì è ìåæãîñóäàðñòâåí-

íîì óðîâíÿõ, ÷òî îñîáåííî àêòóàëüíî â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè.

Òåîðèè ìåæãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, îñíîâàííûå íà ñî-

÷åòàíèè êåéíñèàíñòâà, íåîêåéíñèàíñòâà è ìîíåòàðèçìà, ïîëó÷èëè ðàçâèòèå â ïåðèîä

ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû è áîëüøîå çíà÷åíèå óäåëÿëè êîëëåêòèâíîìó ðåãóëèðîâà-

íèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Â Óñòàâå ÌÂÔ íàøåë îòðàæåíèå ïðèíöèï ñèììåòðè÷íîãî

(ñáàëàíñèðîâàííîãî) ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíàìè êàê ñ àêòèâíûì, òàê

è ñ ïàññèâíûì ñàëüäî, íî â ðàçíûõ íàïðàâëåíèÿõ, ïóòåì âîçäåéñòâèÿ íà âíóòðåííèé

ñïðîñ, äâèæåíèå êàïèòàëîâ è êðåäèòîâ, à òàêæå êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ÷òî äàñò

ñòðàíàì âîçìîæíîñòü èñïðàâëÿòü íàðóøåíèÿ ðàâíîâåñèÿ â èõ ïëàòåæíûõ áàëàíñàõ.

Â óñëîâèÿõ èíòåãðàöèè ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â Åäèíîå ýêîíîìè÷åñêîå

ïðîñòðàíñòâî è ñîçäàíèÿ Åâðàçèéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîþçà (ÅÀÝÑ) ðåôîðìèðîâàíèå

âàëþòíîé ñôåðû ñòàíîâèòñÿ íåîáõîäèìûì óñëîâèåì. Çäåñü îñíîâîïîëàãàþùåå çíà÷åíèå

ïðèîáðåòàþò òåîðåòè÷åñêèå ïîäõîäû íå òîëüêî ìåæãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âà-

ëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà (íîðìàòèâíàÿ òåîðèÿ âàëþòíîãî êóðñà è òåîðèÿ

íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ïîäõîä «ãèïåððåàêöèè âàëþòíîãî

êóðñà»), íî è òåîðèÿ ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíûõ çîí.

Â îñíîâå ñîâðåìåííûõ ïðîöåññîâ ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíûõ çîí íàõîäèòñÿ òåîðèÿ îï-

òèìàëüíîãî âàëþòíîãî ïðîñòðàíñòâà (Ð. Ìàíäåëë).

Cîãëàñíî òåîðèè îïòèìàëüíûõ âàëþòíûõ çîí, çàëîæåííîé â îñíîâó Åâðîïåéñêîé âà-

ëþòíîé ñèñòåìû, ââåäåíèå åäèíîé âàëþòû âûãîäíî ëèøü ïðè ñîáëþäåíèè ðÿäà óñëîâèé.

Ñðåäè íèõ: ñòàáèëüíîñòü ýêîíîìèêè è öåí, ïîëíàÿ çàíÿòîñòü; ìîáèëüíîñòü òðóäà è êà-

ïèòàëà (âíóòðè- è ìåæðåãèîíàëüíàÿ); îòêðûòîñòü ýêîíîìèêè; âûñîêàÿ äîëÿ âçàèìíîé

òîðãîâëè; ðåãèîíàëüíàÿ äèâåðñèôèöèðîâàííîñòü ïðîèçâîäñòâà; âûñîêàÿ ñòåïåíü èíòåã-
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ðàöèè â ôèíàíñîâîé ñôåðå; âûðàâíèâàíèå òåìïîâ èíôëÿöèè; ñõîäñòâî ìåõàíèçìîâ íà-

ëîãîîáëîæåíèÿ è ãîñóäàðñòâåííûõ òðàíñôåðòîâ; ãèáêîñòü áþäæåòíî-íàëîãîâîé ñèñòåìû

è äðóãèå óñëîâèÿ.

Áîëüøèå èçìåíåíèÿ ïðåòåðïåëè ïîäõîäû ê îïðåäåëåíèþ îïòèìàëüíîñòè âàëþòíîé

ïîëèòèêè â íà÷àëå XXI â. Ôîðìèðîâàíèå ïîëèòèêè âàëþòíîãî êóðñà ñòàëî çàâèñåòü îò

ñîîòíîøåíèÿ âûãîä è èçäåðæåê ðàçëè÷íûõ ðåæèìîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ñ

òî÷êè çðåíèÿ íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ (ìîäåëü Òèíáåðãåíà—Òýéëà). Èçìåíåíèÿ

ýêîíîìè÷åñêèõ ïåðåìåííûõ ðàññìàòðèâàþòñÿ çäåñü êàê ðåàêöèÿ ýêîíîìèêè íà ôóíäà-

ìåíòàëüíûå øîêè. Ñîãëàñíî äàííîé ìîäåëè, âûáîð ìåæäó ôèêñèðîâàííûì è ïëàâàþ-

ùèì âàëþòíûìè êóðñàìè çàâèñèò îò ïðèðîäû è èñòî÷íèêîâ øîêîâ â ýêîíîìèêå, à òàêæå

îò öåëåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Âíåøíèå øîêè (ðåçêîå ïîâûøåíèå ìåæäóíàðîäíûõ

ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà â ïðîìûøëåííûõ ñòðàíàõ è äîëãîâûå êðè-

çèñû), âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ êîòîðûõ óâåëè÷èëàñü â óñëîâèÿõ óñèëåíèÿ ìîáèëüíî-

ñòè ìåæäóíàðîäíîãî êàïèòàëà, ñòàëè äîïîëíèòåëüíûì äîâîäîì â ïîëüçó ïëàâàþùåãî

âàëþòíîãî êóðñà. Îïûò ñòðàí ïîêàçûâàåò, ÷òî ÷àñòî ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè â óñëîâè-

ÿõ âíåøíèõ øîêîâ òðåáîâàëî íå òîëüêî ïåðèîäè÷åñêîãî îáåñöåíåíèÿ íàöèîíàëüíîé âà-

ëþòû, íî è ââåäåíèÿ áîëåå ãèáêîé ôîðìû âàëþòíîãî êóðñà. Êîìáèíàöèÿ òåîðèè îïòè-

ìàëüíûõ âàëþòíûõ çîí è àíàëèçà ðåàêöèè ýêîíîìèêè íà ôóíäàìåíòàëüíûå øîêè òàêæå

ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ â ÅÀÝÑ êàê îñíîâà âûáîðà ïîëèòèêè âàëþòíîãî êóðñà [15].

Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ îòñóòñòâóþò ÷åòêèå, åäèíîäóøíûå ïîíèìàíèå è

îöåíêà òåîðèé âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà, â òîì ÷èñëå âîçìîæíîñòåé èõ

ïðèìåíåíèÿ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíîé ïîëèòèêè â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè. Ïîýòîìó

íåîáõîäèìû ãëóáîêîå îñìûñëåíèå äàííûõ òåîðèé è ôîðìèðîâàíèå ýôôåêòèâíîé âàëþò-

íîé ïîëèòèêè ñ ó÷åòîì îñîáåííîñòåé ôóíêöèîíèðóþùåé íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòå-

ìû. Äëÿ ðåøåíèÿ ãëàâíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ çàäà÷ ñëåäóåò àêòèâíî èñïîëüçîâàòü ñîâðå-

ìåííûå ìåðû âàëþòíîé ïîëèòèêè, îñíîâàííûå íà îïòèìàëüíûõ ñî÷åòàíèÿõ òåîðåòè÷å-

ñêèõ ïîäõîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Âûâîäû

1. Ïðè ôîðìèðîâàíèè âàëþòíîé ïîëèòèêè è ðàçðàáîòêå äîëãîñðî÷íîé âàëþòíîé

ñòðàòåãèè ãîñóäàðñòâà îñíîâîïîëàãàþùåå ìåñòî äîëæíû çàíèìàòü òåîðèè âàëþòíîãî

êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî öåëüþ âàëþòíîé ïîëèòèêè ãîñó-

äàðñòâà â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ïî-ïðåæíåìó ÿâëÿåòñÿ ïîääåðæàíèå ðàâíîâåñèÿ ïëà-

òåæíîãî áàëàíñà, âàëþòíîãî êóðñà, îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íàöèî-

íàëüíîé è ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû.

2. Ïîëîæåíèÿ áîëüøèíñòâà òåîðèé âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà îñòàþòñÿ

äî êîíöà íåðåàëèçîâàííûìè: íå óäàëîñü äîáèòüñÿ àâòîìàòè÷åñêîãî óðàâíîâåøèâàíèÿ

ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ, óñòîé÷èâîñòè âàëþòíûõ êóðñîâ, ïðåñå÷åíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî ðàñ-

ïðîñòðàíåíèÿ èíôëÿöèè. Äî ñèõ ïîð àêòóàëåí ïîèñê íîâûõ ìåòîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ âà-

ëþòíîãî êóðñà è àíàëèçà ôàêòîðîâ, êîòîðûå âëèÿþò íà íåãî.

3. Âûáîð ðåæèìà âàëþòíîãî êóðñà è ìåòîäîâ åãî ðåàëèçàöèè íåîáõîäèìî îñóùå-

ñòâëÿòü íà îñíîâå ìåòîäîëîãèè, ðàçðàáîòàííîé ñ ó÷åòîì ïîëîæåíèé òåîðèé âàëþòíîãî

êóðñà, â çàâèñèìîñòè îò ñîñòîÿíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû è öåëåé ýêîíîìè÷åñêîé

ïîëèòèêè.

4. Ïðè ôîðìèðîâàíèè âàëþòíîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè öå-

ëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàíèå êîìáèíàöèé òåîðåòè÷åñêèõ ïîäõîäîâ, â òîì ÷èñëå ìåæãîñó-

äàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
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ÌÅÒÎÄ ÝÊÑÏÅÐÒÍÎÉ ÎÖÅÍÊÈ

ÒÅÕÍÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÓÐÎÂÍß ÊÀ×ÅÑÒÂÀ ÝËÅÊÒÐÎÒÎÂÀÐÎÂ

Â ñòàòüå èçëîæåí ìåòîä îöåíêè óðîâíÿ êà÷åñòâà ýëåêòðîòåõíè÷åñêèõ èçäåëèé íà ïðèìåðå àâ-

òîìàòè÷åñêèõ ñòèðàëüíûõ ìàøèí. Êàôåäðàëüíàÿ ðàçðàáîòêà ïîçâîëÿåò ðåøàòü ðÿä ïðîáëåì, èìå-

þùèõ îòíîøåíèå ê ñèñòåìå óïðàâëåíèÿ êà÷åñòâîì ãîòîâîé ïðîäóêöèè: âíèìàíèþ ïîòðåáèòåëåé

ïðåäñòàâëåí áþëëåòåíü óðîâíÿ êà÷åñòâà èçäåëèé àññîðòèìåíòíîé íîìåíêëàòóðû, ñôîðìèðîâàíà

íîìîãðàììà ôàêòîðîâ «êà÷åñòâî—öåíà», ïðèëàãàåìàÿ êàðòà ðûíêà ìàøèí ïîçâîëÿåò âûÿâèòü

ñòåïåíü óäîâëåòâîðåííîñòè íàñåëåíèÿ ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèåé, ââåäåííûé òåðìèí «ýôôåêòèâ-

íàÿ óäåëüíàÿ öåíà äëÿ 100 %-ãî óðîâíÿ êà÷åñòâà» íàïðàâëåí íà ïîâûøåíèå óðîâíÿ êà÷åñòâà âûïóñêà-

åìîé áûòîâîé òåõíèêè.

The article describes a methodology to assess the level of quality electrical products for example auto-

matic washing machines. Cathedral development allows us to solve a number of aspects related to the quality

management system of finished products: presented to the attention of consumers newsletter level of product

quality assortment nomenclature formed nomogram factors «quality—price», the accompanying map of the

market of cars allowed to reveal the degree of satisfaction of the population of products sold, introduced the term

«The effective unit price for the 100 % level of quality» is aimed at improving the quality of household appliances.
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