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Войнова Е.С. 

ГОУ ВПО «МГТУ им. 1 ·. и . Носова» (Магнитогорск) 

МЕТОДИКА КОЛИЧЕСТНЕННОЙ ОЦЕНКИ ЗАПАСА ФИНАНСОВОЙ 
ПРОЧНОСТИ С УЧЕТОМ ПОДВИЖНОЙ СТРУКТУРЫ 

ВЫПУСКАЕМОЙ ПРОДУКЦИИ 

При принятии управленческих решений возникает необходимость в оценке 

заnаса финансовой прочности предприятия . При этом необходимо учитывать. 

HCJ какой период 11ри11имается уnравленческое решение : ш1 текущий период или 

на длительную перспективу. 

В современных условиях все чаще приходится принимать решения на 

длительную nерсnективу: например, при оценке кредвтоспособности 

предприятия или <щенке эффективности инвестиционных nrюектов на 
длительную перспективу . 

В случае, когда решение принимается 11а длительную перспективу 

необходимо учитывать из 1енения ассортиментной структуры продукции по 

периода!\1 . 

Существующая методика расчета запаса финансовой прочности не 

учитывает структурные сдвиги в ассортименте 11родукuии. Вопрос учета 

структурных сдвигов при принятии управленческих решений на ,,:~лителы1ую 

перспективу в научной литературе не рассматривался . 

Предметом нашего исследования является учет ассортиментных сдв11гов в 

струюуре выпускаемой продукuии при оuенке запаса финансовой прочности 

предrтриятия , для принятия управленческих решений на длнтелr..ную 

перспективу. 

Как известно. запас финансовой nро•нюсти предприятия рассчитывается по 
результатам анализа бе"Jубыточности: 

(V - ТНП) 
ЗФП=- "'""' · 1000/о v ... " 

где 3ПФ - запас финансовой прочности: 

v,,""·' - объем реализации продукции ; 
ТНП - точка нулевой прибыли . 

( 1) 

Дпя расчета ТНП с учетом структуры выпускаемой 

Ивашкевичсм В.Б . [1] была предложена формула (2): 
nродукuии 

z s - - ---
0 lf с, 

1-I -- ·s, 
.•• р, 

где Sn - значение ТНП n стоимостном выражении; 

s1 - доля i-oro вида продукции в общем выпуске. n стоимостном 
выражении; 

Р; - uена i-ого вида rтродукuин; 

с, - удельные переменные затраты по i-ому виду продукции . 

(2) 



Особенностью формулы (2) является то. что ТНЛ рассч11л,1вается в 

стои 1остном выражении. Для расчета ТНП 11 фю11чсских единиuах. 1ы 

предлагаем использовать формулу (3): 

z"." .. , z ~I = - ,-, - ---'-='-- - = - -'-'l'•H"'-IJ'-1 -

_L(p; -cJv, fd 1 . , ", 

(3) 

••I 
v б w б где '' - значение о ъема про11зводства n точке 11у.1свои при ыли в 

физических еди11ицах; 

d. -' - J\tаржинальныи доход на единицу продукщ111 : 

v, - доля i-того вида продукuии, определяе~1ая по фор 1у.1с ( 4 ). 
v 

v, =-.-· (4) 
~)', 

Формулы (2) и (3) в условиях полной 11нфор~rаuии 1ЗТематически 

квивалентны: и та, и другая формула учитывает иссорт11мс11т продукции при 

расчете ТНП; обе формулы позволяют rюлуч~1п" один 11 тот же результат с 
точностью до единицы юr.1ерения продукции. а ИJ\1сн~10. s" = 1-;1 • Р .• , где Р." -

средняя цена продукции. Однако формула (2) является nрсдnочтите.1ьнее для 
определения запаси финансовой про•mости предприятия. так как показате;ть 

ТНП, рассчитанный по этой формуле является более информативным с точки 

'3рсния принятия управ.'!енческих решений в в ме11ьш 'Й степени зависит от 

цс1ю1юго фактора . Таким образо 1, для расчета запаса финансовой nро•1ности с 

учетом ассортнмептных сдвиrов целесообразно использовать физи•rеские 

единицы, например, тонны . 

Как видно из фор iулы (3), изменение ассортиr.1е11тной структуры приводит 
к тому, что положение ТНП изменяется . Таки~~ образо 1. при ра1!Тичных 

значениях ассортиментной структуры nоложен 11е ТНП 11аходится в некоторой 

области, которую естественно назвать областью риски. 

Для опред лсния запаса финансовой прочности предприятия 

опредсляюшес значение будут и 1еть r1ч1ннцы области риска. а именно 

минимальное (THП1n;n) 11 максимальное (ТНП111",) з11::1чение ТНП . 

В общем виде для предприятия, выnускаюшсrо п видов продукции. 

определение границ области риска может быть представлено задачей 

математического программирования с нелинеliноii целевой функцией. а 

именно : 

v = z."~, 
о п 

(5) 
°""d ·V ~ 1 • 

Требуется найти минимум и максимум фу11кш1и (5), которые будут 

определять границы области рнска . Стоит отмст11ть. что область риска может 

быть существенно сужена путем наложения огра11ичений на структуру 

выпускаемой продукпии . Эти ограничения определяются проиJводствен1rой 

мощностью предприятия и рыночным спросом на выnускас~1ую продукцию. 
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Учет гранин области риска (THПn11 n 11 ТНПm._, ) при рас•1ете заласа 

финансовой прочности предприятия по·нюляет с заданной вероят11остъю 

опредслят1> значение пока ·зателя запаса финансовой прочности при ра1личных 

шме11ен11ях структуры выпускаемой продукции 

Покюате11 ь "Jапаса финансовой прочности , рассчитанный с учетом 

подвижной структуры выпускаемой продукuни , может стать действенным 

инструменто 1 для решения т<lких задач , как обос1юван1~е кред~1тоспособности 

прсдпр11ятия 11 оценке инвестиционных проекrов на длительную перспективу . 

Предлагаемый подход к определению занзса финансовой nрочност11 

по1волит использовать методику оценки 1;111аса фина11совой nро•~ности в 

управленческих решениях , пrинимас~1ых на длительную перспективу. 
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УО «Белорусский госуларственный экономический университет» (Минск) 

СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ ПОРЯДКА РАСЧЕТА ПОКАЗАТЕЛЕЙ 
llЛЛ ТЕЖЕСПО ОБНОСТИ 

Для успешного функuионирования белорусских орrанизаuий и создания 

nрив!Iекатсльно1 ·0 инвестиционного кли:\f ата необходимо соблюдатъ требование 

.;J.Остоверного и полного представления информации о финансово 1 положении. 

финансовы х ресурсах , объемах и формах привлечения в оборот организации 

собстве1111ого и 3аемноrо капитала . Такой подход к раскрытию информации 

соответствует положениям международных стандартов финансовой отчетности 

н позволяет обеспечить необходимую прозрачность бухrалтерской 
(финансовой) отчетности для всех потенциальных полыователей. 

В последние rоды не раз вносились изменения в содержание форм 

бухr<lлтерской отчетности, утRерждались инструкции по их заполнению и 

пrедставлению . 

Постановлением Министерствн финансов No 19 от l 4.02.2008r. утверждена 
форма бухгалтерского баланса, приложений к нему и Инструкция о порядке 

составления и представления бухгалтерской отчетности. 

На наш взгляд, бухгал 1ерский ба,1анс на 2008 1 ·од более полно и 
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