БЕЛОРУССКИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ЭКОНОМИЧЕСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ
АНАЛИЗ БУХГАЛТЕРСКОЙ (ФИНАНСОВОЙ) ОТЧЕТНОСТИ

практикум для аудиторной и самостоятельной работы студентов 
специальности 1-25 01 05  «Статистика»

Тема. Анализ финансового положения организаций по данным бухгалтерского баланса

1. Анализ средств организации по активу баланса и источников их формирования по пассиву.

2. Анализ платежеспособности и ликвидности.

3. Анализ платежеспособности и неплатежеспособности, имеющей или приобретающей устойчивый характер

4. Анализ финансовой устойчивости

Оценка наличия, состава и структуры имущества предприятия, млн.руб
	Состав имущества предприятия (активы)
	На конец года
	На начало года
	Изменение за отчетный период (+,-)
	Участие в изменении итога баланса, %  (+, -)



	
	сумма млн р.
	удель-ный вес, %
	cумма, млн р.
	удель-ный вес, %
	сумма, млн р.


	струк-туры, %           
	в про-центах к началу года, 
	

	А
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Долгосрочные активы 
	
	
	
	
	(1 – 3)
	(2 – 4)
	5х100

   3
	5х100

итог стр 3

	Краткосрочные активы 
	
	
	
	
	
	
	
	

	итого
	
	
	
	
	
	х
	
	


Анализ источников формирования долгосрочных активов, млн р.

	Показатели
	На конец года
	На начало года
	Изменение за отчетный период (+,-)

	1. Долгосрочные активы (.190) 
	
	
	

	2. Долгосрочные обязательства 
(590)
	
	
	

	3. Собственные источники средств, используемые на покрытие долгосрочных активов (-.2)
	
	
	

	4. Итого источников покрытия долгосрочных активов (2 +.3)
	
	
	

	5. Доля долгосрочных активов, покрываемых за счет:

5.1. Долгосрочных обязательств, % 

(.2 /.1 х 100)
	
	
	


	5.2. Собственных источников средств, % (.3 / .1 х 100)
	
	
	


Оценка наличия собственных источников формирования краткосрочных активов, млн р.

	Показатели
	На конец года
	На начало года
	Изменение за отчетный период (+,-)

	1. Собственный капитал, (490)
	
	
	

	2. Долгосрочные обязательства, (590)
	
	
	

	3. Итого постоянного капитала, (1+ 2)
	
	
	

	4. Долгосрочные активы, (190)
	
	
	

	5. Источники собственных краткосрочных активов, (3-4)
	
	
	


Анализ источников формирования краткосрочных активов, млн.руб
	Показатели
	На конец года
	На начало года
	Изменение за отчетный период (+,-)

	1. Краткосрочные активы (290)
	
	
	

	в том числе:

1.1.Материальные краткосрочные активы, (.2101+ 240)
	
	
	

	2. Источники покрытия краткосрочных активов, всего, (2.1+.2.2+.2.3)
	
	
	

	в том числе:

2.1. Источники собственных краткосрочных активов
	
	
	

	2.2. Краткосрочная кредиты и займы (610)
	
	
	

	2.3. Краткосрочная кредиторская задолженность и прочие обязательства, (620+.630+.640+ 650+ 660+670)
	
	
	

	3. Доля краткосрочных активов, покрываемых за счет,  %:

3.1. Источников собственных средств, %, (2.1/ 1)
	
	
	


	1.2. Краткосрочных кредитов и займов, %,

 (.2.2 /.1)
	
	
	

	3.3. Краткосрочных кредиторской задолженности и прочей кредиторской задолженности, % (2.3 / 1) 
	
	
	

	4. Доля материальных активов, покрываемых за счет источников собственных краткосрочных активов, %, (1.1 / 2.1)
	
	
	


Анализ показателей платежеспособности  и ликвидности
	Показатели
	Расчёт показателей по балансу 
	На конец года
	На начало года
	Нормативное значение для строительства

	1. Коэффициент абсолютной ликвидности 
	с.270+с.260 / Vр
	
	
	0,2

	2. Коэффициент промежуточной (быстрой) ликвидности 
	С.270+с.260+с.250 / Vр
	
	
	0,7-1,0

	3. Коэффициент текущей ликвидности 
	р II / р V
	
	
	1,2

	4. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами 
	р III+р IV- р I / р II
	
	
	0,15

	5. Коэффициент обеспеченности финансовых обязательств активами 
	р IV+р V/ итог баланса
	
	
	Менее 0,85



Анализ платежеспособности проводится в соответствии с Инструкцией о порядке расчета коэффициентов платежеспособности и проведения анализа финансового состояния и платежеспособности субъектов хозяйствования. Постановление Министерства финансов Республики Беларусь и Министерства экономики Республики Беларусь от 27 декабря 2011 г. №140/206 и Постановлением Совета Министров Республики Беларусь от 12 декабря 2011 г. №1672 «Об определении критериев оценки платежеспособности субъектов хозяйствования»

Критерием признания субъектов хозяйствования в строительстве платежеспособным является наличие коэффициента текущей ликвидности  равным или более 1,2 и (или0 коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами равным или более 0,15 на конец отчетного периода.


Признанием субъекта хозяйствования в строительстве неплатежеспособным является наличие одновременно коэффициента текущей ликвидности и коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами на конец отчетного периода, имеющим значения менее 1,2 и 0,15.


Неплатежеспособность, приобретающей устойчивый характер, является неплатежеспособность субъекта хозяйствования в течении четырех кварталов, предшествующих составлению последнего бухгалтерского баланса.


Неплатежеспособность, имеющей устойчивый характер, является неплатежеспособностью субъекта хозяйствования в течении четырех кварталов, предшествующих составлению последнего бухгалтерского баланса, и наличие на дату составления последнего бухгалтерского баланса значение коэффициента обеспеченности финансовых обязательств активам, превышающего 0,85.
Анализ показателей финансовой устойчивости 

	Показатели
	Расчёт показателей по балансу 
	На конец года
	На начало

года
	Нормативное значение

	А
	1
	2
	3
	4

	1. Коэффициент капитализации
	р IV+р V / р III
	
	
	не более 1,0

	2. Коэффициент финансовой независимости (автономии)
	р III / Итог баланса
	
	
	не более 0,4-0,6

	3. Коэффициент финансовой зависимости 
	Итог баланса / р III
	
	
	

	4. Коэффициент устойчивого финансирования
	р III+р IV / Итог баланса
	
	
	

	5. Коэффициент текущей задолженности
	р V / Итог баланса
	
	
	

	6. Коэффициент обеспеченности запасов собственным капиталом
	р III – р IV – р I / с..210+c..240
	
	
	

	7. Коэффициент покрытия долгов собственным капиталом
	р III / р IV+рV
	
	
	

	8. Коэффициент обеспеченности активов собственным капиталом
	р I – р IV / р I
	
	
	

	9.Коэффициент концентрации заемного капитала
	р IV+р V / итог
	
	
	

	10. Коэффициент постоянного долгосрочного актива
	р I – р IV / р III
	
	
	

	11. Коэффициент маневренности собственного оборотного капитала
	р III + р IV –р I / р III
	
	
	


I. Анализ имущественного положения организации

1. Провести структурно-динамический анализ имущества предприятия (активов) и источников его образования (пассивов) (по укрупненным группам)

2. Провести структурно-динамический анализ долгосрочных активов

3. Провести структурно-динамический анализ краткосрочных активов

4. Провести структурно-динамический анализ обязательств

5. Провести анализ источников образования долгосрочных активов

6. Провести анализ источников образования краткосрочных активов

7. Провести анализ «Чистых активов»

Примечание. 

Анализ проводится по данным отчетности предприятия на начало и конец отчетного (последнего) периода.

Анализ проводится в табличной форме, наличие выводов обязательно (с указанием причин и возможных последствий изменения имущественного  положения организации).

Анализ по п. 2. и п.5, а также по п.3 и п.6 можно объединить в одной таблице.

Все расчеты желательно выполнять в Excel.

II. Анализ эффективности использования оборотного капитала

1. Рассчитать показатели эффективности использования оборотного капитала в текущем и предыдущих периодах:

- коэффициент оборачиваемости краткосрочных активов

- период оборачиваемости краткосрочных активов

- рентабельность краткосрочных активов

- экономический эффект от ускорения (замедления) оборачиваемости краткосрочных активов (2 расчета)

- влияние изменения оборачиваемости на финансовую устойчивость предприятия.

2. Провести факторный анализ рентабельности краткосрочных активов.

По результатам проведенного анализа эффективности использования оборотного капитала сделать выводы.

III. Анализ ликвидности и платежеспособности организации

1. Провести анализ ликвидности активов организации (всех активов)

2. Провести анализ ликвидности баланса на основе сопоставления активов, сгруппированных по степени ликвидности, с пассивами, сгруппированными по срочности их погашения. (с расчетом платежного излишка (недостатка)).

3. Провести анализ платежеспособности организации (коэффициентный)

4. Провести анализ для оценки уровня платежеспособности организации и удовлетворительности структуры ее бухгалтерского анализа  и прогнозирования вероятности наступления финансовой несостоятельности (банкротства). 

Примечание. 

Анализ проводится по данным на начало и конец отчетного периода.

Показатели рассчитать согласно инструкций 2011-2012гг с учетом отраслевых особенностей  исследуемой организации. 

По результатам проведенного анализа сделать выводы.

IV. Анализ финансовой устойчивости организации

Коэффициентный анализ проводится по данным на начало и конец отчетного периода.

По результатам проведенного анализа сделать выводы.

V. Анализ эффективности использования капитала и ресурсов организации

Анализ проводится по данным за текущий и предыдущий периоды.  

1. Рассчитать основные показатели эффективности использования капитала и ресурсов организации.

2. Рассчитать эффективность использования заемного капитала (ЭФР)

3. Провести факторный анализ рентабельности Совокупного  и Собственного капиталов.

По результатам проведенного анализа сделать выводы.

Анализ формирования и использования  прибыли организации

Финансовые результаты деятельности организации характеризуются суммой полученной прибыли и показателями эффективности его функционирования.

Основными задачами анализа финансовых результатов являются контроль за выполнением планов реализации продукции и получением прибыли;  изучение динамики прибыли организации;  определение влияния факторов на изменение финансовых результатов;  выявление неиспользованных резервов роста прибыли и рентабельности; разработка и принятие решений по мобилизации резервов.

Задание 7.1. Анализ состава, структуры и  динамики 

финансовых  результатов организации

На первом этапе анализа, как правило, необходимо изучить динамику финансовых результатов и выполнения плана по прибыли. Для этого необходимо представить исходные данные в следующей аналитической таблице (см. данные годового отчета формы №2 «Отчет о прибылях и убытках»).

Таблица 7.1. Анализ состава, выполнения плана и динамики прибыли отчетного года

	Показатель
	Базисный год
	Отчетный год
	Темп роста, %
	Темп прироста, %

	
	млн.руб.
	 %
	план
	факт
	
	

	
	
	
	млн.руб.
	 %
	млн.руб.
	%
	
	

	Прибыль от реализации продукции
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	Сальдо операционных доходов, расходов
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	Операционные доходы
	 
	Х
	 
	Х
	 
	Х
	 
	

	Операционные расходы
	 
	Х
	 
	Х
	 
	Х
	 
	

	Сальдо внереализационных доходов, расходов
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	Внереализационные доходы
	 
	Х
	 
	Х
	 
	Х
	 
	

	Внереализационные расходы
	 
	Х
	 
	Х
	 
	Х
	 
	

	Прибыль отчетного периода
	 
	100
	 
	100
	 
	Х
	 
	

	Налоги из прибыли
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	Чистая прибыль (непокрытый убыток)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	


На основании проведенных расчетов  сделать соответствующие выводы.

Задание 7.2. Анализ прибыли от реализации и влияние 

факторов на их изменение
Основную часть прибыли организация получает от реализации продукции, работ (услуг). В связи с этим существует необходимость детального изучения финансовых результатов, получаемых от основного вида деятельности. В этих целях проводится анализ влияния факторов на изменение прибыли от реализации, определяются положительно и отрицательно воздействующие факторы. Аналитические данные рекомендуется представить в таблице 7.2. (см. данные годового отчета формы №2 «Отчет о прибылях и убытках»).

Таблица 7.2 . Анализ влияния факторов на изменение прибыли от реализации продукции

	Показатели
	План
	План, пересчитанный на фактический объем продаж
	Факт
	Отклонение по факту(+, -)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	от плана 
	от плана, пересчитанного на фактический объем продаж 

	
	
	
	
	
	

	Выручка от реализации продукции (за вычетом НДС,  акцизов и других отчислений от выручки), млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	 

	Себестоимость реализованной продукции, млн. руб.
	 
	 
	 
	 
	 

	Прибыль (убыток) от реализации, млн.руб.
	 
	 
	 
	 
	 


На основании проведенных расчетов  сделать соответствующие выводы. Следует также проанализировать выполнение плана и динамику прибыли от реализации отдельных видов продукции, на основании данного анализа определяются приоритетные виды продукции, что в дальнейшем служит информацией для пересмотра производственных программ организации (см. формы № 12 (цены производителей) «Отчет о ценах производителей промышленной продукции», № 12-П «Отчет о производстве продукции и выполненных работах, услугах промышленного характера»)

Таблица 7.3. Анализ влияния факторов на изменение прибыли от реализации 

отдельных видов продукции

	Вид продукции
	Количество реализованной продукции, ед.
	Средняя цена реализации, тыс. руб.
	Себестоимость единицы продукции, тыс. руб.
	Прибыль от реализации, млн. руб.
	Отклонение, млн. руб.

	
	
	
	
	
	общее
	В том числе за счет

	
	план
	факт
	план
	факт
	план
	факт
	план
	факт
	
	Объема реализации
	цены
	Себестоимости

	А
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	В
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Существенное влияние на объем получаемой прибыли оказывает структура реализуемой продукции. В данном направлении возникает необходимость определения влияния структурных факторов на изменение финансовых результатов (см. формы № 12-Ф (прибыль) «Отчет о финансовых результатах», № 62 «Ведомость учета реализации продукции, работ и услуг»).

Таблица 7.4. Анализ влияния структуры реализуемой продукции на изменение прибыли

	Вид 

продукции
	Объем реализации в условно-натуральном 

измерении, ед.
	Структура товарной продукции, %
	Планируемая прибыль на единицу продукции млн. руб.
	Изменение прибыли в среднем на единицу продукции, млн. руб.

	
	план
	факт
	план
	факт
	+, -
	
	

	А
	
	
	
	
	
	
	

	В
	
	
	
	
	
	
	

	Итого:
	
	
	
	
	
	
	


Качество реализуемой продукции также оказывает значительное влияние на объем получаемой прибыли. Можно сказать, что качество является одним из основных регуляторов выручки от реализации продукции, который воздействует на нее посредством цен и ранее сформированного спроса. Анализ влияния качества на объем реализации можно представить в таблице 7.5. (см. форму № 62 «Ведомость учета реализации продукции, работ и услуг»).

Таблица 7.5. Анализ влияния качества продукции на изменение 

уровня средней цены  реализации

	Сорт продукции
	Цена единицы продукции, тыс. руб.
	Объем реализации, ед.
	Удельный вес сортов, %
	Фактический объем продаж при плановой сортности, ед.
	Выручка от реализации, млн. руб.

	
	
	план
	факт
	план
	факт
	+, -
	
	при фактической сортности
	при  плановой сортности

	1
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого:
	
	
	
	
	
	
	
	
	


На основании проведенных расчетов  сделать соответствующие выводы.

Задание 7.3. Анализ операционных и внереализационных расходов

Динамика прибыли организации в значительной степени зависит от финансовых результатов, получаемых от других видов деятельности, не связанных с основной. К таковым можно отнести операционные и внереализационные доходы и расходы. Состав операционных и внереализационных доходов и расходов представлен в таблицах 7.6. – 7. 7. (см. формы № 65 «Ведомость учета операционных и внереализационных доходов и расходов», № 12-Ф (прибыль) «Отчет о финансовых результатах»).

Таблица 7.6 . Состав операционных доходов и расходов 

	Доходы
	Расходы

	Доходы от продажи (выбытия) основных средств, нематериальных активов, производственных запасов и иных активов
	Расходы, связанные с продажей (выбытием) основных средств, нематериальных активов, производственных запасов и иных активов

	Доходы от предоставления за плату во временное пользование активов организации
	Расходы по операциям, связанным с предоставлением за плату во временное пользование активов

	Доходы от предоставления за плату интеллектуальной собственности
	Расходы по операциям, связанным с  предоставлением за плату интеллектуальной собственности

	Доходы от участия в уставных фондах других организаций
	Доходы от участия в уставных фондах других организаций

	Доходы по ценным бумагам
	Расходы по операциям с ценными бумагами

	Доходы от операций с тарой
	Расходы по операциям с тарой

	Доходы от хранения средств на счетах в банках
	Расходы по обслуживанию полученных кредитов и займов

	Иные доходы организации
	Расходы по содержанию объектов, находящихся на консервации

	
	Расходы связанные с созданием резервов под снижение стоимости материальных ценностей 

	
	Расходы связанные с созданием резерва по сомнительным долгам 

	
	Иные расходы организации


Таблица 7.7. Состав внереализационных доходов и расходов 

	Доходы
	Расходы

	Штрафы, пени, неустойки полученные за нарушение договоров
	Штрафы, пени, неустойки уплаченные за нарушение договоров

	Стоимость безвозмездно полученных активов
	Убыток прошлых лет, выявленный в отчетном периоде

	Средства целевого финансирования
	Суммы дебиторской задолженности по которым истек срок исковой давности

	Принятие к учету излишков имущества
	Суммы недостач, потерь и порчи активов

	Прибыль прошлых лет, выявленная в отчетном периоде
	Отрицательные курсовые разницы

	Положительные курсовые разницы
	Суммовые разницы

	Суммовые разницы
	Судебные расходы

	Положительное изменение стоимости акций
	Не компенсируемые виновниками потери от простоев по внешним причинам

	Сумма дооценки активов
	Снижение стоимости ценных бумаг (акций)

	Прочие внереализационные доходы
	Сумма уценки активов

	
	Потери, возникающие в результате чрезвычайных ситуаций

	
	Благотворительная помощь

	
	Прочие расходы


В данном направлении необходимо произвести оценку динамики получаемых доходов и расходов организации, определить влияние факторов на их изменение. Анализ операционных доходов и расходов можно провести, используя таблицы 7.8 и 7.9. 

Таблица 7.8 . Анализ состава и структуры операционных доходов организации

	Показатели
	Базисный год
	Отчетный год
	Отклонение

	
	млн. руб.
	%
	млн. руб.
	%
	млн. руб.
	п.п


Таблица 7.9. Анализ состава и структуры операционных расходов организации

	Показатели
	Базисный год
	Отчетный год
	Отклонение

	
	млн. руб.
	%
	млн. руб.
	%
	млн. руб.
	п.п


Аналогичным образом необходимо провести анализ внереализационных доходов и расходов, используя таблицы 7.8 и 7.9. На основании проведенных расчетов  сделать соответствующие выводы.

Задание 7.4. Анализ рентабельности организации

Одним из важных показателей эффективности деятельности организации выступает его рентабельность. При проведении анализа рассчитываются показатели рентабельности продукции, продаж, капитала и др., определяется влияние факторов на изменение прибыльности организации (см. формы № 12-Ф (прибыль) «Отчет о финансовых результатах», № 4-Ф (баланс) «Отчет о составе средств и источников их образования», № 2 «Отчет о прибылях и убытках», № 1-Ф(ОС) «Отчет о наличии и движении основных средств и других внеоборотных активов»).

Таблица  7.10. Исходные данные для определения показателей рентабельности организации

	№ п.п.
	Показатели
	Базисный год
	Отчетный год
	Отклонение, (+,-)

	
	Общая сумма прибыли отчетного периода до налогообложения, млн. руб.
	
	
	

	
	Среднегодовая стоимость всех активов, млн. руб.
	
	
	

	
	Прибыль от реализации  продукции (работ, услуг), млн. руб.
	
	
	

	
	Себестоимость реализованной продукции, млн. руб.
	
	
	

	
	Чистая прибыль организации, млн. руб.
	
	
	

	
	Величина собственного капитала, млн. руб.
	
	
	

	
	Выручка от реализации  продукции (работ, услуг), млн. руб.
	
	
	

	
	Рентабельность совокупного капитала, % (стр.1/стр.2)
	
	
	

	
	Рентабельность производственной деятельности, %  (стр.3/стр.4)
	
	
	

	
	Рентабельность собственного капитала, %  (стр.5/стр.6)
	
	
	

	
	Рентабельность (оборота), %  (стр.3/стр.7)
	
	
	

	
	Издержкоемкость продукции, руб/руб (стр.4/стр.7)
	
	
	


В целях проведения анализа влияния факторов на изменение рентабельности продаж необходимо использовать аналитическую таблицу 7.11. Аналогичным образом  проводится факторный анализ всех показателей рентабельности (см. форму № 62 «Ведомость учета реализации продукции, работ и услуг» и план реализации продукции).

Таблица 7.11. Анализ влияния факторов на изменение рентабельности продаж

	Вид продукции
	Количество реализованной продукции, ед.
	Средняя цена реализации, тыс. руб.
	Себестоимость единицы продукции, тыс. руб.
	Рентабельность продаж, %
	Отклонение 

	
	
	
	
	
	общее
	в т. ч. за счет

	
	план
	факт
	план
	факт
	план
	факт
	план
	факт
	
	объема реализации
	цены
	себестоимости

	А
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	В
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Для проведения анализа влияния факторов на изменение рентабельности отдельного вида продукции предлагается таблица 7.12. 

Таблица  7.12. Анализ рентабельности отдельных видов продукции

	Вид продукции
	Средняя цена реализации, тыс. руб.
	Себестоимость единицы продукции, тыс. руб.
	Рентабельность, %
	Отклонение 

	
	
	
	
	общее
	в т. ч. за счет

	
	план
	факт
	план
	факт
	план
	условная
	факт
	
	цены
	себестоимости

	А
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	В
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


На основании проведенных расчетов необходимо сделать соответствующие выводы.

Задание 7.5. Маржинальный анализ прибыли и рентабельности

Значительное место в анализе финансовых результатов занимает маржинальный анализ прибыли и рентабельности. Использование данных методик позволяет эффективно управлять производственным процессом и финансовыми ресурсами. В основу данного анализа заложено деление производственных и сбытовых затрат на переменные и постоянные.

На первом этапе производится общая оценка деятельности организации, используя данные таблицы 7.13. 

Таблица 7.13 . Анализ эффективности работы организации с использованием

маржинального анализа

	Показатель
	Базисный год
	Отчетный год
	Отклонение (+,-)

	Объем реализации продукции, млн. руб.
	
	
	

	Себестоимость продукции, млн. руб.
	
	
	

	в том числе переменные затраты, млн.руб.
	
	
	

	Сумма постоянных расходов, млн. руб.
	
	
	

	Прибыль от реализации, млн. руб.
	
	
	

	Маржинальный доход, млн. руб.
	
	
	

	Доля маржинального дохода в выручке, %
	
	
	

	Рентабельность продукции, %
	
	
	

	Рентабельность продаж, %
	
	
	


Маржинальный доход определяется следующим образаои: 

МД = П+А      (7.1.)

или 

 МД = В-Зп,    (7.2.)

где МД – маржинальный доход, млн. руб.;

      П –  прибыль от реализации продукции, млн. руб.;

      В  –  выручка от реализации продукции, млн. руб.;

      А  – постоянные затраты, млн. руб.;

      Зп  – переменные затраты, млн. руб.

После обобщения полученных результатов проводится анализ влияния факторов на изменение прибыли и рентабельности. Для этого необходимо в таблице 7.14. представить исходную информацию для анализа, а расчеты влияния факторов оформить в таблицах 7.15., 7.16. 

Таблица 7.14. Исходная информация для проведения анализа влияния факторов

 на изменение прибыли от реализации и рентабельности продукции 

	Вид продукции
	Количество реализованной продукции, ед.
	Средняя цена реализации, тыс. руб.
	Переменные затраты, млн. руб.
	Постоянные затраты, млн. руб.

	
	план
	факт
	план
	факт
	план
	факт
	план
	факт

	А
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	

	В 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	

	…
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	

	Итого:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	


Таблица 7.15.
 Расчет влияния факторов на изменение прибыли от реализации

	Влияние факторов
	Расчет
	Уровень влияния фактора

	Объема реализации
	 
	 

	Цен на продукцию
	 
	 

	Суммы переменных затрат
	 
	 

	Суммы постоянных затрат
	 
	 

	Итого изменение прибыли
	 
	 


Таблица 7.16 . Расчет влияния факторов на изменение рентабельности продукции

	Влияние факторов
	Расчет
	Уровень влияния фактора

	Объема реализации
	 
	 

	Цен на продукцию
	 
	 

	Суммы переменных затрат
	 
	 

	Суммы постоянных затрат
	 
	 

	Итого изменение рентабельности продукции 
	 
	 


Далее на основании вышеприведенных данных произвести анализ безубыточного объема продаж и определить зону безопасности организации. Точка безубыточного объема продаж (порог рентабельности, точка равновесия, критический объем продаж) в денежном выражении определяется по формулам 7.3., 7.4. 
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где Т –  точка безубыточного объема реализации (порог рентабельности, точка равновесия, критический объем продаж, точка окупаемости, мертвая точка), млн. руб.;

      Дмд – доля маржинального дохода в выручке от реализации продукции, %.
Если заменить максимальный объем реализации продукции в денежном выражении на соответствующий объем реализации в натуральных единицах,  то можно рассчитать точку безубыточного объема реализации в натуральных единицах:
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где  К – объем реализованной продукции в натуральных единицах, ед.

Таким образом, под данным понятием подразумевается объем продукции, доходы от продажи которой в точности будут покрывать совокупные расходы на ее производство и реализацию, обеспечивая тем самым нулевую прибыль. При этом единица продукции, произведенная сверх этого объема, будет приносить прибыль.  

Кроме того, для определения точки  безубыточного объема реализации в натуральном выражении можно вместо суммы  маржинального дохода  использовать ставку маржинального дохода в цене за единицу продукции:
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где Смд – ставка маржинального дохода в цене за единицу продукции. Отсюда            
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Тогда  формулу 7.5.  можно записать следующим образом:
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Помимо этого, ставку маржинального дохода можно определить как разность между ценой и удельными переменными затратами (см. форм. 7.1.).

                 Смд = р – b                             (7.9.)

где р – цена единицы продукции, тыс. руб.;

       b – удельные переменные затраты, тыс. руб.

После чего,  преобразовав формулу 7.8. точку безубыточного объема реализации в натуральных единицах можно определить следующим образом:
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Для определения зоны безопасности аналитическим методом используется следующая формула:
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Исходя из этого, под запасом финансовой устойчивости (зоной безопасности) предприятия понимается тот объем реализации продукции, который обеспечивает организации определенную устойчивость финансового положения.

Приведенные формулы показывают, что безубыточный объем продаж и зона безопасности зависят от суммы постоянных и переменных затрат,  а также от  уровня цен на продукцию. При повышении цен нужно меньше реализовать продукции, чтобы получить необходимую сумму выручки для компенсации постоянных издержек организации, и, наоборот, при снижении уровня цен безубыточный объем реализации возрастает. Увеличение же удельных переменных и постоянных затрат повышает порог рентабельности и уменьшает зону безопасности.  Поэтому каждая организация стремится  к сокращению постоянных издержек. Оптимальным считается тот план, который позволяет снизить  долю постоянных затрат и на единицу продукции, уменьшить безубыточный объем продаж и увеличить зону безопасности.

Для обеспечения системного подхода при изучении факторов изменения прибыли, и прогнозирования ее величины используют методику анализа прибыли по системе «директ-костинг», в основе которого лежит маржинальный доход. За основу при определении прибыли по данной методике необходимо взять формулу 7.1. Очень часто при определении суммы прибыли вместо маржинального дохода используется количество реализованной продукции и ставка маржинального дохода. При анализе прибыли от реализации одного вида продукции можно применять модифицированную формулу определения прибыли, если известно количество проданной продукции и ставка маржинального дохода в цене за единицу продукции:

П = К * Смд  – А                  (7.12)

Исходная модель выглядит следующим образом:

                                                  П = К * (р – b) – А              (7.13.)

Последняя формула позволяет  определить изменение суммы прибыли за счет количества реализованной продукции, цены и уровня переменных и суммы постоянных затрат. Методика анализа прибыли несколько усложняется в условиях многономенклатурного производства, когда кроме перечисленных факторов необходимо учитывать и влияние структуры реализованной продукции.

Для изучения влияния факторов на изменение суммы прибыли от реализации продукции в целом по организации можно использовать следующую модель:

   П = К * Уд * (р – b) – А                          (7.14)

где Уд – структура реализованной продукции, %.

Таким образом, сравнительный анализ различных методик факторного анализа прибыли показывает преимущество методики, основанной на делении затрат на постоянные и переменные. Она позволяет исследовать и количественно измерить не только непосредственные, но и опосредованные связи и зависимости.

Методика анализа рентабельности  по системе «директ-костинг»  базируется на использовании традиционной факторной модели:
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Исходя из этого,  при анализе рентабельности одного вида продукции можно применять преобразованную формулу определения рентабельности, если известно количество проданной продукции и ставка маржинального дохода  в цене за единицу продукции, сумма постоянных и переменных затрат. Модифицированная факторная модель определения рентабельности может быть представлена следующим образом:
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Для  анализа рентабельности  в целом по организации необходимо использовать следующую факторную модель:
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Последовательно заменяя плановый (базисный) уровень каждого факторного показателя на фактический и сравнивая результат расчета до и после замены каждого фактора, можно определить изменение уровня рентабельности за счет объема реализованной продукции, ее структуры, цены, удельных переменных расходов и суммы постоянных затрат. 

Преимущество рассмотренной методики анализа показателей прибыли и рентабельности состоит в том, что при ее использовании учитывается взаимосвязь элементов модели, в частности объема продаж, издержек и прибыли. Это обеспечивает более точное исчисление влияния факторов и, как следствие, более высокий уровень планирования и прогнозирования финансовых результатов. 

Тестовые задания

Среди предложенных ответов на вопросы выбрать правильный вариант ответа.

1.  Показатели, характеризующие финансовые результаты деятельности организации:
а) среднегодовая стоимость основных производственных фондов;
б) коэффициент оборачиваемости совокупных активов;
в) операционные доходы и расходы;
г) рентабельность персонала;
д) рентабельность продаж. 

2.  Рентабельность продаж рассчитывается как:
а) 
[image: image15.wmf]Выручка от реализации продукции

Себестоисмость реализованной продукции

;

б) 
[image: image16.wmf]Прибыль от реализации продукции

Себестоисмость реализованной продукции

;

в) 
[image: image17.wmf]Прибыль от реализации продукции

Выручка от реализации продукции

;

г) 
[image: image18.wmf]Чистая прибыль 

Выручка от реализации продукции

.

3.  Критический объем продаж — это объем продаж, при ко​тором:
а) происходит полное насыщение рынка;

б) осуществляется полная загрузка производственных мощностей;
в) отсутствует прибыль от реализации;

г) постоянные затраты равны переменным.

4. Маржа покрытия рассчитывается как:
а) произведение количества произведенной продукции на ставку маржи покрытия;
б) сумма прибыли и переменных затрат;
в) сумма прибыли и постоянных затрат;
г) разница между выручкой и суммой переменных затрат.
5. На сумму прибыли от реализации одного вида продукции по методике маржинального анализа влияют:
а) количество реализованной продукции, цена изделия, уровень переменных затрат на единицу изделия, сумма пос​тоянных затрат;
б) количество реализованной продукции, цена изделия, уровень переменных затрат на единицу изделия, уровень постоянных затрат на единицу изделия;
в) количество реализованной продукции, цена изделия, сумма постоянных и переменных затрат.
6. На сумму прибыли от реализации нескольких видов про​дукции по методике маржинального анализа влияют:
а) количество реализованной продукции, цена изделия, уровень переменных затрат на единицу изделия, сумма пос​тоянных затрат; 

б) количество реализованной продукции, структура реа​лизованной продукции, цена изделия, уровень переменных затрат на единицу изделия, сумма постоянных затрат;

в) количество реализованной продукции, структура реа​лизованной продукции, цена изделия, сумма постоянных и переменных затрат.
7. Зона безубыточности организации рассчитывается как:
а) произведение безубыточного объема продаж на цену единицы продукции;
б) отношение безубыточного объема продаж к фактическому объему продаж;
в) разница между фактическим и безубыточным объемом продаж;
г) разница между безубыточным объемом продаж и фактическим объемом продаж.
8. Безубыточный объем продаж в натуральном выражении рассчитывается как:
а) отношение суммы постоянных затрат к разнице между ценой реализации изделия и переменными затратами на еди​ницу;
б) отношение разницы между ценой реализации изделия и переменными затратами на единицу к сумме постоянных затрат;
в) отношение суммы выручки к разнице между ценой ре​ализации изделия и переменными затратами на единицу;
г) отношение суммы постоянных затрат к ставке маржи покрытия на единицу продукции.
9. Безубыточный объем продаж в стоимостном выражении рассчитывается как:
а) произведение фактического объема продаж на ставку маржи покрытия;

б) отношение суммы постоянных затрат к доле маржи покрытия в цене изделия;
в) отношение суммы постоянных затрат к сумме перемен​ных затрат.
10. Критический уровень постоянных затрат определяется как:
а) произведение выручки на долю маржи покрытия в вы​ручке;
б) произведение выручки на ставку маржи покрытия на единицу продукции;
в) произведение объема реализации на ставку маржи покрытия на единицу продукции;
г) отношение выручки к доле маржи покрытия в выручке.
11.  Рентабельность совокупного капитала рассчитывается отношением к средней его величине:
а) чистой прибыли;
б) прибыли до выплаты налогов;

в) прибыли до выплаты процентов и налогов.

12. Рентабельность собственного капитала определяется отношением к средней величине:
а) прибыли отчетного периода до выплаты процентов;

б) чистой прибыли отчетного периода;
в) нераспределенной прибыли.

 Анализ финансового положения

Эффективное управление организацией невозможно без проведения всестороннего систематического анализа его производственной и финансовой деятельности. Наиболее важное место в комплексе аналитических процедур занимает оценка финансового состояния организации, ее платежеспособности, финансовой устойчивости, деловой активности и т.д. Финансовая устойчивость в свою очередь зависит от составляющих, которыми выступают стоимость капитала, наличие в достаточном объеме собственных источников финансирования активов, объем реализации, себестоимость реализованной продукции и множество других факторов. На первом этапе проведения анализа, не имея представления о работе предприятия, необходимо произвести общую оценку динамики основных экономических показателей. На базе полученных результатов строятся первые выводы о функционировании субъекта хозяйствования, формируется план аналитической работы. Источником информации для данной темы является годовой баланс организации.

8.1 Общая оценка хозяйственной деятельности организации

По приведенным данным форм годовой бухгалтерской отчетности необходимо дать общую оценку финансово-хозяйственной деятельности организации, изучить динамику показателей, увязав результаты хозяйственной деятельности с динамикой источников средств организации. Сделать выводы о функционировании субъекта хозяйствования.

Таблица 8.1. Общая оценка результатов деятельности организации

	Наименование показателя 
	на начало периода
	на конец периода
	изменение 
	темп роста, %

	Общая стоимость имущества 
	 
	 
	 
	 

	Долгосрочные  активы 
	 
	 
	 
	 

	Краткосрочные активы 
	 
	 
	 
	 

	Собственные источники средств
	 
	 
	 
	 

	Заемные источники средств организации 
	
	
	
	 

	Выручка от реализации
	 
	 
	 
	 

	Себестоимость реализованной продукции
	 
	 
	 
	 

	Прибыль (убыток) от реализации 
	 
	 
	 
	 

	Прибыль (убыток) отчетного периода
	 
	 
	 
	 

	Восстановительная стоимость основных средств 
	 
	 
	 
	 

	Амортизация основных средств
	 
	 
	 
	 

	Остаточная стоимость основных средств 
	 
	 
	 
	 

	Уставный фонд
	 
	 
	 
	 


Кроме выше указанных показателей для анализа могут использоваться и другие показатели, характеризующие эффективность использования ресурсов организации (основных фондов, материальных и трудовых ресурсов).

 8.2 Анализ динамики, состава и структуры средств организации

Важное место в анализе баланса организации занимает оценка состава и структуры средств организации, а изучение динамики отдельных разделов и статей позволит более глубоко оценить происходящие изменения в составе имущества. Кроме этого большое внимание уделяется анализу источников образования внеоборотных и оборотных активов, определяется оптимальность сложившейся структуры.

Изучить динамику основных статей и групп средств, оценить происходящие изменения, сделать выводы о рациональности сложившейся структуры средств организации.

Таблица 8.2. Анализ состава, структуры и динамики средств организации
	Показатели
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение
	темп роста, %

	
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	п.п.
	

	Долгосрочные  активы
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	основные средства
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	нематериальные активы 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	доходные вложения в материальные ценности
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Краткосрочные активы
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Запасы и затраты
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	в т.ч. сырье, материалы и другие ценности 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	животные на выращивании и откорме 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	незавершенное производство и полуфабрикаты 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	расходы на реализацию
	
	
	
	
	
	
	

	готовая продукция и товары для реализации
	
	
	
	
	
	
	

	товары отгруженные
	
	
	
	
	
	
	

	Налоги по приобретенным активам
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Дебиторская задолженность, в т.ч.
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	покупателей и заказчиков 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	поставщиков и подрядчиков 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	по налогам и сборам
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	по расчетам с персоналом
	
	
	
	
	
	
	

	прочая дебиторская задолженность
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Расчеты с учредителями
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства
	
	
	
	
	
	
	

	Финансовые вложения 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого средств
	 
	 100
	 
	 100
	 
	 
	 


Изучить состав и структуру долгосрочных активов, оценить происходящие изменения, определить причины этих изменений, увязав динамику долгосрочных активов с динамикой источников их образования (табл. 8.3.). 

Таблица  8.3. 
Анализ долгосрочных активов 
	Показатели
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение
	темп роста, %

	
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	п.п.
	

	Долгосрочные активы: 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	основные средства
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	нематериальные активы 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	доходные вложения в материальные ценности
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого по разделу 
	 
	100 
	 
	 100
	 
	 
	 


Далее необходимо изучить динамику состава и структуры оборотных активов, оценить происходящие изменения, определить причины этих изменений, аналитические данные представить в табл. 8.4. Сделайте выводы о рациональности вложения средств в немонетарные и монетарные активы.

Таблица 8.4. Анализ состава, структуры и динамики краткосрочных активов
	Показатели
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение
	темп роста, %

	
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	п.п.
	

	 Краткосрочные  активы: 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	Запасы и затраты
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	в т.ч. сырье, материалы и другие ценности 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	животные на выращивании и откорме 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	незавершенное производство и полуфабрикаты 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	расходы на реализацию
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	готовая продукция и товары для реализации
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	товары отгруженные
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	выполненные этапы по незавершенным работам
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	прочие запасы и затраты
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Налоги по приобретенным активам
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Дебиторская задолженность, в т.ч.
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	покупателей и заказчиков 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	поставщиков и подрядчиков 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	по налогам и сборам
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	по расчетам с персоналом
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	прочая дебиторская задолженность
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	Расчеты с учредителями
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Денежные средства
	
	
	
	
	
	
	

	Финансовые вложения 
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие оборотные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Итого по разделу
	
	100
	
	100
	
	
	

	Монетарные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Немонетарные активы
	
	
	
	
	
	
	


Проанализируйте состав и динамику дебиторской задолженности, рассмотрите ее структуру, рассчитайте показатели оборачиваемости дебиторской задолженности, оформите таблицу 8.5, сделайте выводы по результатам анализа.

Таблица 8.5. Анализ дебиторской задолженности, млн. руб.
	Показатели
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение
	темп роста, %

	Дебиторская задолженность в действующих ценах 
	 
	 
	 
	

	покупателей и заказчиков 
	
	
	
	

	поставщиков и подрядчиков 
	
	
	
	

	по налогам и сборам
	
	
	
	

	по расчетам с персоналом
	
	
	
	

	прочая дебиторская задолженность
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность в сопоставимых ценах 
	 
	 
	 
	

	Просроченная дебиторская задолженность: 
	 
	 
	 
	

	в действующих ценах
	
	
	
	

	в сопоставимых ценах 
	 
	 
	 
	

	Доля дебиторской задолженности в общей сумме оборотных активов,  %
	 
	 
	 
	

	Доля просроченной дебиторской задолженности в общей ее сумме, %
	 
	 
	 
	

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, раз
	 
	 
	 
	

	Период погашения дебиторской задолженности, дней
	 
	 
	 
	


Изучите состав и структуру просроченной дебиторской задолженности по срокам ее возникновения, оцените вероятность ее погашения, аналитические данные представьте в табл. 8.6. и сделайте соответствующие выводы.

Таблица 8.6. Динамика структуры просроченной дебиторской задолженности
	Показатели
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение

	
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	п.п.

	Просроченная дебиторская задолженность всего:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	-до трех месяцев
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	-свыше трех  месяцев
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	-свыше шести месяцев
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	-свыше одного года
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	-свыше трех лет
	 
	 
	 
	 
	 
	 


8. 3. Анализ динамики, состава и структуры 

источников средств организации

Важным этапом при проведении анализа баланса выступает оценка динамики состава и структуры капитала организации, оптимальное сочетание собственных и заемных источников позволяет организовать более эффективную работу субъекта хозяйствования, поддерживать на должном уровне его финансовую устойчивость и платежеспособность.

Проведите оценку изменения общей величины источников хозяйственных средств в отчетном периоде. Изучите динамику состава и структуры источников средств организации составив аналитическую табл. 8.7.

Таблица 8.7. Анализ источников средств организации
	Показатели
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение
	темп роста, %

	
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	%
	млн.

руб.
	п.п.
	

	Собственный капитал 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Уставный фонд 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Резервный фонд 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Добавочный фонд 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нераспределенная (неиспользованная) прибыль (непокрытый убыток) 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Целевое финансирование 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Долгосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	Долгосрочные кредиты и займы
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие долгосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	Краткосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	Краткосрочные кредиты и займы
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Кредиторская задолженность
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Задолженность перед участниками (учредителями)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Прочие краткосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого источников:
	 
	100 
	 
	 100
	 
	 
	 


Далее по данным баланса организации в таблице 8.8. проанализировать состав и структуру источников средств организации. Сделать выводы. 

Таблица 8.8. Анализ наличия, состава и структуры источников средств, млн. руб.

	Источники средств
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение
	в процентах к началу года

	Всего источников средств
	
	
	
	

	Собственные источники 
	
	
	
	

	в процентах к общей сумме источников
	
	
	
	

	Заемные источники 


	
	
	
	

	в процентах к общей сумме источников 
	
	
	
	

	в т. ч. долгосрочные обязательства


	
	
	
	

	в процентах к заемным  источникам
	
	
	
	

	краткосрочные обязательства 



	
	
	
	

	в процентах к заемным  источникам
	
	
	
	


Далее в таблице 8.9. проанализировать источники формирования внеоборотных активов. Сделать выводы. 

Таблица 8.9. Анализ источников формирования внеоборотных активов, млн. руб.
	Показатель
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение

	1. Долгосрочные активы 
	
	
	

	2. Источники покрытия в долгосрочных активов 
	
	
	

	2.1. Долгосрочные обязательства 
	
	
	

	2.2. Собственные источники, используемые на покрытие долгосрочных активов (1 - 2.1)
	
	
	

	3. Итого источников покрытия долгосрочных активов (2.1 + 2.2)
	
	
	

	4. Доля долгосрочных активов, покрываемых за счет:
	
	
	

	4.1. Долгосрочных обязательств, % 
	
	
	

	4.2. Собственных источников, % 
	
	
	


В таблицах. 8.10 и 8.11. определить наличие собственных оборотных средств организации и проанализировать источники их формирования. Сделать выводы.

Таблица 8.10. Источники формирования собственных оборотных средств, млн. руб.

	Показатель
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение

	1. Источники собственных средств 
	
	
	

	2. Долгосрочные обязательства  
	
	
	

	3. Итого постоянного капитала 
	
	
	

	4 Долгосрочные активы 
	
	
	

	5. Источники собственных оборотных средств (3 - 4) 
	
	
	


Таблица 8.11. Анализ источников формирования оборотных активов, млн.руб.
	Показатель
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение

	1. Краткосрочные активы:
	
	
	

	1.1.  материальные оборотные активы
	
	
	

	2. Источники покрытия оборотных активов, всего 
	
	
	

	2.1. наличие собственных оборотных средств 
	
	
	

	2.2. краткосрочные кредиты и займы 
	
	
	

	2.3. кредиторская задолженность 
	
	
	

	3. Доля оборотных активов, покрываемых за счет: 


	
	
	

	3.1. Собственных оборотных средств, % (2.1 : 1) • 100
	
	
	

	3.2. Краткосрочных кредитов  и займов, % (2.2 :1) • 100 
	
	
	

	3.3. Кредиторской задолженности, % (2.3 : 1) • 100 
	
	
	

	4. Доля материальных оборотных активов, покрываемых за счет собственных оборотных средств, % (2.1 : 1.1 • 100) 
	
	
	


8.4. Анализ деловой активности организации

Одним из направлений текущего анализа является оценка деловой активности организации. Анализ деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики различных финансовых коэффициентов – показателей оборачиваемости. Они очень важны для хозяйства. 

В экономической литературе оборачиваемость средств, вложенных в имущество, может оцениваться:

· коэффициентом оборачиваемости – отражающим сколько раз в год (или за анализируемый период) оборачиваются те или иные активы хозяйства;

·  продолжительностью оборота активов – отражающей количество дней полного оборота активов хозяйства.

Рассчитайте показатели оборачиваемости, оцените динамику коэффициента оборачиваемости и длительности оборота по видам активов, определите величину высвобождения (привлечения) средств в хозяйственный оборот организации. Аналитические данные представьте в табл. 8.11. По результатам анализа оформите соответствующие выводы.

Таблица 8.12.  Анализ деловой активности организации, млн. руб.
	Показатели
	Базисный год
	Отчетный год
	Изменение

	Выручка от реализации продукции, работ и услуг
	 
	 
	 

	Среднегодовая стоимость активов организации 
	 
	 
	 

	в т. ч. оборотных активов
	 
	 
	 

	производственных запасов 
	 
	 
	 

	дебиторской задолженности
	 
	 
	 

	Коэффициент оборачиваемости совокупных активов
	 
	 
	 

	в т. ч. оборотных активов
	 
	 
	 

	производственных запасов 
	 
	 
	 

	дебиторской задолженности
	 
	 
	 

	Продолжительность оборота средств, дни
	 
	 
	 

	в совокупных активах
	 
	 
	 

	в оборотных активах
	 
	 
	 

	в запасах
	 
	 
	 

	в дебиторской задолженности
	 
	 
	 


Показатели оборачиваемости имеют большое значение для оценки финансового положения хозяйства, поскольку скорость оборота средств, т.е. скорость приращения их в денежную форму, оказывает непосредственное влияние на его платежеспособность. Кроме того, увеличение скорости оборота средств отражает при прочих равных условиях повышение производственно-технического потенциала.

Оборачиваемость капитала характеризует интенсивность его использования, тогда как эффективность определяется доходностью, т.е. суммой прибыли полученной на  один рубль капитала. Кроме этого, таким же образом можно рассчитывать частные коэффициенты оборачиваемости отдельных элементов активов, на основании которых можно провести углубленный анализ их использования. 

При анализе оборачиваемости также необходимо изучить тот экономический эффект, который был получен предприятием за счет факторов, связанных с использованием активов организации. Например, Коб  инвестиционного капитала, средств производства основных средств, текущих активов, запасов, дебиторской задолженности.

Экономический эффект от изменения оборачиваемости  активов может измеряться двумя показателями:

· величиной дополнительно вовлекаемых в оборот средств в результате замедления оборачиваемости, или величиной дополнительно высвобождаемых из оборота средств в результате ускорения оборачиваемости;

· величиной дополнительной прибыли, получаемой хозяйством в результате ускорения оборачиваемости оборотных активов или величиной теряемой прибыли из-за замедления оборачиваемости.

Значения данных показателей следует внести в таблицу 3.1. и рассчитать на основании нижеприведенных формул. 

Дополнительно привлеченный в оборот (+) или высвобожденный из оборота (–) оборотный капитал определятся следующим образом:


[image: image19.wmf]ОДН

ОБ

ОБ

В

П

П

ОА

*

)

(

0

1

-

=

D

 ,                                           (8.1.)

где ΔОА    –  высвобождение (привлечение) оборотного капитала;

  ПОБ 1, ПОБ 0 – продолжительность одного оборота оборотного капитала отчетного и предыдущего года соответственно;

  Водн       –  однодневная реализация продукции отчетного года, руб.

Так как обороты оборотных активов могут обеспечивать реализацию как рентабельной, так и убыточной  продукции, то эффект следует соизмерять с конечным финансовым результатом хозяйственной деятельности хозяйства. 

Изменение суммы прибыли за счет влияния оборачиваемости оборотных активов можно определить следующим уравнением мультипликативного типа:
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где ΔП   –  изменение суммы прибыли за счет изменения коэффициента оборачиваемости оборотного капитала;

  ΔКОБ  –  изменение величины коэффициента оборачиваемости;

  РП о    –  базовый уровень коэффициента рентабельности продаж;

  ОА1   –  фактическая среднегодовая сумма оборотных активов.

8.5. Анализ финансовой устойчивости организации

Финансовая устойчивость организации характеризуется целой системой экономических показателей. Поэтому объек​тивную оценку степени финан​совой устойчивости организа​ции можно дать, рассмотрев эти показатели в комплексе.

Рассчитайте показатели, характеризующие финансовую устойчивость предприятия на начало и конец отчетного периода, изучите динамику показателей и оформите выводы по результатам исследования. Аналитические данные представьте в таблице 8.13.

Таблица 8.13. Анализ динамики финансовых коэффициентов
	Показатели
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение

	Коэффициент финансовой независимости (автономии)
	 
	 
	 

	Коэффициент финансовой зависимости
	 
	 
	 

	Коэффициент финансового риска
	 
	 
	 

	Коэффициент долгосрочного привлечения заёмного капитала
	 
	 
	 

	Коэффициент маневренности собственных средств
	 
	 
	 

	Коэффициент износа (амортизации) основных средств
	 
	 
	 

	Коэффициент реальной стоимости основных средств в общей сумме средств организации
	 
	 
	 

	Коэффициент реальной стоимости основных и оборотных средств в общей сумме средств организации
	 
	 
	 


Кроме анализа финансовых коэффициентов существуют и другие методики оценки финансовой устойчивости, одной из таких является методика Шеремета А.Д. и Сайфулина Р.С., рекомендующая для оценки финансовой устойчивости определять трехкомпонентный показатель типа финансовой ситуации.

Для расчета этого показателя необходимо определить абсолютную величину запасов и затрат, далее проводится  сопоставляющая оценка величины запасов и затрат предприятия с источниками их формирования.

При этом используется различная степень охвата отдельных видов источников, а именно:

1) Наличие собственных оборотных средств, равное разнице величины источников собственных средств (собственного капитала) и величины внеоборотных активов:

                           СОС0 = СИС - ВА,                                               (8.3.)

где:  СОС – собственные оборотные средства; 

СИС – величина собственных источников; 

ВА  – величина внеоборотных активов.

 2) Многие специалисты при расчете собственных оборотных средств вместо собственных источников берут для расчета перманентный капитал: наличие собственных оборотных средств и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат, т.е. с учетом долгосрочных кредитов и займов: 

                    СОС1 =СИС + ДКЗ – ВА,                                            (8.4.)

где:  ДКЗ– долгосрочные кредиты и займы.

 3) Общая величина основных источников формирования запасов и затрат, то есть наличие собственных оборотных средств, долгосрочных кредитов и заемных средств, краткосрочных кредитов и заемных средств, то есть все источники, которые возможны:

                             ВИ=СИС + ДКЗ + КЗС – ВА;                                                         (8.5.)

где:    ВИ – все источники; КЗС – краткосрочные заемные средства.

Трем показателям наличия источников формирования запасов и затрат соответствуют три показателя обеспеченности запасов и затрат источниками формирования:

1) Излишки  или недостатки собственных оборотных средств:

                                +- ФСОС0= СОС0 – ЗЗ,                                                              (8.6.)

где:    ФСОС0 – излишек или недостаток собственных оборотных средств.

2) Излишки или недостатки перманентного капитала:

                              ФСОС1 = СОС1 – ЗЗ,                                                                 (8.7.)

где:   ФСОС1 – излишек или недостаток перманентного капитала.

3) Излишек или недостаток всех источников (показатель финансово – эксплуатационной потребности):

                              ФВИ = ВИ – ЗЗ,                                                                       (8.8.)

где:   ФВИ – излишки или недостатки всех источников.

С помощью этих показателей определяется трехмерный показатель типа финансового состояния, т. е.:

     1, если Ф>0,

                               S(Ф)  =                                                                                                 (8.9.)

     0, если Ф<0.

Вычисление трёх показателей обеспеченности запасов источниками их формирования позволяет классифицировать финансовые ситуации по степени их устойчивости.

Выделяют четыре типа финансовых ситуаций:

1)  Абсолютная устойчивость финансового состояния, если:

                      S = {1, 1, 1}                                                                            (8.10.)

При абсолютной финансовой устойчивости предприятие не зависит от внешних кредиторов, запасы и затраты полностью покрываются собственными ресурсами. 

2) Нормальная устойчивость финансового состояния предприятия, гарантирующая его платежеспособность, т. е.

                                S = {0, 1, 1}                                                                                       (8.11.)

Это соотношение показывает, что предприятие использует все источники финансовых ресурсов и полностью покрывает запасы и затраты. 

3) Неустойчивое финансовое состояние, сопряженное с нарушением платежеспособности, при котором, тем не менее, сохраняется возможность восстановления равновесия за счет пополнения источников собственных  средств, сокращение дебиторов и ускорения оборачиваемости запасов, т. е.

S = {0, 0, 1}                                                                     (8.12.)

4) Кризисное финансовое состояние, при котором предприятие находится на грани банкротства, поскольку в данной ситуации денежные средства, краткосрочные финансовые вложения (за вычетом стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров), дебиторская задолженность организации (за вычетом задолженности учредителей (участников) по взносам в уставной капитал) и прочие оборотные активы не покрывают даже его кредиторской задолженности (включая резервы предстоящих расходов) и прочие краткосрочные пассивы, т. е:

S = {0, 0, 0}                                                                              (8.13.)

       При кризисном и неустойчивом финансовом состоянии устойчивость может быть восстановлена путем обоснованного снижения уровня запасов и затрат.

8.5.2. Оцените тип финансовой устойчивости субъекта хозяйствования, используя выше приведенную методику, составьте выводы по результатам исследования, внесите предложения по улучшению финансовой устойчивости.

Таблица 8.14. Анализ финансовой устойчивости с использованием 

трехкомпонентного вектора, млн. руб.
	Показатели
	Базисный год
	Отчетный год

	Общая величина запасов и затрат
	 
	 

	Внеоборотные активы
	 
	 

	Собственные источники средств
	 
	 

	Долгосрочные кредиты и займы
	 
	 

	Краткосрочные обязательства (краткосрочные кредиты)
	 
	 

	Наличие собственных оборотных средств
	 
	 

	Перманентный капитал
	 
	 

	Общая величина всех источников
	 
	 

	ФСОС
	 
	 

	ФПК
	 
	 

	ФВИ
	 
	 

	Трехкомпонентный показатель (S)
	 
	 


Применение данных методик позволит наиболее полно оценить финансовое положение субъектов предпринимательской деятельности. 

Однако для оценки состояния организациив будущем необходимо также произвести оценку эффективности привлечения заемных источников, как в дальнейшем повлияет финансовый рычаг на изменение структуры капитала, приведет ли это к наращиванию собственного капитала предприятия, или наоборот к его сокращению. Произведите оценку эффекта финансового рычага, оцените влияние факторов на его изменение. Аналитические данные представьте в следующих таблицах.

Таблица 8.15. Исходные данные для анализа эффекта финансового рычага, млн. руб.

	Показатель
	на начало года
	на конец года

	Собственный капитал
	 
	 

	Заемный капитал
	 
	 

	Плечо финансового рычага
	 
	 

	Рентабельность общего капитала, %
	 
	 

	Процентная ставка по банковским кредитам, %
	 
	 

	Коэффициент налогообложения
	 
	 

	Эффект финансового рычага
	
	


Таблица 8.16. Анализ влияния факторов на изменение эффекта финансового рычага
	Фактор
	Расчет 
	Влияние фактора

	Рентабельности общего капитала, %
	 
	 

	Процентная ставка по банковским кредитам
	 
	 

	Коэффициент налогообложения
	 
	 

	Плечо финансового рычага
	 
	 


8.6. Анализ эффективности использования капитала

Показатели рентабельности более полно, чем прибыль, характеризуют окончательные результаты хозяйствования, потому что их величина показывает соотношение эффекта с наличными или использованными ресурсами. Показатели рентабельности можно объединить в несколько групп:

 1) показатели, характеризующие рентабельность издержек производства и инвестиционных проектов;

2) показатели, характеризующие рентабельность продаж;

3) показатели, характеризующие доходность капитала и его частей.

В процессе анализа следует изучить динамику перечисленных показателей рентабельности, выполнение плана по их уровню и провести межхозяйственные сравнения с организациями-конкурентами, рассчитать влияние основных факторов на изменение рентабельности капитала.

Рассчитайте показатели эффективности использования капитала организации, дайте оценку происходящим изменениям, оцените влияние факторов на изменение рентабельности капитала, аналитические данные представьте в табл. 8.17.


Таблица 8.17.Анализ рентабельности капитала

	Показатели
	на начало периода
	на конец периода
	отклонение
	темп роста, %

	Выручка от реализации, млн.руб.
	 
	 
	 
	 

	Прибыль от реализации, млн.руб.
	 
	 
	 
	 

	Рентабельность реализованной продукции, %
	 
	 
	 
	 

	Прибыль (убыток) от операционных доходов, расходов
	 
	 
	 
	 

	Прибыль (убыток) от внереализационных доходов, расходов
	 
	 
	 
	 

	Прибыль отчетного периода, млн. руб.
	 
	 
	 
	 

	Налоги из прибыли, млн.руб.
	 
	 
	 
	 

	Чистая прибыль, млн.руб.

в % к прибыли отчетного периода
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 

	Среднегодовая стоимость общего капитала, млн.руб.
	 
	 
	 
	 

	Среднегодовая стоимость собственных источников средств организации, млн. руб.
	 
	 
	 
	 

	Рентабельность совокупного капитала относительно прибыли отчетного периода (Р1),%
	 
	 
	 
	 

	Рентабельность собственных источников относительно прибыли отчетного периода (Р2),%
	 
	 
	 
	 

	13.Рентабельность собственных источников относительно прибыли от реализации (Р3),%
	 
	 
	 
	 

	14.Рентабельность собственных источников относительно чистой прибыли (Р4),%
	 
	 
	 
	 

	15. Р
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 – результат влияния заёмных источников
	 
	 
	 
	 

	16.  Р
[image: image23.wmf]2

 – Р
[image: image24.wmf]4

 – результат влияния налоговых отчислений
	 
	 
	 
	 

	17.  Р 
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 – влияние на рентабельность операционных и внереализационных доходов и расходов
	 
	 
	 
	 


Рассчитайте влияние основных факторов на изменение рентабельности общего капитала, результаты расчетов оформите в табл. 8.18.

               Таблица 8.18. Анализ влияния факторов на рентабельности капитала
	Показатели
	Базисный год
	Отчетный год
	Отклонение

	Рентабельность общего капитала относительно прибыли от реализации, %
	 
	 
	 

	Коэффициент оборачиваемости совокупного капитала
	 
	 
	 

	Рентабельность реализованной продукции, %
	 
	 
	 

	Изменения рентабельности общего капитала за счёт:
	 
	 
	 

	а) изменения коэффициента оборачиваемости совокупного капитала
	Х
	Х
	 

	б) изменения рентабельности реализованной продукции
	Х
	Х
	 


8.7. Анализ платежеспособности субъекта хозяйствования

Внешним проявлением финансовой устойчивости выступает платежеспособность, т.е. способность организации своевременно и полностью выполнить свои платежные обязательства. Способность организации вовремя и без задержки платить по своим краткосрочным обязательствам называется ликвидностью. Она определяется соотношением величины задолженности и ликвидных средств, т. е. средств, которые могут быть использованы для погашения долгов. По существу, ликвидность хозяйствующего субъекта означает ликвидность его баланса. 

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированных по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков.

Таблица 8.19. Баланс ликвидности

	PRIVATE
Активы
	Пассивы

	А1. Наиболее ликвидные активы (денежные средства и  финансовые вложения) или мобильные активы.
	П1. Наиболее срочные обязательства (краткосрочная кредиторская задолженность, прочие краткосрочные обязательства и ссуды, непогашенные в срок).

	А2. Быстрореализуемые активы (краткосрочная дебиторская задолженность, долгосрочные финансовые вложения) или немобильные ликвидные активы.
	П2. Краткосрочные пассивы (краткосрочные заемные средства и кредиты банков, подлежащие погашению в течение года после отчетной даты).

	А3. Медленнореализуемые активы (запасы) или нефинансовые ликвидные активы.
	П3. Долгосрочные пассивы (долгосрочные кредиты и займы, включая прочие долгосрочные обязательства).

	А4. Труднореализуемые активы (долгосрочные активы и долгосрочная дебиторская задолженность) или неликвидные активы
	П4. Постоянные пассивы (собственные источники средств).


Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги приведенных групп по активу и пассиву. Баланс считается ликвидным, если имеют место следующие отношения:

А1>П1;    А2>П2;    А3>П3;     А4<П4           (8.14.)

Сравнивая наиболее ликвидные активы с наиболее срочными обязательствами, можно сделать вывод о способности незамедлительно произвести расчеты по обязательствам, срок погашения которых наступает в ближайшее время. Сопоставляя быстрореализуемые активы с краткосрочными пассивами, можно определить тенденцию снижения или роста текущей платежеспособности (неплатежеспособности), а соотношение медленно реализуемых активов с долгосрочными пассивами позволяет оценить степень обеспеченности или необеспеченности отдаленных платежей отдаленными поступлениями.

Таблица 8.20. Классификация видов текущей платежеспособности организации

	Виды текущей 

платежеспособности
	Экономическая интерпретация ситуаций

	1.Абсолютная (реальная) платежеспособность  

П1 +П2 < А1
	Способность организации покрыть свои краткосрочные обязательства мобильными активами (денежными средствами и поступлениями от реализации краткосрочных финансовых вложений)

	2.Гарантированная платежеспособность 

П1 + П2 <А1 + А2
	 Способность организации покрыть свои краткосрочные долги финансовыми активами

	3.Потенциальная платежеспособность

А1 + А2 <П1 + П2< А1 + А2 + А3
	Способность организации покрыть свои текущие обязательства ликвидными активами

	4.Неплатежеспособность

А1 + А2 + А3 <П1 + П2
	Неспособность организации покрыть свои краткосрочные обязательства ликвидными средствами


Второе и третье сравнение позволяет выявить только потенциальную способность предприятия производить расчеты в ближайшем или отдаленном будущем. Кроме выше приведенной методики для оценки платежеспособности используются коэффициенты текущей, быстрой и абсолютной ликвидности. Однако в соответствии с правилами по анализу платежеспособности субъектов хозяйствования рассчитываются показатели покрытия финансовых обязательств активами, а также просроченных финансовых обязательств активами. Рассчитайте показатели платежеспособности организации, оцените их динамику и сравните с нормативными значениями, по результатам анализа оформите соответствующие выводы.

Таблица 8.21. Анализ платежеспособности организации
	Показатель
	на начало периода
	на конец периода
	нормативное значение
	изменение за год
	отклонение от норматива

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	 
	 
	 
	 
	 

	Коэффициент промежуточной ликвидности
	 
	 
	 
	 
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	 
	 
	 
	 
	 

	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	
	
	
	
	

	Коэффициент покрытия финансовых обязательств активами
	
	
	
	
	

	Коэффициент покрытия просроченных финансовых обязательств активами
	
	
	
	
	


В случае наличия отрицательных отклонений показателей платежеспособности от нормативных значений существует необходимость оценки вероятности восстановления или утраты платежеспособности. Проведите анализ возможности восстановления (утраты) платежеспособности субъекта хозяйствования, оформите соответствующие выводы.

Таблица 8.22. Диагностика вероятности восстановления (утраты) платежеспособности
	Наименование показателя
	На начало периода
	На момент установления платежеспособности
	Нормативное значение
	Изменение
	Отклонение от нормативного значения

	Коэффициент текущей ликвидности
	 
	 
	 
	 
	 

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	 
	 
	 
	 
	 

	Коэффициент восстановления платежеспособности 
	 
	 
	 
	 
	 

	Коэффициент утраты 

платежеспособности 
	 
	 
	 
	 
	 


8.8. Анализ кредитоспособности субъекта хозяйствования

Основная цель анализа кредитоспособности определить способность и готовность заемщика вернуть запрашиваемую ссуду в соответствии с условиями кредитного договора. Банк должен в каждом случае определить степень риска, который он готов взять на себя, и размер кредита, который может быть предоставлен в данных обстоятельствах. Для проведения анализа кредитоспособности используется система финансовых показателей, которая включает в себя: коэффициенты ликвидности, коэффициенты обеспеченности собственными средствами, показатели финансовой устойчивости кредитополучателя, коэффициенты оборачиваемости и рентабельности.

Учитывая многообразие показателей финансовой устойчивости, различие в уровне их критических оценок и возникающие в связи с этим сложности в оценке кредитоспособности предприятия и риска его банкротства, многие отечественные и зарубежные экономисты рекомендуют производить интегральную оценку финансовой устойчивости на основе рейтингового анализа. Сущность этой методики заключается в классификации организаций, по степени риска исходя из фактического уровня показателей финансовой устойчивости и рейтинга каждого показателя, выраженного в баллах на основе экспертных оценок. 

8.23. Группировка организаций на классы по уровню платежеспособности

	Показатель
	Границы классов согласно критериям

	
	I класс
	II класс
	III класс
	IV класс
	V класс

	Рентабельность совокупного капитала
	30 % и выше – 50 баллов
	от 29,9 до 20% - от 49,9 до 35 баллов
	от 19,9 до 10 % - от 34,9 до 20 баллов
	от 9,9 до 1 % - от 19,9 до 5 баллов
	менее 1 % -      0 баллов

	Коэффициент текущей ликвидности
	2,0  и выше – 30 баллов
	от 1,99 до 1,7  - от 29,9 до 20 баллов
	от 1,69 до 1,4  - от 19,9 до 10 баллов
	от 1,39 до 1,1  - от 9,9 до 1 балла
	1  и ниже –   0 баллов

	Коэффициент финансовой независимости
	0,7  и выше – 20 баллов
	от 0,69 до 0,45  - от 19,9 до 10 баллов
	от 0,44 до 0,30  - от 9,9 до 5 баллов
	от 0,29 до 0,20  - от 5 до 1 балла
	менее 0,2  - 0 баллов

	Границы классов
	100 баллов
	от 99 до 65 баллов
	от 64 до 35 баллов
	от 34 до 6 баллов
	от 5 до 0 баллов

	Характеристика класса организаций
	хороший запас финансовой устойчивости
	присутствует некоторая степень риска по задолженности, но еще не рассматриваются как рискованные
	проблемные организации
	высокий риск банкротства, даже после принятия мер по финансовому оздоровлению. Кредиторы рискуют потерять свои средства и проценты
	организации высочайшего риска, практически несостоятельные


В соответствии с выше приведенной методикой определите класс заемщика. Оцените целесообразность кредитования данной организации.

Таблица 8.24. Анализ кредитоспособности организации

	Показатель
	Базисный год
	Отчетный год

	
	Значение показателя
	Количество баллов
	Значение показателя
	Количество баллов

	Рентабельность совокупного капитала
	
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	
	
	
	

	Коэффициент финансовой независимости
	
	
	
	

	Количество набранных балов
	
	
	
	

	Класс организации
	
	
	
	


8.9. Диагностика вероятности банкротства

Финансовая стабильность организации характеризуется наличием денежных средств, отсутствием просроченной дебиторской и кредиторской задолженностей, оптимальным объемом и структурой оборотных активов, достаточным размером собственного капитала и эффективным его использованием, ритмичным развитием выпуска продукции, ростом прибыли и рентабельности. Отсутствие выше указанных компонентов, характеризующих финансовую стабильность предприятия  в последующем может привести к финансовой несостоятельности организации. 

В отечественной практике для оценки вероятности банкротства используются те же показатели, что для анализа платежеспособности, т.е.: коэффициент текущей ликвидности, коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами, коэффициенты покрытия финансовых и просроченных финансовых обязательств активами. Отрицательное отклонение данных показателей от нормативных значений говорит о финансовой несостоятельности субъекта хозяйствования и вероятности банкротства. Рассчитайте выше приведенные показатели, сравните их с нормативными значениями, сделайте выводы о финансовом состоянии предприятия и вероятности его банкротства.

Таблица 8.25. Анализ вероятности банкротства организации
	Показатель
	На начало года
	Нормативное значение
	Отклонение от норматива

	Коэффициент текущей ликвидности
	 
	 
	 

	Коэффициент обеспеченности собственными 

оборотными средствами
	
	
	

	Коэффициент покрытия финансовых обязательств активами
	
	
	

	Коэффициент покрытия просроченных 

финансовых обязательств активами
	
	
	


В зарубежной практике анализа применяют дискриминантные факторные модели. Для расчета вероятности банкротства используют общепризнанную модель Альтмана.

8.26. Расчет оценки риска банкротства по модели Альтмана

	Расчет показателей
	Значение

	 Х1=
	собственный оборотный капитал

              сумма активов
	

	 Х2=
	реинвестированная прибыль

           сумма активов
	

	 Х3=
	прибыль отчетного  периода          

     сумма активов
	

	 Х4=
	собственный капитал

    заемный капитал
	

	 Х5=
	        выручка       ,   

     сумма активов
	

	
	Z=0,717Х1+0,847Х2+3,107Х3+0,42Х4+0,995Х5=
	


Константа сравнения 1,23. Если Z>1,23, то риск банкротства малый, тогда как значение Z<1,23 – признак высокой вероятности банкротства.

Исключением является то, что по модели Альтмана несостоятельные предприятия, имеющие высокий уровень четвертого показателя получают очень высокую оценку, что не соответствует действительности. Такой рост показателя связан с переоценкой основных фондов предприятия. В таких случаях для объективности оценки риска банкротства используют модель Таффлера.

8.27.Расчет оценки риска банкротства по модели Таффлера

	Расчет показателей
	Значение

	 Х1=
	    прибыль от реализации      

краткосрочные обязательства
	

	 Х2=
	 оборотные активы ,

сумма обязательств
	

	 Х3=
	краткосрочные обязательства          

        сумма активов
	

	 Х4=
	          выручка         ,   

  заемный капитал
	

	
	Z=0,53Х1+0,13Х2+0,18Х3+0,16Х4  =
	


При Z>0.3 у фирмы имеются неплохие долгосрочные перспективы, при значении Z < 0,3 присутствует риск вероятности банкротства.

Произведите оценку вероятности банкротства с использованием моделей Альтмана и Таффлера.

8.10. Анализ денежных потоков и оценка эффективности 

функционирования организации

Состояние платежеспособности организации, можно рассматривать с точки зрения возникновения финансовых затруднений, а также частоту их образования. Причинами неплатежеспособности могут быть невыполнение плана по производству и реализации продукции, повышение ее себестоимости, невыполнение плана по прибыли и как результат недостаток источников самофинансирования организации. 

Для выяснения причин изменения показателей платежеспособности важное значение имеет анализ выполнения финансового плана по доходной и расходной части, т.е. проводится анализ движение денежных средств (денежных потоков).

Используя данные отчетов о движении денежных средств рассмотрите динамику состава и структуры денежных потоков организации. Аналитические данные представьте в табл. 8.28.

Таблица 8.28.  Анализ структуры наличия денежных средств организации 

	Наименование показателя
	Базисный год
	Отчетный год
	Отклонение

	
	млн. руб.
	%
	млн. руб.
	%
	млн. руб.
	п.п.

	Остаток денежных средств на начало года
	
	
	
	
	
	

	ПРИТОК ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

	Выручка от реализации  продукции (работ, услуг)
	
	
	
	
	
	

	Доходы от реализации внеоборотных активов
	
	
	
	
	
	

	Доходы от сдачи активов в аренду, лизинг
	
	
	
	
	
	

	Доходы от операций с ценными бумагами
	
	
	
	
	
	

	Доходы от операций с иностранной валютой
	
	
	
	
	
	

	Государственная помощь, целевое финансирование
	
	
	
	
	
	

	Поступления на строительство
	
	
	
	
	
	

	Суммы полученных кредитов
	
	
	
	
	
	

	Полученные дивиденды, доходы
	
	
	
	
	
	

	Полученные проценты от банка, включая проценты по депозитам
	
	
	
	
	
	

	Прочие поступления
	
	
	
	
	
	

	Полный приток денежных средств
	
	
	
	
	
	

	отТОК ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

	На  оплату приобретаемых активов, работ и услуг
	
	
	
	
	
	

	Расходы по выбытию внеоборотных активов
	
	
	
	
	
	

	Расходы по аренде, лизингу
	
	
	
	
	
	

	Расходы от операций с ценными бумагами
	
	
	
	
	
	

	Расходы от операций с иностранной валютой
	
	
	
	
	
	

	Использование средств государственной  помощи и целевого финансирования
	
	
	
	
	
	

	Использование поступлений на строительство
	
	
	
	
	
	

	Погашены полученные кредиты и займы, проценты по ним
	
	
	
	
	
	

	Уплачены дивиденды, доходы
	
	
	
	
	
	

	Зачислено на депозитные счета
	
	
	
	
	
	

	Расходы по оплате труда
	
	
	
	
	
	

	Расходы с персоналом
	
	
	
	
	
	

	Расчеты по налогам и сборам
	
	
	
	
	
	

	Прочие выплаты
	
	
	
	
	
	

	Полный приток денежных средств
	
	
	
	
	
	

	Излишек (дефицит) денежных средств
	
	
	
	
	
	

	Накопительный остаток
	
	
	
	
	
	


В дальнейшем при проведении анализа движения денежных средств необходимо в целом оценить эффективность его функционирования. В данном контексте могут рассматриваться системы следующих показателей:

1) показатели динамики денежных потоков;

2) показатели качества денежных потоков;

3) показатели сбалансированности денежных потоков;

4) показатели рентабельности, рассчитанные на основе чистого денежного потока;

5) показатели эффективности использования денежных средств.

Этапы проведения анализа и методика расчета показателей приведена в таблице 8. 30.

Таблица 8.30.  Показатели оценки денежного потока предприятия
	Показатели 
	Методика расчета
	Экономическая интерпретация

	1. Показатели динамики денежных потоков

	1.1. Коэффициент прироста денежного притока 
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	Характеризует темп прироста денежного притока. Можно рассчитывать как по совокупному денежному притоку, так и по отдельным источникам его формирования. 

	1.2. Коэффициент прироста денежного оттока 
	
[image: image28.wmf]0
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	Характеризует темп наращивания оттока денежных средств. Можно рассчитывать как по валовому оттоку, так и по его отдельным элементам. 

	1.3. Коэффициент прироста чистого денежного потока 
	
[image: image29.wmf]0
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	Характеризует темп прироста чистого денежного потока как в целом по предприятию, так и по отдельным видам деятельности, а также по операциям внутреннего и внешнего характера. 

	2. Показатели качества денежных потоков

	2.1. Уровень денежного притока 
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	Характеризует долевое участие отдельных источников поступления денежных средств в общей сумме их притока. Можно рассчитать по видам деятельности, по  внутренним и внешним источникам, а также по отдельным элементам поступления денежных средств. 

	2.2. Уровень денежного оттока 
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	Характеризует структуру расходования денежных средств. Можно рассчитать по видам деятельности, по внутренним и внешним направлениям выбытия, а также по отдельным элементам расходования денежных средств. 

	2.3. Уровень чистого денежного потока 
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	Характеризует долевое участие различных элементов чистого денежного потока в его формировании. Можно рассчитать по операциям предприятия внутреннего и внешнего характера и по видам деятельности. 

	3. Показатели сбалансированности денежного потока

	3.1 . Коэффициент прилива денежного потока 
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	Характеризует темп увеличения чистого денежного потока. Можно рассчитать по видам деятельности и в целом по предприятию. 

	3.2. Коэффициент оседания денежного потока 
	
[image: image34.wmf]П
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	Характеризует эффективность операций по поступлению и выбытию денежных средств, степень их обновления. 

	3.3. Коэффициент достаточности денежных средств 
	
[image: image35.wmf]Р
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	Характеризует достаточность поступающих денежных средств для осуществления операций, связанных с их выбытием. Позволяет оценить сбалансированность притока и оттока денежных средств в целом по предприятию, по отдельным видам деятельности и очередности платежей. 

	3.4. Коэффициент покрытия оттока денежных средств 
	
[image: image36.wmf]Р

П

О

н

+


	Характеризует степень покрытия оттока денежных средств за счет их поступления и наличия на счетах предприятия. 

	3.5. Коэффициент абсолютной ликвидности предприятия 
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КО

(

КО

)

О

(

О

к

н

к

н


	Характеризует степень погашения краткосрочных обязательств имеющимися денежными средствами. Раскрывает реальную платежеспособность предприятия на дату составления баланса, его возможности мобилизовать денежные средства для покрытия краткосрочных обязательств 

	4. Показатели рентабельности, рассчитанные на основе денежного потока

	4.1. Рентабельность активов 
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	Характеризует эффективность использования активов предприятия, сумму чистого денежного потока на 1 руб. имеющегося имущества. 

	4.2. Рентабельность собственного (собственного оборотного) капитала 
	
[image: image39.wmf])
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	Характеризует эффективность использования собственных источников финансирования, в том числе участвующих в формировании оборотных активов. 

	
	
	

	4.3. Рентабельность продаж 
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	Характеризует сумму чистого денежного потока от текущей деятельности, полученного на 1 руб. выручки от реализации товаров. 

	5. Показатели эффективности использования денежных средств

	5.1. Показатели оборачиваемости денежных средств

	5.1.1. Коэффициент оборачиваемости денежных средств 
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	Характеризует скорость обновления денежных средств на счетах предприятия за анализируемый период. 

	5.1.2. Оборачиваемость денежных средств в днях 
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	Характеризует период обращения денежных средств предприятия в анализируемом периоде. Раскрывает продолжить нахождения денежных средств на счетах предприятия с момента их поступления до момента их выбытия. 

	5.2. Показатели рентабельности денежных средств

	5.2.1. Рентабельность остатка денежных средств 
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	Характеризует сумму чистого денежного потока (чистой прибыли) на один руб. используемых денежных средств предприятия. 

	
	
	

	5.2.2. Рентабельность притока денежных средств 
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	Характеризует сумму чистого денежного потока (чистой прибыли) на один руб. поступивших денежных средств. Позволяет сопоставить темпы роста абсолютного эффекта и положительного денежного потока. 

	5.2.3. Рентабельность оттока денежных средств 
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	Характеризует эффективность расходования денежных средств, сумму чистого денежного потока (чистой прибыли) на один руб. израсходованных денежных средств. Позволяет сопоставить темпы роста абсолютного эффекта и отрицательного денежного потока. 

	Обозначения:

ЧДП — чистый денежный поток,

О
[image: image46.wmf]к

 — остаток денежных средств на конец периода,

О
[image: image47.wmf]н

 — остаток денежных средств на начало периода

П — поступление денежных средств за период,

Р— выбытие денежных средств за период,

ЧП — чистая прибыль предприятия;

Д — количество дней в анализируемом периоде,

ЧДП
[image: image48.wmf]т

 — чистый денежный поток по текущей деятельности,

А(ВОА, ОА) — среднегодовая стоимость активов предприятия (внеоборотных, оборотных),

СК(СОК) — среднегодовая стоимость собственного капитала (собственного оборотного капитала),

КО
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) — остатки краткосрочных обязательств.


По результатам проведенных расчетов в соответствии с указанными разделами оформляются аналитические таблицы и формируются выводы.

Таблица 8.31. Анализ показателей динамики денежных потоков

	Показатели
	На начало 

года
	На конец года
	Отклонение

	Коэффициент прироста денежного притока 
	
	
	

	Коэффициент прироста денежного оттока 
	
	
	

	Коэффициент прироста чистого денежного потока 
	
	
	


Таблица 8.32. Анализ показателей качества денежных потоков

	Показатели
	На начало 

года
	На конец года
	Отклонение

	Уровень денежного притока 
	
	
	

	Уровень денежного оттока 
	
	
	

	Уровень чистого денежного потока 
	
	
	


Таблица 8. 33.  Анализ показателей сбалансированности денежных потоков

	Показатели
	На начало 

года
	На конец года
	Отклонение

	Коэффициент прилива денежного потока 
	
	
	

	Коэффициент оседания денежного потока 
	
	
	

	Коэффициент достаточности денежных средств 
	
	
	

	Коэффициент покрытия оттока денежных средств 
	
	
	

	Коэффициент абсолютной ликвидности 
	
	
	


Таблица 8.34 Анализ показателей эффективности работы организации на основе

денежного потока

	Показатели
	На начало 

года
	На конец года
	Отклонение

	Рентабельность активов 
	
	
	

	Рентабельность собственного) капитала 
	
	
	

	Рентабельность продаж 
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости денежных средств 
	
	
	

	Оборачиваемость денежных средств в днях 
	
	
	

	Рентабельность остатка денежных средств 
	
	
	

	Рентабельность притока денежных средств 
	
	
	

	Рентабельность оттока денежных средств 
	
	
	


Тестовые задания

Среди предложенных ответов на вопросы выбрать правильный вариант ответа.

1.  Действующая форма баланса построена:

а) по убывающей ликвидности активов организации;

б)  по возрастающей ликвидности активов организации;

в)  без какой-либо закономерности.

2.  Стоимость капитала — это:

а)  источник средств организации, который образуется в результате переоценки ее имущества;

б) его цена, которую организация платит за его привлечение из разных источников;

в) способность организации превращать свои активы в денежные средства для погашения кредиторской задолженности по мере ее возникновения.

3. Экономический эффект от ускорения (замедления) оборачиваемости капитала рассчитывается как:

а) 
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в) 
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4. Экономический эффект в результате ускорения оборачиваемости капитала выражается:

а) в дополнительном привлечении средств в оборот, а также уменьшении суммы выручки и суммы прибыли;

б) в дополнительном привлечении средств в оборот, а также увеличении суммы выручки и суммы прибыли;

в) в относительном высвобождении средств из оборота, а также увеличении суммы выручки и суммы прибыли;

г) в относительном высвобождении средств из оборота, а также уменьшении суммы выручки и суммы прибыли.

5. Эффект финансового рычага:

а)  показывает  неспособность  субъекта хозяйствования платить по своим долговым обязательствам и финансировать текущую основную деятельность из-за отсутствия денег;

б) демонстрирует возможность субъекта хозяйствования обратить активы в наличность и погасить свои платежные обязательства;

в) показывает, на сколько процентов увеличивается (уменьшается) сумма собственного капитала за счет привлечения заемных средств в оборот организации;

г) отражает прямую связь между себестоимостью и прибылью, характеризует соотношение двух групп показателей и показывает долю затрат в стоимости выпущенной из производства продукции.

6.  Чистый денежный поток — это:

а) совокупность всех поступлений и расходования денежных средств в анализируемом периоде;

б)  средние остатки свободной денежной наличности;

в) разность между положительным и отрицательным потоками денежных средств.

7. Коэффициент финансовой независимости рассчитывается как:
а) отношение собственного капитала к его общей сумме;
б) отношение собственного капитала к заемному;
в) отношение собственного оборотного капитала к общей сумме собственного;
г) отношение собственного оборотного капитала к общей сумме капитала.

8. Коэффициент финансового риска рассчитывается как:
а) отношение собственного капитала к заемному;
б) отношение собственного капитала к его общей сумме;
в) отношение заемного капитала к собственному;
г) отношение заемного капитала к собственному оборотному капиталу.
9. В качестве плеча финансового рычага используется коэффициент:
а) финансовой автономии;
б) маневренности;
в) финансовой зависимости;
г) финансового риска.
10. Рентабельность совокупного капитала рассчитывается отношением к средней его величине:
а) чистой прибыли;
б) прибыли до выплаты налогов;

в) прибыли до выплаты процентов и налогов.

11. Рентабельность собственного капитала определяется отношением к средней величине:
а) прибыли отчетного периода до выплаты процентов и налогов;
б) прибыли отчетного периода до выплаты процентов;

в) чистой прибыли отчетного периода;
г) нераспределенной прибыли.
12.  Внеоборотный капитал организации — это:

а) вложение средств с долговременными целями в недвижимость;

б) вложения в оборотные активы;

в) дебиторская задолженность;

г) краткосрочные кредиты банка;
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