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ПОДСИСТЕМЫ ФИНАНСОВОГО МЕХАНИЗМА 

ВЕНЧУРНОГО ИНВЕСТИРОВАНИЯ И УСЛОВИЯ 

ИХ ЭФФЕКТИВНОГО ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ 

Финансовый механизм венчурного инвестирования представляет 

собой многоуровневую систему с многообразием форм организапии и 

способов движения венчурного капитала . Представляется возможным 

выделить следующие подсистемы финансового механизма венчурного 

инвестирования: 

1. Подсистема формирования и мобилизац~ш ресурсов . В сложив

шейся мировой прак•гике инвестиционной деятельвос•ги существуют 

следующие методы финансирования венчурных проектов : 

• самофинансирование : привлекаю·гся собственные ресурсы для 

финансирования инвестициовво-инновапиовной деятельности; 

• долговое финансирование : получение ресурсов инвестиционных 

фондов , ассоциаций, банков , частных инвесторов на возвратной основе 

путем принятия обязательств в форме кредитов , обmiгационных зай

мов, факторинг и т . д . ; 

• долевое финансирование : продажа доли уставного капитала или 

пакета акдий; 

• бюджетное финансирование : получение грантов , средств из спе

циализированных бюджетных фондов по финансированию научной и 

инновационной деятельности; 

• смешанное финансирование : комбинация приведенных выше ме

тодов финансирования в различных пропорциях . 

2. Подсистема инфраструк.туры . Под инфраструктурой венчурно
го предпринимательства будем понимать комплекс структур , кото

рые будут способствовать взаимосвязи субъектов и объектов венчур

ной инвестиционно-инновационвой дея•гельвости и обеспечивать эф

фективное фунRционирование системы движения венчурного каш;1 -

тала. 

3 . Подсистема нормативно-правового регулирования:. Выступает свя

зующим звеном всех подсистем путем рег ламевтапии и законодатель

ного регулирования инвестиционво-инновационной деятельности на 

всех ее стадиях от момента формирования ресурсной базы до определе

ния требований предъявляемых I< участникам данного вида деятель

вос·ги . 

4. Информапионная подсистема. Своевременное получение полной 
и достоверной информации всеми участниками иввестиционно-инно

вадионной деятельности является необходимым условием при приня

тии управленческих решений на всех стадиях движения венчурного 

.капитала с целью получения максимальной отдачи от его использова

ния. 
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Условиями для эффективного функционирования всех подсис·rем 
финансового механизма венчурного инвестирования являются : 

• возможность использования всех методов формирования ресур

сной базы, определенной в рамках инновационного проекта; 

• четкая регламентация, эффективное нормативно-правовое регу

лирование форм и способов функционирования финансового меха

низма; 

• эффективное функционирование инновационной инфраструкту

ры, позволяющей сформировать не только отече твенный инновацион

ный рынок, но и рынок венчурного капитала; 

• высокая управленческая и предпринимательская культура всех 

участников инвестиционно-инновационной деятельности. 

Таким образом, финансовый механизм венчурного инвестирования 

представляет собой сложную многоуровневую систему финансовых от

ношений, возникающих в процессе движения венчурного капитала, 

представленную комбинацией составляющих ее подсистем, которые бу

дут способствовать реализации функционального назначения данного 

финансового механизма. 

А.Г. Сидоров, магистр экон. наук 
БГЭУ (Минск) 

ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ СОДЕРЖАНИЯ 

И НАЗНАЧЕНИЯ СТРАХОВОГО ПОРТФЕЛЯ 

Страховой портфель представляет собой основу, на ноторой базиру

ете.я вся деятельность страховщика, и определяет финансовую устойчи

.вость страJ<Овой компании в целом . Главная цель формирования <:.'Тра
хового портфеля - полу~:mть требуемый уровень доходности при низ

ком уровне риска. 

Понятие •страховой портфель • характеризует общий объем дея

тельности страховой компании и может включать в себя следующие оп 

ределения: размер совокупной страховой суммы, фактическое число 

застрахованных объектов, совокупнос.-ть принятых на с·rрахование рис

ков, число действующих договоров страхования, сумма месячного стра

хового взноса по действующим договорам долгосрочного страхования 

жизни. 

Па устойчивость страхового портфеля влияют внешние и внутрен 

ние факторы. 

К внешним факторам относ.яте.я изменения общего и специализиро

ванного законодательства, налоговая система, политическая обстанов

на в стране, экономическое положение в страховой отрасли, междуна

родные события. 

Внутренние факторы - это организационные аспекты работы ком

пании : 
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