
ний; усовершевс·гвовать систему налогообложения доходов юридичес­

IНLХ лиц, полученных от вложения в иввест:ициоввые фонды; создать 

более привлекательные условия инвес·гировав.ия денежных средс•гв в 

фонды банковского управления по сраввен:ию с банковскими депозита­

ми; сократить суммы первоначального взноса в фонд банковского уп ­

равления с целью расширения доступности данного инструмента инвес­

тирования для слоев населения с низким уровнем доходов; расширить 

спектр объектов инвестирования (}юндов банковского управления за 

счет развития инструментов отечественного рынка ценных бумаг; в за­

конодательном порядке отвести па.и иввес·гиционных <lюндов к катего­

рии ценны..х бумаг ·гем самым обеспечив им возможнос·гь выступать 

объектом купли-продажи и обращаться на бирже. 

Реализация данных мероприятий позволит увеличить приток внут­

ренних инвестиций в экономику, усилить конкуренцию в сфере при­

влечения средств населения, повысить спрос на ценные бумаги расши­

рить возможности населения по сохранению и приумножению своих 

сбережений . 
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РАЗВИТИЕ БИРЖЕВОГО РЪШКА АКЦИЙ 
В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ ЧЕРЕЗ ПРИВЛЕЧЕНИЕ 

ИННОВАЦИОННЫХ КОМПАНИЙ 

В странах с развитой рыночной экономикой значительную роль на 

рынке ценных бумаг играют эмитенты корпоративного сектора, в час­

тнос·ги акционерные общества. По давным Всемирного банка, в разви­

тых странах отношение объема капи·гализации национального рывка 

акций к ВВП приближается или превышает 100 о/о . Так если в 2012 г. в 
Республике Беларусь этот показателъ составил 23,2 о/о то в странах Ев­
ропейского союза - 51, 7 % , в США - 114,9 %, в Российской Федера­

ции - 43,4 °1., [1]. При этом отношение объема торгуемых акций I< ВВП 
составляет: в странах Европейского союза- '10 ,6 % , в США- 131,6 % , 
в Российской Федерации - 36,3 % , в Беларуси - 0 ,001 % Г 2]. 

Доля акдиоверных обществ в общем количестве коммерческих ор­

ганизаций Беларуси в 2014 г. составила всего 2 о/о Г 3. с. 2561. Па 
ОАО • БелоруссI<ая валютно-фондовая биржа. • в настоящее время отсут-
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ствуют благоприятные условия для ВЪL'Сода на рынок компаний малой и 

средней капитализации . Доступ эмитентов ак.ций на биржевой рьшок 

ценных бумаг возможен толъко через профессиональных участников 

рынка ценных бумаг, поэтому фондовая секция ОАО •Белорусская ва­

лютно-фондовая биржа• обслуживает преимущественно банки и круп­

ные эмитенты нефинансового сектора . 

Б развитЪL'С странах малый и средний бизнес является одним из ос­

новных исто•шихов роста экономики. По данным Евростата, в 2010 г . 
38 °,{, расходов частных компаний стран Евросоюза на НИОКР приходи­

лось на инновационные предпри.яти.я [4]. Б 2010 г. в Германии было за­

регистрировано свыше 1,63 млн инновационных компаний малого и 
среднего бизнеса, в Италии - более О 8 7 млн, во Франции - 1,39 млн 
в Испании - О 68 млн [5]. Б Беларуси в 2013 г. коm1чество предприя­

тий, вьшолвявш:их научные исследования и разработки составило все­

го 482 r3. с . 3901. Опыт зарубежных стран свидетельствует о наличии 
при биржевых рынках секторов альтернативных инвестиций для ма­

ль1х и средних инновационных компаний. Б Российской Федерации 

на Московской бирже в 2009 г. с участием государственного капитала 
создан биржевой сегмент рынка tРьmок инновациi1 и инве<.'ТИЦИЙ • 

ориентированный на инновационные компании. Для поддержки пред­

приятий, размещающих свои ценные бумаги в данном секторе, были 

установлены налоговые льготы для инвесторов [6]. 
Для привлечения эмитентов на биржевой рынок ценных бумаг 

предлагаем при ОАО •Белорусская ваmотно-фондовая биржа• создать 

альтернативный фондовый рынок с упрощенной процедурой доступа на 

него для инновационных компаний малой и средней капитализадии. 

С целъю повышения привлекательности этого сегмента биржевого рын­

ка для инвесторов возможно было бы на ограниченный период ввести 

льготную ставку налога на доходы по ценным бумагам инновационных 

компаний. 
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