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НАЛОГОВОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ КАК ИНСТРУМЕНТ 

СИТУАЦИОННОГО ПОДХОДА В УПРАВЛЕНИИ 

ЭКОНОМИКОЙ В УСЛОВИЯХ НЕОПРЕДЕЛЕННОСТИ 

Экономика Республики Беларусь переживает очередной кризис. 

Совет Минис·гров прия.ял программу своей деятельности на 2015 г . 

с тремя ключевыми составляющими: 

• экономическая с·габил:ьность; 
• экономическая диверсификация; 
• гибкое реаrирование на внеIIll!юю неопределенность на соседних 

рынках . 

В области финансов можно ожида•гь упорядочени.я государствен

ных расходов, финансируемых из бюджета, изменения их структуры. 

повышения ставок по отдельным налогам и размера финансовых санк

ций, введени.я новых налогов, отмены значительного числа налоговых 

льгот. 

Ситуапионный подход в управлении предполагает введение самых 

непопулярны.'<: инструментов финансового регулировани.я экономичес

кого положения в стране. Поэтому , по-вашему мнению налоговые 

льготы надо не отмен.ять, а переориентировать на выполнение прави

тельственной программы текущего года, в чае,-тности рост ВВП и про

изводства определение места белорусских предприятий на внутреннем 

рывне, диверсификапия внешних рывков. 

Практическая реализапи.я каждого направления де.ятельности свя

зана с мероприятиями по техническому перевооружению, изменению 

технологии, обновлению ассортимента, повышению качества и сниже

нию издержек проиэводс·гва привлечению в оборот определенного 

объема финансовых ресурсов. 

Все необходимые обоснования и расчеты должны сопровождаться 

разработкой бизнес-планов и ограничениями по срокам окупаемости 

за.трат не более нормативного. В рамках этих сроков предлагаете.я уста

новить льготу по налогу на прибыль в виде полного освобождения от 

платежей. Предполагаемый механизм налогового регулирования поз
воляет в косвенной форме обеспечить дополнительное финансирование 

(за счет собственных средств) деятельности наиболее активных и значи

мых для национальной экономики предпри.ятий. 

Механизм налоговых льгот нужно настроить и на разумное заемное 

финансирование, в частности банковское кредитование . Состояние фи

нансов большинства отечественных предприятий требует гибкой кре

дитной политики банков, повышения эффективности их кредитования, 

создания условий при которых кредиты будут способствовать финансо

вому оздоровлению национальной экономики . С этой целью целесооб
разно увязать величину ставки налога на. прибыль банков с удельным 
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весом кредитов, предоставляемым малым и средним предприятиям 

низкорентабельным (1- 2 % ), и веJшчиной их процента за кредит. 
В сложившейся ситуации нельзя выдавать кредиты под проценты, в де

сятки раз превышающие рентабельность деятельности клиентов , а на

логовые льго•rы должны стимулировать кредитоваш1е нуждающихся 

в финансовой помощи предприятий. Поэтому, если объем кредитов бан 

ка таким предприятиям составляет 50 и более процентов а величина 

кредитного процента на 2 и более пунктов ниже их рентабельности , 

предлаrае•rся с·гавку налога на прибыль банков понижа·rь на 50 % 
в противном случае повышать ее в 2 раза. 

Другим вариантом использования ситуационного подхода в меха

низме налогового регулирования экономики для создаш1я благоприят

ной финансовой ситуации о целью повьШJения деловой активности бе

лорусских предприятий может быть ограничение рентабельности дея

тельности финансово-кредитных организаций (скажем, 5 % ) и изъятие 
с помощью дополнительного налога на прибыль которая превьШJает 

названный уровень . 

К.А. Марусева 
БГЭУ (Минск) 

ПЕРСПЕКТИВЫ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

в ПРИВЛЕЧЕНИИ ВНЕШНИХ зАймов 
В ФОРМЕ ЕВРООБЛИГ АЦИЙ 

Внешний государственный долг Республики Беларусь по давным 

Министерства финансов республики на 1 января 201 5 г . составил 

12,6 млрд дол . США, это приблизительно равно 16,6 % ВВП , что не пре

вышает установленный программой социально-экономического разви

тия норматив безопасности в 25 °;., ВВП. Однако в Беларуси происходит 
постоянное наращивание внешнего долга, в связи со сложившейся ЭI<О

номической ситуацией в стране можно предположить, что 2015 г. не 
станет исI<лючением и Прави·гелъство будет искать новые источники 

привлечения средств . 

Па основании зарубежного опыта можно сделать вывод, что одним 

из основных способов привлечения финансовых ресурсов в страну .явля

ется выпуск еврооблигаций, что обусловливается оптимальным сочета

нием сроI<ов размещения и процентных выплат . 

РеспублИI<а Беларусь не .являете.я исключением и также использо
вала данный инструмент для привлечения ссудного юшитала . Впервые 

размещение еврооблигаций Республикой Беларусь было осуществлено 

26 июля 2010 г. на сумму 600 млн дол . США. Данные облигации разме

щались со ставкой купона 8 7 5 % , cpoI< погашения их наступит в авгус

те 201 5 г" позже облигации доразмещалиоь на сумму 400 млн дол. 
США. В начале 2011 г. Правительство выпустило евробонды со сроком 
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