
ходами от природных ресурсов и соо1·ветс1·вующей ежегодной отчет

ности . 

ООН инициировала присоединение транснациональных компаний 

к соглашению •Глобальный договор • . где сосредоточены 10 принципов 
поведения социально отве·гс•гвенного инве<.'Тора. 

Ряд международных IШО ( • Публикуй, что платишь•, Институт 
наблюдения за доходами и др.) принимает активное участие в создании 

возможностей правительств стран -реципиентов и местных ППО для от

слеживания доходов в добывающих о•граслях . 

Среди агентств стран - доноров ПИИ часто существенный вклад 

для привлечения качественных ПИИ с позитивными эффектами на эко

номику страны-реципиента вносят агентства по оказанию помощи раз

витию стран; агентства по с•грахованию политических рисков; экспор

тно-импортные банки и агентства, организации по развитию внешней 

торговли, агентства по гарантиям э:к~~портнъrх :кредитов. 

Таким образом, международное сообщество через различные меж

дународные инициативы по повышению прозрачности деятельности 

ТПК в развивающихся странах создают условия для снижения нега

тивных последствий главным образом от трудоинтенсивнъrх и ресурсо

ориентированных ПИИ. Некоторые развитые страны, реализуя поли

тику вывоза uр.ямых инвестиций исполняют функции катализаторов 

в интеграции ПИИ в национальные стратегии экономического разви

тия. 

Ю.А. Пинягин, канд. экон. наук 
БГЭУ (Минск) 

ОСОБЕННОСТИ МОДЕЛЕЙ МЕЖДУНАРОДНОГО 
СТРУКТУРИРОВАННОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ 

Особенность моделей реализации международного стру:ктурировав 

ного финансирования заключаете.я в широком использовании различ

ных инструментов финансового рывка, в том числе банковской гаран

тии, до:кументарного а.к:кред:итива, се:кьюритизации. кредитных дери

вативов и •г.д. Кроме того, могут применяться элементы факторинга. 

форфейтивrа и межбанковского кредита. Та.кое финансирование отли

чается достаточно сложной структурой участНИJ<ов сделки, распределе

ния рисков и ценообразования. Кроме банков и их :клиентов в сделке 

могут принимать участие субъек·гы, которые представляют с•груктуру 

страхования или гарантию данной сделки Гl 1· 
Целъ модели организации синдицированного кредитования состоит 

в организации финансирования объекта путем привлечения кредитных 

средств пула ивострав:вых банков. Недостатком такой модели можно 

с•штать необходимость заключения множества кредитных договоров 

в зависимо ти от коmrчества бавнов - участников синдиката. 
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Модель экспортно-кредитного финансирования предполагает ряд 
последовательных действий ее участников, целью которых является 

долгосрочное финансирование внешнеторгового контракта (инвестици

онного проекта). Инструментом расчетов в данной модели служит доку

ментарный аккредитив. К преимуществам данной модели можно отнес

ти привлечение самого дешевого долгосрочного внешнеторгового фи

нансирования и защиту от контрактных и кредитн:ых рисков. Сумма 

кредита по зшвии Экспортно-кредитного агентства (ЭКА) как правило, 

составляет до 85 % стоимости контракта, 15 % должны оплачиваться 
импортером в форме авансового платежа. Для зарубежных банков реа

лизация подобной модели кредитования является чрезвычайно привле

кательным видом бизнеса ввиду отсутствия рисков, поскольку ЭКА, 

как правило, обеспечивают страхование 95- 100 % экономических и 
политических рисков финансирующего банка [2]. 

Недостатка.ми данной модели являются относительная слож

ность ее реализации и необходимость расходов на оплату страхова

.кия экспортно-кредитного агентства и предоплату за счет собствен

ных средств предприятия в размере не менее 15 % контрактной стои
мости. 

Целью модели выпуска кредитных нот является привлечение сред

.весрочвого внешнего фивансировВНI1я с использованием ивс•rрумевтов 

фондового ры:н:ка. Основными субъектами являются компания-заем

щик, банк-организатор (кредитор), вспомогательная компания, ба.нк
андеррайтер, инвесторы (резиденты и нерезиденты) . Отличие модели 

выпуска :кредитных нот от выпуска еврообл:игаций соt.'Тоит в их привяз

ке к кредиту, выдаваемому иностранным банком и погашаемому за счет 

средств, вырученных от продажи инвесторам эмитированных кредит

В'ЫХ вот [3). Таким образом, банк . выдавший кредит компании, факти

чески не несет кредитного риска, а принимают его на. себя инвесторы 

покупающие кредитные ноты. 
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