
иболее у.язвимые звенья в вадиовальвой экономике и разработа1ъ воз

можные варианты действий; 

• повысить эффективность государственного менеджмента во 
внешнеэкономической сфере (дифферсификац1;ш рывков сбыта эффек

тивность использования денег госбюджета и зарубежных заимствова

ний и др.); 

• осуществить структурную реформу национальной экономики, оп

редели•гься в формах собственности на отдельные субъекты хозяйс1·вев

ной собственности; 

• активизировать работу по созданию положительного имиджа 
Республики Беларусь как субъекта мирового хозяйства о благоприят

ным инвестиционным климатом с целью привлечения ПИИ; 

• ускорить деятельность по установлению реального устойчивого 
валютного курса, осуществлению дедолларизации экономики увеличе

нию золотовалютвьпс резервов, ак·гивизации сотрудничества с круп

нейшими мировыми финансово-кредитными институтами и организа

циями. 

А.П. Левкович, канд. экон. наук, доцент 

БГЭУ (Минск) 

ДЕВАЛЬВАЦИИ НА ФОРМИРУЮЩИХСЯ РЫНКАХ 

Девальвация национальной валюты (devalualion) в условиях фик

сированного валютного курса или ее снижение (deprecia.lion) при пла

вающем валютном курсе выступает одним из наиболее активно ис

пользуемых методов повышения сбалансированности трансгранич

ных потоков реальных ресурсов, сокращения ресурсного разрыва и 

осуществления макроэкономической корректировки в случае сущест

вования серьезных дисбалансов в национальной эк.ономике. В странах 

с формирующимся рьшI<ом (СФР) дефицит текущего счета обуслов

лен как правило, структурными проблемами национальной экономи

ки, носит устойчивый характер и обусловливает необходимость перио

дического проведение девальва.ц:ии для его выравнивания. Таким об

разом исследование предпосылок девальвации национальной валюты 

как инструмента макроэкономической корректировJ<и является акту

альной задачей. 

Тенденция падения I<урсов валют СФР наблюдается в течение 

2013 - 2015 гг. Первая волна девальваций была отмечена в середине 
2013 г., вторая - в январе 201'1 г. В целом, оJ<оло 15 % национальных 
валют развивающихся с.'Тран обесценились за январь 2014 г. более 

чем на 1 % , тогда как в мае 2013 г. э•га цифра составила 35 % . 
В 2014-2015 гг. наступление деваль·вапии продолжилось. В феврале 

2014 г. на 19 % был обесценен казахстанский тенге, с ноября 2014 по 
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февраль 2015 г. ва 30 'У.1 гру:Jивсю1й лари, за 2014 г. на 20 °/,, ива 25 % 
в 2015 г. - молдавский лей. В феврале 2015 г. ва 35 ,5 % был девальви
ровав азербайджанский мават. Курс украинской гривны с февраля 

2014 г. снизился ва 286 о;.,, российского рубля - ва 170 о;., белорусско
го рубля - ва 161,8 % . 

Фундаменталъв:ыми факторами падев:и.я курсов валют СФР в со

временных условиях я11ляются: неэффективная структура и техни

ко-технологический уровень национальной экономики требующие 

суще ·твевной модерни;нщии для повышения эффективнос•ги интегра

ции в мировую экономику; массировав:въrй отток капитала с формиру

ющихся рывков как результат сокращения поддержки ведущих эко

номи1< цевтробаннами; устойчивый дефицит те1<ущего счета платеж

ного баланса; сущес•rвовавие двойного дефицита - текущего счета и 

государственного бюджета для значительного числа стран СФР; замед

ление темпов роста ра.звlimающ:ихся стран в противовес ускорению в 

развитых. 

Падение курсов вационалъвьпс валю·г развlimающихся стран и СФР 

в целом явилось также результатом пересмотра инвесторами концеп

ции долгосрочного подъема данных стран. Массовый переток инвести

ций с развитых рывков ва развивающиес.я наблюдался все прошлое де

сятилетие мирового экономического развития и основывался на назван

ной концепции развития последних, поскольку их экономики росли 

быстрее. ОдвВRо мировой экономический Rризис обострил структурные 

проблемы во многих развивающихся странах и СФР, которые игнори

ровались и правительствами и инвесторами в период быстрого роста. 

Это привело R изменению концептуального подхода инвесторов к разви

вающимея рынкам инвестиции в которые стали рассматрИ11аться как 

возможность реализации тактических целей заработать на цикличес

кой игре. 

В основе падения курса российского рубля лежат как внешние, так 

и внутренние фlll<.торы структурного характера. Среди них : повышение 

темпов рос·га развитьLх экономик; перераспределение и отток Rапитала 

с рывков развивающихся страв и СФР· слабый рост внешнего спроса; 

отсутствие роста цен на основные товары российского экспорта, прежде 

всего сырьевые; снижение темпов роста российской экономики; соRра

щение положительного еал:ьдо счета текущих операций платежного ба

ланса. Факторами св:ижев:ия курса белорусского рубля выступают за

медление темпов роста в странах - основных торговых партнерах; су

ществовав:ие устойчивого дефицита счета текущих операций , значи

тельные размеры внешнего долга .. Обеспечение устойчивос·rи курс.а бе

лорусского рубля предполагает осуществление глубокой структурной 

перестро:Ики националъноИ экономm<и и повышение ее конкурентоспо

собности на базе неценовьпс фаRторов ее роста. 
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