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ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ В УСЛОВИЯХ 
ВНЕШНИХ ШОКОВ 

Сложившаяся в экономике Республики Беларусь в конпе 2011. -
начале 2015 г. ситуация ставит новые цели перед монетарными властя

ми травы и стимулирует к внедрению новых механизмов, позволяю

щих противодействовать внешним шокам. Под внешним шоI<ом пони

маются значительные негативные изменения в экономических систе

мах основных экономических :партнеров Республики Беларусь и сниже

ние курсов их национальных валют что вызьmает I<ризисные явления 

в ЭI<ОНОМИI<е страны . 

До декабря 2014 г. в Республике Беларусь экономи:чесI<ая ситуация 
была стабильной: рост реального ВВП достиг 101,6 Vo ; r.алъдо внешней 
торговли в январе-ноябре было положительным и составило 601. 3 млн 
дол. США (в 2013 г. сальдо было о•грицателъным). Причина позитив
ноИ динамИI<и сальдо - сокращение импорта, экспорт вырос незначи-

тельно. 

В итоге ухудшения экономическоИ ситуации в стране произошло 

снижение золотовалютных резервов до 5,1 млрд дол . США. Итогами 

ухудшения ситуации в банI<овсI<ом секторе стали: 

• отток срочных рублевых депозитов в ноябре-декабре в размере 
5,2 трлн бел. р . (в январе-октябре был приток в размере 9,6 трлн бел. р.); 

• чистый спрос на валюту в ноябре-декабре составил 1 5 млрд дол. 
США (в январе-октябре чи тое предложение было 1,2 млрд дол. 
США). 

В сложившихся условиях для стабилизации ситуации и сохранения 

золотовалютных запасов страны были приняты меры экстренного реа

гирования: 

• корректировка обменного I<ypca белорусского рубля; 
• повышение процентных ставок в экономике· 
• снижение спроса на иностранную валюту путем ввода пошлины 

при покупке увеличение доли обязательноИ продажи валюты. 

• своевременное введение жестких мер позволило к середине янва

ря полностью стабилизировать ситуацию на валютном и депозитном 

рынках. 
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Б сложившейся си·гуации наиболее эффективной мерой было введе

ние пошлины при покупке ивос·гравной валюты. Данная мера позволи

ла снизить спрос на ваmоту среди субъектов хозяйствования не прибе

гая к девальвации белорусского рубля, тем самым сохранив возмож

ность покупать валюту по низкому курсу для тех субъектов, на которых 

эта мера не распространялась. Негативным итогом была фактическая 

двойственность курсов и девальвационные ожидания субъектов хозяй-

твования, что вызвало снижение экономической активности. 

Б дополнение .к предпринятым белорусским государством шагам 

было бы целесообразно рассмотреть механизм, сохраняющий в себе все 

плюсы пошлины на покупку валюты (снижение спроса на валюту сти

мулирование продажи валюты) и лишенный ее недостатков (двойствен

ность курсов): введение косвенного налога при операциях с валютой 

(далее - налог). Механизм работы налога аналогичен НДС: в каждой 

приобретаемой либо продаваемой сумме иностранной валюты содер

жится налог в размере х % . Налоговый период можно было бы устано
вить в размере квартала. По итогам квартала рас,считывается сальдо к 

уплате в бюджет (либо к возврату из бюджета). 
Выделение налога осуществляется по формуле 

Налог= Сумма покуm<и (~тродажи) валюты ·х % / (100 % - х % ). 

Данный поход позволил бы предусматривать различные ставки и 

льготы для разных сфер деятельности. Б качестве среднесрочной меры 

противодействия внешним шокам возможно в периоды ухудшения 

внешнеэкономической ситуации страны ставки налога повышать, тем 

самым стимулируя экспорт, а в период стабильности понижать. Стоит 

тщательнее проработать вопрос применения налога к нерезидентам 

травы так как игнорирование этого вопроса может негативно сказать

ся на инвестиционной привлекательности. 

Т. С. А кулич, канд. экон. наук 
БГЭУ (Минск) 

АСПЕКТЫ ГАРМОНИЗАЦИИ ВАЛЮТНОЙ ПОЛИТИКИ 
В РАМКАХ ЕАЭС 

-Условия экономического развития стран являются основополагаю

щим фактором при определении государством направлений совершен

ствования курсовой политики, которые разрабатываю·гся на основе изу

чения показателей макроэкономического развития. Б современных ус

ловиях большинство стран с транзитивной экономикой на постсовет

ском пространстве проводят курсовую политику, основанную на плава

нии валютного курса с по<..'Тепенным сокращением валютных ограниче

и:и:й. Это наблюдается и в Республике Беларусь, где осуществлялся по-

тепеннъrii: переход от фиксации к промежуточным режимам курсооб-
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