
2) сбор данных и: проведение ана.тшза и оцевJ<И уровня социально­

экономического разви•гия региона (города). Использование инструмен­

тов стратегического анализа для реализапии данного этапа (прежде все­

го СВОТ-анализа); 

3) разработка. стратегии. Выработка •образа желаемого будущего• 
региона. Сос1·0вление плава денствиi.i, направленных на. дос·гижение 

желаемого состояния и уровня развития. Доведение результатов до всех 

заинтересованных лиц (включая население региона (города); 

4) реализапия стратегии и контроль. Данный этап предполагает вы­

работку системы ивдика'l'Оров для оценки правильности хода реа.тш.1а­

ции стра1·егии и осуществления денс•гвенвого контроля . 
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ФАКТОРЫ, ВЛИЯЮЩИЕ 

НА РЫНОЧНУЮ КАПИТАЛИЗАЦИЮ 

Рыночная капитализапия как процесс создания стоимости зависит 

от множества факторов . Исследование современных публикаций по 

данной тема1•ике свиде11•ельс1·вует о том, что существуют различные 

подходы к их классификап:и:и. Однако большинство исследователей 

склоняются к выделению двух укрупненных групп ф!Шторов, влияю­

щих на рьmочную капита.лизаци-ю: внешние (субъективные) и внутрен­
ние (объективные) (см. рисунок). 

К внешним фак·rорам, формируемым под воздействием внешве:й 
среды, относятся экономические и внеэкономические факторы формиро­

вав-ил ръmочво:И капитализации компании. Для большинства внешних 
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[ ФАКТОРЫ, ВЛИЯЮЩИЕ НА РЫНОЧНУЮ КАПИТАЛИЗАЦИЮ J 

" Внвшнив (субьективные>l 

Формируются под воэдействием 
внешней среды субъекта 
хоояйствования 

[ 
+ 

Г Внутренние (обьектмвные"Jl 

Генерируются внутренней средой 

Фаl(Торы , определяющие рыночную капитализацию 

фаJ<торов хараJ<терно отсутствие возможности их количественной оцен­

ки. Данные ф8J{торы имеют три уровня оценок: макроуровень, мезоуро­

вень и рыночной калитализации. Тенденции развития мирового рьmка 

фиктивного калитала свидетельствуют о том, что главным субъектив­

ным фактором является сам рывок фиктивного капитала, который по 

cвoeii природе является спекулятивным и функционирует на основе 

прогнозных ожиданий повышения или понижения курса акций. 

К внутренним факторам, влияющим на рыночную юurитализацию, 

относятся те, которые генерируются внутренней средоИ. В отличие 

от внешней внутренняя среда деятельности компании .являете.я сферой, 
поддающейся корректировке менеджментом камлании . К таким факто­

рам можно отнести финансовое состояние, текуrцую прибыль, размер 

дивидендов ресурсную базу . 

Для вы.явления степени количественного влияния внутренних фак­

торов на формирование рьmочноИ калитализаnии по 500 крупнейшим 
комланиям мира за 2013 и 2014 гг. было проанализировано при помо­
щи использования математического модельного алпарата. Полученные 

корреляционные модели имеют следующий вид: 

2013 г.: Ух = 26697 ,9 6,56Х1 О.12Х2 t О, ООЗХ3 • О ,022Х4 1740Х5 , 

R = 0,81, D = 65,6 'Ус" F = 184,7, п = 500: 

2014 1· .: Ух= 3•1628,R 6,58Х1 О , 18Х2 О,ОО4Х3 О ,ООЗХ4 2939Х5, 

R = 0,89, D = 79 ,6 % , F = 1'15.7, п = 500. 

где У • рыночная ка1111т11лнзеция, :-<1лн дол .; Х 1 чистая прибыль, :-<1лн дол .; 

Х2 - оборот, м11н дол.: Хз - 1:то 11~01:ть с11ноку11ных 11к·r ~1uo11 , .'.!11н 11011.; Х4 -
число сотрудников, чел. , Х5 - дивиденднан доходность, % . 

Параметры полученных уравнений множественной регрессии сви­

детельствуют о том, что все вкmоченные в модель фаJ<торы, за исключе­

нием дивидендной доходно ти, оказьшают положительное влияние на 

формпрование рьmочноИ капитализации крупнейших компаниИ мира . 

Выявленная заJ<ономерность объясняется тем , что в современных кор­

порациях финансовое состояние собственников складьшаетс.я из двух 

составляющих: текущих доходов (дивидендов) и доходов от капитали-
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за.ции стоимости корпора·гивной струк•гуры (рост рьшочвой стоимости 

акций). Очевидным является тот факт, что второй источ1!Ик доходов 

вносит все более ущественный внлад в изменение совонупного состоя­

ния инвесторов. 

Таким образом, вьшолненные исследования свидетельствуют о том, 

что в современной эковомине рыночная каnитализадия, формируемая 

под воздействием совокупности внешних и внутренних факторов, пози­

ционируется как основной критерий эффективно ·ти функционирова­

ния корпорации. 

Н.В. Мильиота, канд. филос. наук 

НИИ труда Министерства труда и социальной защиты (Минск) 

СОЦИАЛЬНО-ДЕМОГРАФИЧЕСКИЕ ПРОЦЕССЫ 

В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 
И ИХ ВЛИЯНИЕ НА СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОЕ 

РАЗВИТИЕ СТРАНЫ И РЕГИОНОВ 

Для современной социально-демографической ситуац1ш Беларуси 

характерно существование ряда проблем: соRращевие численности и 

удельного веса трудоспособного на.селения, рост демографичесной на.г­

рузки на трудоспособное население; старение населения, увеличение 

в общей численности населения, удельного веса на.селения пенсионвого 

возраста и лиц старших возрастных групп: сохранение существенного 

разрьmа по демографическим показателям (особенно по показателям 

здоровья) между группа.ми на.селения в зависимости от гендерной при­

вадлежвости и региона проживания (типа местности). Кроме того, ак­

туальными являются та.кие негативные социально-демографиче<жие 

тенденции, как снижение уровня здоровья населения, рост хронических 

патологий и инвалидности; невысокиii уровень рождаемости, превали­

рование в обществе норм малодетности; несоответствие эмигрантов и 

иммигрантов по квалифИ1<ационным характеристю<а.м. активная урба­

низация и отток населения из сельской местности. 

Учет специфики социально-демографических процессов и перспек­

тив их развития необходим при осуществлении социально-экономиче­

ского планирования на национальном и региональном уровнях. Напри­
мер, сокращение населения трудоспособного возраста может вызвать 

трудности с функционированием распределительной пенсионной систе­

мы, сложности с выполнением социальных обязательств государства, 

дефицит кадров для ра.авития о·rраслей экономики и др. Важен поиск 
инструментов, которые будут способствовать устранению негативных 

последствий с учетом разтг:rных аспектов социально-демографической 

сптуапии . В частности, увеличение пенсионного возраста может рас­

сматриваться как инструмент он:ижеиия нагрузки на трудоспособное 

население, бюджетной нагрузки и во полвения деф1щита трудовых 
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