
В принятой Конференцией ООН •Повестке дня на XXI век • намече­
на стратегия мирового сообщества на будущее, предусматривающая 

гармоничное достижение основных целей - сохранение окружающей 

среды и здоровая экономика для всех народов мира. Социально-эконо­

мический аспект этой стратегии включает реа;шзацию в глобальном 

масштабе комплекса мер, направленных на сохранение жизни и здоровья 

человека, повышение уровня жизни населения, борьбу с преступно тью 

и нищетой, изменение структуры производства и потребления, содей­

ствие устойчивому развитию регионов, международное сотрудничество 

учет экологических требований при принятии и реализации решений. 

Для решения данных проблем государству необходимо реализовы­

вать социальную политику. Социальная политпка государства - это 

одно из направлений макроэкономического регулирования, призванное 

обеспечить общественную стабильность, создать равные стартовые усло­

вия для всех гра.ждан страны. Это система целенаправленных государ­

ственных мероприятий и акций по регулированию отношений между 

классами нациями, отдельными социальными груп.пами населения, 

на.правленных на повышение общественного благосостояния, улучше­

ние качества и уровня жизни населения . рациональное исполъ:ювание 

трудового потенциала и на этой основе - на повышение эффективности 

функционирования и конкурентоспособности экономики страны. 

Па современном этапе главными задачами социальной политики 

являются нормализаци.я и улучшение демографичес:кой ситуации, уве­

личение продолжитель.ности жизни населения, создание возможностей 

для улучшения: жилищных условий граждан, развитие сферы услуг 

для населения. сохранение его здоровья. образованности и культуры . 
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КОЛИЧЕСТВЕННЫЕ ПОДХОДЫ 

К ОЦЕНКЕ ФИНАНСОВОГО ПОТЕНЦИАЛА 

ПРЕДПРИЯТИЯ 

В современных условиях для: регионов Республики Беларусь все бо­

лее актуальна задача определения и поиска новых инвестиционных ре­

сурсов развития . Как правило основным источником экономического 

развития являются предприятия области. поэтому возникает проблема 

выбора предприятия . способного обеспечить не толь:ко поступление на­

логов в бюджет но и создать социально благоприятную обстановку. 

Па этом этапе становится чрезвычайно актуальной задача оценки его 

финансового потенциала. . 

В экономической литературе нет одно:~начного определения финан­

сового потенциала. Так, П .А . Фомин и М.К . Старовойтов определяют 

его ка.к отношения, возникающие на предприятии по поводу достиже-
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ния максимально возможного финансового ре;~ультата [1]. Другие ис­

следовате;ш считают, что фива.всовый потенциал - это обеспеченность 

фива.всовыми ресурсамп, необходимыми для нормального фувкцпони­

ровавия предприятия, целесообразность иJс ра11мещения и эффектив­

ность использования [2] . Анализ отечественных и ;~арубежных исследо­

ва.вий ва эту тему позволил выделить основные характеристики да.ввого 

понятия: фива.всовый потенциал является не только результирующим, 

во и динамичеСRИМ пою:~зателем . Влияние любых внешних и ввутрен­

виJс факторов ва деятельность предприятия приведет R изменению его 
фива.всовых возможностей. 

В ЭRовомической научной литературе предлагаются следующие 

Rритерии оценки фива.всового потенциала: например, оценка по финан ­

совым поRазателям Гl 1; 11.А. СамарСRая предлагает экспертную оцевRу 
с использова.вием балльной системы, однако в этом случае определяется 

лишь каче твенвая оценка уровня использовЗJп1я финансового потен­

циала [3). Наиболее полно все аспекты финансового потенциала учиты­
вает способ его оцекки через стоимость предприятия (стоимость бизнеса) . 
Преимущества этого способа перед остальным.и: стоимость предприя­
тия в наибольшей степени связана с генерируемыми им денежными 

потоRами· в долгосрочной перспеRтиве стоимость является наилучшим 

критерием оптимальности принимаемых управленчесRих решений; 

СТОИМОСТЬ предпрИЯТИЯ ЯВЛЯеТСЯ результирующим ПОRазателем Г-11. 
В Республике Беларусь сушествует проблема неплатежеспособнос­

ти предприятий, особенно это харак.терно для промышленности, поэто­

му мы предлагаем оценивать фина.всовый потенциал по двум основным 

хритериям. 

1. Оценить вероятность банкротства предприятия с использованием 
пятяфакторной линейной модели Альтмана. Модель Альтмана рассчи­

тывается по формуле 

Z =О, 717Х1 О,847Х2 3,107Хз О,42Х4 • О,995Х5, 

где Х1 собственный оборотяьпi хал итал / сумма ахтивов; Х2 яераслределев ­

ная (ре11н11естнровання.я) нрнбыль / суммя 11хт11нов; Хз прибыль 110 уплаты 
11ро1~ентов / сумма llкт111ю11; Х4 - бя;1ян1:011ая 1:то101111:·rь собстненнш'О кя1111тала / 
заемныi·i ка1111та.~; Х5 об,ье:'<! нродаж (11ыру•1ка) / Су1\1мя активов. 

Такая модель применима для предприятий Беларуси. поскольку не 

предусматривает свободное обращение акций предприятия на фондовой 

бирже. 

2. Оценить ликвидационную стоимость предприятия в хачестве по­
тенциальной, так как это единственное, на <rто может расс<rитьшать ин­

вестор (облать) в случае неудачи . Ликвидационная стоимость рассчиты­

вается по формуле 

V = Vnкт 11 •n• CF Cost. Q, 

l'де Vnкт~~вов - текущая 1:·r1н1:'<101:ти 11кт1111он 11ред11ринт11я; CF - 11р11быдь (убытки) 

ли:квид1щионного периода; Cost стон:мость затрат на л11:квидацию; Q стои­
:'<101 :ть /\f) Jll'OllЫX обязя·1·елы:т11 11ред11р11я·1·ия . 
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Использование рьшочной стоимости предприятия как критерия 

оценки финансового потенциала нецелесообразно при современном по­

ложении предприятий Республики Беларусь, поскольку лучшим ре­

зультатом для инвестора является выход на безубыточную работу и воз­

можность взять на себя социальные функции региона. 
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ГОСУДАРСТВЕННАЯ КОРПОРАЦИЯ 

КАК ИНСТИТУТ СОВРЕМЕННОЙ ЭКОНОМИКИ 

Государственные корпорации представляют собой организадион­

но-правовую форму некоммерческих организациii на основе имущест­

венного взноса для осуществления социальных, управленческих или 

иных общественно полезньL"Х функций. В мировой практике под госу­

дарственными J<орпорациями понимаете.я широкий круг институтов 

и организациii, ключевыми характеристиками которых является осу­

ществление хозяiiственно:И деятельности от имени собственника - го­

сударства - и обособленная юридическая форма. По экономическому 

содержанию государственные корпорации в знаtrительной ·тепени схо­

жи с акционерными обществами со 100 % -ной долей государства. Как 
государственные корпорации, так и акционерные общества со 100 о;., -ной 
долей государства создаются с целью производства общественных благ, 

в них также отсутствуют внешние механизмы контроля. Вместе с тем 

акционерные общества со 100 %-вой долей государства являются ком­
мерческими организациями и экономической целью их функциониро­

вания является максимизация прибылп. 

Статус государственных 1шрпораций позволяет им брать в управле­

ние государственные пакеты ltКЦfrii; предусматривает возможно ть ис-
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