
Las coberturas con futuros, otra de las posiЬilidades а la hora 
de intentar neutralizar el riesgo, presentan un inconveniente: se 
cubre el riesgo de precios limitando las perdidas pero se transfieren 
todas las posiЬilidades de beneficios por un movimiento de precios 
а nuestro favor al estar oЫigados а realizar la operaci6n implicita 
en ese contrato de futuros. Por el contrario, los warrants son un 
instrumento ideal para cubrir cualquier riesgo de precios al 
transferir, con el mismo, el riesgo de perdida al tiempo que se 
mantienen las posibilidades de beneficio ante una evoluciбn 
positiva de los precios, puesto que el inversor dispone del derecho. 
pero по de la oЫigaci6n, de ejecutar su орсi6п. 

Ademas, у dado que los movimientos по suelen ser muy bruscos 
en este tipo de acciones, su volatilidad suele ser mas о menos 
constante, de forma que los ajustes sobre estos valores по son muy 
numerosos, si Ьien pueden -ser mas amplios, dada la escasez de 
operaciones sobre estos valores еп el mercado ОТС. 

Para invertir en este tipo de activos, en los que по suelen fijarse al 
componer lacartera, hay que pensar en los warrants como medio id6neo 
que nos peпnitici ganar dinero con las perdidas siempre limitadas. 

Степурко Н. Л. 
Научный руководитель Мардыко М. Н. 

Быстрый рост мировой экономики на протяже­

нии последних десятw~етий был вызван, в первую 
очередь, не менее успешным развитuем междуна­
родной тарговли, как результат технологического 

прогресса и совместных усw~ий по снижению тор­

говых барьеров. Развивающиеся страны открыли 
свои рынки, что позволяет им в настоящее время 

в полной мере использовать выгоды международ­
ной торговли. 

LIBERALIZACION DEL COMERCIO MUNDIAL 

1. EI comercio internacional у la economia mundial 
La integraci6n а la economia mundial es una valiosa heпamienta. 

para la promoci6n del crecimiento econ6mico, el desarrollo у el 
alivio de la pobreza а nivel nacional. 
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El resultado ha sido la mejora de los niveles de vidaen el mundo 
entero. Esta prosperidad ha llegado а la mayoria de los paises en 
desarrollo, у en algunos los ingresos han aumentado dпisticamente. 

Aun asi, el avance de la integraci6n: fue desigual en las ultimas 
decadas. На sido muy impresionante en varios paises en desarrollo 
de Asia у, en menor medida, en America Latina. El exito de estos 
paises se debe а que optaron por participar en el comercio 
intemacional, lo que les ayud6 а captar el grueso de la inversi6n 
extranjera directa encaminada al mundo en desarrollo. 

No obstante, en muchos otros paises, sobre todo de Africa у 
Oriente Medio, el progreso no ha sido tan rapido. Los mas pobres 
han perdido una parte sustancial de la participaci6n en el comercio 
mundial у corren el riesgo de quedar mas marginados si no reducen 
sus propias barreras. 

Los motivos de esta marginaci6n son complejos у abarcan 
proЫemas estructurales muy arraigados, instituciones у marcos 
normativos debiles, у estructuras proteccionistas internas у 
extemas. 

11. Los beneficios de la liberalizacion del comercio 
· Para experimentar un crecimiento sostenido, la economia debe 

_estar abierta al comercio у la inversi6n con el resto del mundo. 
Los paises mas orientados hacia el exterior suelen crecer con mas 
rapidez que los demas.Los beneficios de la liberalizaci6n . del 
comercio pueden superar а los cpstos por un factor en mas de 1 О. 

Los mas favorecidos por la liberalizaci6n del comercio son los 
pobres. La apertura comercial suele incrementar el ingreso de los 
pobres mas о menos en igual proporcion al del conjunto de la 
роЫасiбn. Se crean nuevos empleos para los trabajaqoтes no 
calificados, permitiendoles incorporarse а la clase media.; 

Los beneficios que encierra la eliminaci6n de las barrerasiestantes 
son consideraЫes: si desaparecieran por completo en ef са$о del­
comercio de mercancias, las ganancias estimadas se ubicarian entre 
US$250.000 millones у US$680.000 millones а1 aiio. 

111. La necesidad de profundizar la liberalizacion del 
comercio internacional 

Aunque la protecci6n se ha deЬilitado sustancialmente en el 
curso de las tres ultimas decadas, sigue siendo consideraЫe en los 
paises industriales у en desarro1lo, sobre todo en sectores como el 
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de los productos agricolas у el de las manufacturas у servicios con 
uso intensivo de mano de obra (por ejemplo, la construcci6n), en 
los cuales los paises en desarrollo tienen una ventaja comparativa. 

Los paises industriales mantienen una fuerte protecci6n de la 
agricultura mediante un sistema de aranceles muy elevados que 
ineluye maximos arancelarios, progresividad arancelaria у 
contingentes arancelarios restrictivos. 

En los paises industriales el sector manufacturero esta росо 
protegido en terminos generales, pero siguen existiendo barreras 
elevadas contra muchos productos que exigen un uso intensivo de 
la mano de obra у provienen de paises en desarrollo. 

Muchos paises en desarrollo tienen aranceles altos: los que 
traban la importaci6n de productos industriales son, en promedio, 
tres о cuatro veces mas elevados que los que existen en los paises 
industriales у tienen tamЬien maximos у progresividad. Los 
aranceles agricolas son aun mayores (18%) en los paises en 
desarrollo que en los iшlustriales. 

Por distintas razones, los sistemas de acceso preferencial para los 
paises mas pobres no han logrado ampliar muy Ьien el acceso а los 
mercados. А menudo excluyen а los productos muy protegidos que 
m:is interesan а los exportadores de esos paises, о les oftecen Ьeneficios 
menos generosos. Suelen ser complejos falto de transparencia, у por 
lo general estan sujetos а diversas exenciones у condiciones (algunas 
no econ6micas) que ponen limite а los beneficios о los suprimen una 
vez logrado un acceso significativo а1 mercado. 

Сыропущинский Д.В. 

Научный руководитель Мардыко М.Н. 

Интернет стал не только новой стороной жизни, 

но и местом, где совершаются преступления. Число 
компьютерных преступлений увеличивается с каждым 
годом. Компании ежегодно тратят громадные день­
ги на обеспечение своей информационной безопаснос­
ти. В докладе рассматриваются основные источники 

угрозы и меры по борьбе с ними, которые предлагают 
эксперты. 
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