
ha otorgado а las personas que integren su Junta de GoЬiemo у la 
independencia administrativa de la 1nstituci6n. 

La autonomia del Banco. Central es un buen dique contra la 
inflacion en la medida en que по esta dirigida а paliar sus sintomas, 
sino а evitar sus causas. Ello, porque esta encaminada а impedir 
un uso abusivo del credito del instituto emisor. 

Подрезов Д.Н. 
Научный руководитель Мардыко М.Н. 

Рынок ценных бумаг в Испании переживает в после­
днее время процесс стремительного развития. Техни­
ческие, оперативные и организационные системы, на 

которые рынок сегодня оказывает своё влияние, по-­
зволят направить по нужным каналам важные по­

токи инвестиций и придадут рынку большую прозрач­
ность, ликвидность и эффективность. 

EL MERCADO DE V ALORES ESPANOL 

El Mercado de Valores espaiiol ha vivido en los ultimos aiios un 
firme proceso de crecimiento. Los sistemas tecnicos, operativos у de 
organizaci6n en los que se ароуа hoy el mercado, han permitido que 
se hayan canalizado importantes volйmenes de inversion у se ha dotado 
а los mercados de una mayor transparencia, liquidez у eficacia. 

Este crecimiento у las nuevas directrices de los mercados en el 
entomo europeo estan orientando los actuales esfuerzos de todos 
los participantes del mercado de valores espaftol. 

Recientemente, las principales instituciones del mercado espaiiol 
han firmado un Protocolo con el fin de constituir una sociedad 
holding que agrupe patrimonialmente а todas las entidades 
firmantes у que acrue como centro integrador del conjunto de los 
mercados espaiioles у como instrumento decisivo de su proyecto 
intemacional. 

La nueva sociedad sera responsaЫe de la unidad de accion, 
decisi6n у coordinaci6n estrategica de los mercados espaftoles, 
desarrollando para ello las mejoras operativas, funcionales у 
estructurales que sean consistentes con la consecuciбn de unos 
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mayores niveles de eficiencia global de los mismos у con su pot­
enciaciбn de cara al exterior. 

La agrupaci6n de mercados nacionales permitira una mayor 
eficacia en la toma de decisiones al existir una gesti6n unificada 
asi como, al aglutinar los recursos de todas las empresas, producira 
un mayor desarrollo de oportunidades de negocio у de la tecnologia 
creando valor у ganando tamafю. 

Segйn la Ley del Mercado de Valores (LMV): 
«Son mercados secundarios oficiales de valores aquellos que 

funcionen regularmente, conforme а lo prevenido en esta Ley у en 
sus normas de desarrollo, у, en especial, en lo referente а las 
condiciones de acceso, admisi6n а negociaci6n, procedimientos 
operativos, informaciбn у puЫicidad. 

Se consideraran mercados secundarios oficiales de valores los 
siguientes: 

• Las Bolsas de Valores. 
• Е1 Mercado de Deuda PuЫica representada mediante 

anotaciones en cuenta, gestionado por la Central de Anotaciones. 
• Los Mercados de Futuros у Opciones, cualquiera que sea el 

tipo de activo subyacente, financiero о no financiero. 
• Cualesquiera otros, de ambito estatal, que, cumpliendo los 

requisitos previstos en el apartado 1, se autoricen en el marco de 
las previsiones de esta Ley у de su normativa de desarrollo, asi 
como aque1los, de ambito autonбmico, que autoricen las 
Comunidades Autбnomas con cornpetencia en la rnateria.» 
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Соловьева Д.В. 
Научный руководитель Попок Н.В. 

ЕС - это интеграционное объединение европейс­
ких стран, наиболее развитая в мире группировка, 

которая в настоящее время вступает в новую эпо­

ху развития. Во-первых, члены ЕС планируют зна­
чительно укрепить интеграционные связи: введена 

единая валюта и создан единый европейский цент­
ральный банк. Во-вторых, грядёт увеличение числа 
членов ЕС за счёт стран ЦВЕ, для которых насту­
пает решающий момент, открываются огром11ые 
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