
ve actualmente. Los resultados de las exportaciones por paises у areas 
geograficas son totalmente coherentes con la evo1uci6n econбmica 
de los mismos. El crecimiento del comercio mundial en el afio 2001 
desaceler6 yconsisti6 solo un 2% en vez del 12% en el afio 2000. Eso 
se explica porreducci6n de gastos para productos de nuevas tecnologias 
у de _demanda en los ЕЕ. UU. у en Europa. El 62% del intercambio 
comercial de los paises de la Uniбn Europea es el intercambio entre 
paises miembros de la misma UE, su sector exterior по depende mucho 
de la situaci6n econ6mica en los Estados Unidos, Asia, etc. 

Lo mismo se puede observar en el sector exterior espafiol. Despues 
de ingresar en la Uni6n Europea el comercio exterior espaiiol se 
dоЫ6 у en los afios noventa la tasa de crecimiento de exportaciones 
fue dos veces mayor qlie en la UE (10.5% у 4.6%, respectivamente) 
pero el crecimiento _medio anual de 2001 se situ6 unas decimas por 
debajo del 3%, bien lejos del 12% alcanzado en el afio anterior. 

El punto mas debil de la economia espaiiola se encuentra en la 
brusca caida de exportaciones. Pero el deterioro de las 
exportaciones no esta produciendo con igual intensidad en las 
importaciones. Нау una cierta estaЬilidad de importaciones en 
consonancia con el crecimiento de la demanda intema. 

Gtacias а esto la aportaci6n del sector exterior al crecimiento 
del Pffi по se deterior6 у el deficit comercial mejor6. Е1 elemento 
positivo de recesi6n intemacional para la economia espaiiola es el 
abaratamiento de los productos de importaciбn, especialmente los 
de petrбleo, lo que traduce en menor deficit comercial у en un 
aumento del poder adquisitivo de rentas espafiolas. 

En la Actualizaci6n delPrograma de EstaЫlidad puЫicada por 
el Gobiemo espaiiol а principios del diciembre de 2001 se preve el 
aumento de exportaciones en un 4,5% mientras que el comercio 
intemacional va а crecer el 1,8% lo que provoca una descofianza 
de economistas en este Programa de Establlidad. 
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Формирование глобальных рынков стало очень важ
ным для многих развивающихся стран, напуганных 
тем, что они не смогут выжить в экономическом и 



политическом планах в «новом мировом экономичес

ком порядке». В результате этого, многие развиваю

щиеся страны ищут безопасность, формируя регио
нальные экономические блоки. Среди самых важных 

событий 90-х в этом контексте была попытка лати

ноамериканских стран укрепить отношения между 

собой и создание Общего Рынка Юга WlU Mercosиr. В 

случае Латинской Америки процесс экономической 

интеграции принимает необычный аспект, т. к. чле
ны Mercosиr одобрШlи идею о том, что их общая ва

люта, должна быть привязана к иностранной валю
те - доллару США. Это привело к тому, что Арген
тина отреклась от независиМой денежной политики. 

В бразШ1ьском случае руководящие денежно-кредит-: 
ные учреждения придерживались некоторой степе
ни независимости в денежной политике. 

LOS CONTRASTES DE LAS POLITICAS 
MONETARIAS EN EL EXPERIMENTO 

DEL MERCOSUR 

La fonnaci6n de los mercados globales se hizo muy importante 
para muchos paises en vias de desarollo asustados por по poder 
sobrevivir econ6mico у politicamente en el «tшevo mundo de orden 
econ6mico». Сото resultado de esa inquietud esos paises estan 
buscando la nueva seguridad, formando Ьloques econ6micos 
regionales. Entre los acontecimientos mas importantes de los 90s 
fue la prueba de los paises latinoamericanos reforzar las relaciones 
entre si. El convenio principal que fue firmado en 1991 por 
Argentina, el Brasil,Paraguay у Uruguay cre6 el Mercado Comйn 
del Sur о MERCOSUR. En caso de la America Latina el proceso 
de integraciбn econбmica tom6 un aspecto peculiar. Los miembros 
del MERCOSUR aceptaron la idea de que sus divisas ·о divisa. 
comun tenian que estar atadas а la divisa exterior, el d61ar EE.W. 

Е1 1 de abril del afio 1991 el Congreso de Argentina асерtб la 
Ley( 123.929) de la convertibilidad que 'estaЫeci6 el reglamento 
de «quasi cuпency board» para la creaciбn de la base de divisas. 
Esta ley plasmб los aspectos blsicos de la gobernaciбn 
monetaria: 1 )lo que oЫig6 al Banco Central emitir la divisa nacional 
( peso) exclusivamente basandose en las reservas monetarias en 
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d6lares EE.UU.;2)en el tipo de cambio oficial, estaЫecido entre 
peso у d6lar EE.UU., fue estaЫecida la paridad l:l;З)el Banco 
Central se oЬlig6 а garantizar con las reservas monetarias la 
convertiЬilidad de « Ьilletes у monedas еп peso» а la divisa atada 
por el tipo de camЬio oficial. 

El Plan Real, presentado oficialmente el 1 de julio de 1994, se 
evalu6 por ciertos analistas como uno de los mejores planes de 
estabilizaci6n еп la historia del Brasil. El objetivo principal de ese 
plan de estaЬilizaci6n fue la estaЬilidad de precios. 

Los efectos de la devaluaci6n de peso mexicano llev6 а ciertas 
medidas aceptadas por el ВС de Argentina para reducir la 
deficiencia de liquidez у evitar el caracter sistematico de la crisis. 
Entre istrumentos principales que podemos mencionar fueron: la 
reducci6n de requisitos de reservas у el crecimiento de la 
flexibilidad en la politica de <<Ventana de descuento» . 

. La prueba principal de la estabilidad del programa brasilefio 
fue la crisis mexicana del afio 1994. El gobiemo resistia а maxi
devaluaci6n, pero en 1995 present6 el sistema de la oscilasi6n «ex
pressly stated» con la posibilidad de las revisiones peri6dicas para 
evitar «misalignment» del tipo de camЬio. 

Analizando las politicas monetarias, vemos que Argentina 
renunci6 de la politica monetaria independiente, en cuanto al caso 
brasilefio, las autoridades monetarias seguian cierta independiencia 
en la politica monetaria. La politica de credito de «reaction func
tion» manifestada en esterilizaci6n definitiva de las reservas 
monetarias demostr6 que la politica monetaria del Brasil era mas 
oportuha para la estaЬilizaci6n de los precios que para el 
crecimiento de la economia nacional. 

La politica monetaria de Argentina llev6 ese pais а una crisis 
aguda у ahora hay muchas dudas sobre asi llamado <<milagro de 
Argentina». 
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ВШ1юm11ые ограиичеиия - система иормативиых 

правШl, установлениых в законодательном Шlи адми-
11истративном порядке и иаправлеиных на ограниче~ 
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