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ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ДОЛГ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 
И ПРОБЛЕМЫ ЕГО ФИНАНСИРОВАНИЯ

Для решения проблем финансирования государственного долга ис
пользуются государственные займы, осуществляемые путем выпуска 
государственных ценных бумаг на внешнем и внутреннем рынках.

Привлечение ресурсов на внешнем фондовом рынке может осущ е
ствляться путем выпуска еврооблигаций. У нашей страны уже был 
опыт размещения своих суверенных облигаций на Люксембургской 
и М осковской фондовых биржах. В тот момент Беларуси соответствовал 
кредитный рейтинг на уровне «В +» в иностранной валюте. Это объясня
ет тот факт, что наша страна разместила еврооблигации в 2 0 1 0  и 
2011 гг. по достаточно высоким ставкам (8,75 и 8,95 % соответственно). 
Впоследствии доходность по белорусским облигациям колебалась в за
висимости от макроэкономической ситуации в стране. Так, в марте те
кущего года средняя доходность по семилетним белорусским евробон
дам, которые Беларусь разместила в 2011 г., составляла на вторичном 
рынке 17 % , а по пятилетним евробондам, размещенным в 2010 г., — 
около 2 1 % . В 2 0 1 5 г .  Беларусь планирует осуществить размещение де
сятилетних евробондов на сумму около 1 млрд дол. СШ А на Лондон
ской фондовой бирже. Однако, на наш взгляд, с целью диверсификации 
следует также рассмотреть площадки РФ, ЕС, Китая. На рынке Россий
ской Федерации Беларусь является опытным участником, известна по
тенциальным инвесторам, имеет успешный опыт привлечения займов, 
но здесь существует риск «одного кредитора». Данную проблему можно 
избежать, разместив ценные бумаги на фондовом рынке Европейского 
союза, который к тому же обеспечивает репутацию надежного заемщи
ка на мировом финансовом рынке. Риском на этой площадке является 
размещение облигаций в неполном объеме из-за недоверия инвесторов 
к эмитентам из развивающихся стран. Китайский фондовый рынок яв
ляется высокоемким, но сложноуправляемым, а наша страна мало из
вестна потенциальным инвесторам. Однако новое размещение может 
оказаться невыгодным в связи с высокой доходностью уже размещен
ных еврооблигаций и низким кредитным рейтингом страны. К тому же 
за последние 10 лет валовой внешний долг Республики Беларусь вырос 
более чем в 8  раз — с 4935,4 до 40 614,4 млн дол. СШ А и по состоянию 
на 01.01.2015 г. составил 52,8 % от ВВП [1].

В сложившейся ситуации, на наш взгляд, основными направления
ми по решению проблем финансирования государственного долга стра
ны являются:

• продолжение политики по привлечению кредитов международ
ных банков и организаций с максимальными сроками заимствований;
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• выпуск государственных валютных облигаций на внутреннем 
рынке. Особенно это актуально в связи с тем, что объем валютных депо
зитов населения и предприятий довольно значителен и по состоянию 
на 1 января 2015 г. превышает 11 млрд дол. СШ А [2];

• направление заемных средств в инновационные отрасли экономи
ки, что обеспечит рост производства товаров и услуг и позволит стране 
в будущем рассчитаться за привлеченные средства;

• погашение государственного долга экспортными товарными по
ставками. Такая схема выгодна еще и тем, что происходит наращива
ние экспорта и развитие внутренних конкурентоспособных произ
водств.

Решение данных проблем повысит эффективность использования 
заемных средств и оптимизирует структуру государственного долга Бе
ларуси.
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СТРАХОВАНИЕ ЖИЗНИ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 
И ПЕРСПЕКТИВЫ ЕГО РАЗВИТИЯ

Экономическая и социальная значимость страхования жизни за
ключается в том, что, с одной стороны, страховые компании активно 
участвуют в пенсионных и социальных программах, с другой — страхо
вание жизни является источником инвестиционных ресурсов на дли
тельную перспективу. Страхователям оно позволяет защитить себя 
и своих близких от неблагоприятных событий, обеспечить достойную 
старость.

В настоящее время страхование жизни в Республике Беларусь толь
ко развивается. Так, в 2014 г. доля страховых премий по страхованию 
жизни в ВВП составила лишь 0,06 % . Этот показатель незначителен 
по сравнению с такими странами, как Великобритания — мировой ли
дер по доле премий по страхованию жизни в ВВП ( 8 , 8  % ), Франция, 
Ш веция, Италия (более 5 % ) [1].

55

http://www.nbrb.by/publications/bulle-
http://www.nbrb.by/statistics/ExternalDebt/

