
гативные тенденции в управлении предприятием, а также приведет 
к повышению эффективности принимаемых антикризисных управлен­
ческих решений.

Литература

1. Финансы предприятий : учеб. пособие /  Н. Е. Заяц [и др.] ; под общ. 
ред. Н. Е. Заяц, Т. И. Василевской. — Минск : Выш. шк., 2005. — 528 с.

2. Червалов,А. Прогнозирование несостоятельности действующих пред­
приятий и фирм в Беларуси /  А. Червалов, А. Шевчук / /  Эковест. — 
2004. — № 4 (1). — С. 130—151.

3. Инструкция о порядке расчета коэффициентов платежеспособности 
и проведения анализа финансового состояния и платежеспособности субъ­
ектов хозяйствования : утв. М-вом финансов Респ. Беларусь 27.12.2011 г. : 
текст по состоянию на 1 нояб. 2013 г. — Минск : Дикта, 2013. — 5 с.

А.В. Старовойтов
БГЭУ (Минск)

Научный руководитель —  кандидат экономических наук Ю.Л. Гэузицкий

ВНЕШНИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ДОЛГ 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ: 

СОСТОЯНИЕ И ПРОБЛЕМЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ

Актуальность темы настоящего исследования обусловлена тем, что 
в Республике Беларусь на современном этапе экономического развития 
необходимо уделять особое внимание бюджетной системе государства, 
а также вопросам внешнего и внутреннего государственного долга.

По состоянию на 1 января 2015 г. валовой внешний долг Республи­
ки Беларусь составил 40,06 млрд дол. США [1].

В настоящее время в мировой практике для оценки долгового бре­
мени страны широко применяются следующие показатели:

• отношение валового внешнего долга к валовому внутреннему про­
дукту страны. Рекомендуемое Всемирным банком предельное значе­
ние — не более 50 % [3, с. 293]. С 1 января 2011 г. наблюдается тенден­
ция к превышению значения данного показателя. По состоянию на 
1 января 2015 г. он составил 52,8 % ;

• соотношение между валовым внешним долгом и экспортом това­
ров и услуг. Рекомендуемое предельное значение — не более 220 % 
[3, с. 292]. Значение этого показателя далеко от критической отметки, 
и по состоянию на 1 января 2015 г. оно составило 92 % [1];

• отношение платежей по обслуживанию внешнего долга к объему 
экспорта товаров и услуг. Рекомендуемое предельное значение — не бо­
лее 25 % [3, с. 293]. С 1 января 2015 г. значение данного показателя 
превышает установленное Всемирным банком и составляет 25,4 % [1].
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На 1 января 2015 г. валовой внешний долг в расчете на душу насе­
ления составил 4225 дол., увеличившись по сравнению с началом 
2006 г. в 8 раз [1]. По размеру валового внешнего долга на душу населе­
ния Беларусь — третья в СНГ страна после России и Казахстана [3].

В 2015 г. валютные платежи по внешнему госдолгу составят 
3,1 млрд дол.

Министерство финансов Беларуси рассчитывало погашать внешний 
долг за счет экспортных пошлин на нефтепродукты (1,89 млрд дол.) 
и экспортных пошлин на нефть (около 300 млн дол.). Однако при совре­
менном уровне мировых цен на нефть ожидаемые суммы нефтяных по­
ступлений снизятся почти наполовину.

В текущем году Министерство финансов должно погасить еврообли­
гации на сумму 1 млрд дол. США. Правительство рассчитывало рефи­
нансировать этот долг посредством размещения новых облигаций, од­
нако 18 апреля международное рейтинговое агентство Moody’s сообщи­
ло о понижении рейтинга Беларуси с «ВЗ» до «Саа1» с негативным про­
гнозом. Это связано с ухудшением перспектив обслуживания страной 
внешнего долга и со снижением объемов финансовой поддержки со сто­
роны России, а также с опасениями по поводу устойчивости белорус­
ской экономической модели. В данной ситуации стоимость заимствова­
ний посредством размещения облигаций может оказаться для нашей 
страны слишком высокой.

Из изложенного выше следует, что кризисная ситуация на внутрен­
нем и внешних рынках, продолжающееся снижение золотовалютных 
резервов, высокие выплаты по внешним долгам и сокращение поступ­
лений от пошлин на нефтепродукты в бюджет требуют от Правитель­
ства и Национального банка поиска источников финансирования для 
поддержания финансовой стабильности.
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