
Секция 4

ПРОБЛЕМЫ СОВЕРШЕНСТВОВАНИЯ 
ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНЫХ ОТНОШЕНИЙ

Стратегической целью денежно-кредитной политики Республики Бела
русь на современном этапе является поддержание внешней и внутренней 
сбалансированности экономики Беларуси, а также создание условий и пред
посылок для инновационного экономического роста как важнейшего условия 
стабильного развития национальной экономики и повышения уровня жизни 
населения. В рамках данной научной дискуссии обсуждались особенности 
развития денежно-кредитных систем в зарубежной и отечественной эконо
мике в условиях углубления интеграционных процессов глобальной экономи
ки, в том числе в рамках Евразийского экономического союза.
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ИНСТИТУТЫ КОЛЛЕКТИВНОГО ИНВЕСТИРОВАНИЯ, 
ПРОБЛЕМЫ ИХ РАЗВИТИЯ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

Институты коллективного инвестирования в странах с развитой 
экономикой выступают одним из важнейших источников финансирова
ния экономического роста за счет внутренних источников. Спрос на их 
услуги предъявляют главным образом мелкие инвесторы, обладающие 
свободными ресурсами и желающие выгодно и безопасно вложить свой 
капитал.

Эффективность коллективного инвестирования обусловлена тем, 
что через этот механизм происходит объединение мелких инвестиций 
в единый денежный пул, находящийся под управлением профессио
нальных участников фондового рынка. В результате появляется воз
можность инвестировать денежные средства в более широкий набор фи
нансовых инструментов, т.е. диверсифицировать портфель ценных бу
маг, что снижает уровень риска, сократить издержки инвестирования, 
обеспечить получение более высоких доходов инвесторами.

В международной практике существуют широкий и узкий подходы 
к определению коллективных инвесторов. При широком подходе к кол
лективным инвесторам относят все институты, осуществляющие кол
лективные инвестиции независимо от способа формирования ресурсов: 
инвестиционные фонды, фонды банковского управления, негосудар
ственные пенсионные фонды, страховые компании и др. При узком под
ходе в качестве коллективных инвесторов рассматриваются только ин
ституты, аккумулирующие средства за счет выпуска ценных бумаг или
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взносов инвесторов и размещающие эти средства в различные ценные 
бумаги и другие активы (в основном это инвестиционные фонды и фон
ды банковского управления). Данный подход преобладает в развива
ющихся странах и странах с переходной экономикой, в том числе в Бе
ларуси.

В Республике Беларусь институты коллективного инвестирования 
практически не развиты. Существует только один вид коллектив
ных инвесторов — фонды банковского управления, причем в настоящее 
время функционируют лишь два таких фонда, созданных «Приор
банк» ОАО.

Между тем международная практика свидетельствует, что эффек
тивным механизмом привлечения значительных объемов финансовых 
ресурсов являются инвестиционные фонды. Однако для их развития 
в Беларуси следует прежде всего создать необходимую правовую базу. 
Если в действующем Законе «О ценных бумагах и фондовых биржах» 
дается определение деятельности инвестиционного фонда и прописаны 
некоторые нормы, регламентирующие его организацию, то в новом За
коне «О рынке ценных бумаг», вступившем в силу в июне 2015 г., дан
ные положения отсутствуют. Представляется, что необходимо ускорить 
принятие Закона «Об инвестиционных фондах», проект которого был 
разработан в 2010 г.

Большое влияние на деятельность коллективных инвесторов ока
зывает экономическая ситуация в стране. Для обеспечения конкурен
тоспособности этих институтов на белорусском финансовом рынке необ
ходимо принимать меры по снижению инфляции и ставки рефинанси
рования, стабилизации валютного курса. Уменьшение доходности бан
ковских депозитов и вложений в иностранную валюту, установление 
налогового режима, благоприятствующего инвестициям, сделают более 
выгодными вложения в институты коллективного инвестирования, 
а финансовая стабилизация и устойчивый рост экономики позволят су
щественно снизить риски таких вложений.
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