
В 2000 г. структура транзитных платежей была значительно 

упрощена: снижены дорожные сборы, отменены доuолнительвые 

сборы за проезд по территории отдеJ1ь1:1ых районов Б ларуси. В ре

зультате, начиная с 200 0 r" объемы экспорта автомобильных 
услуг начал расти: в 2000 г. рост составил 25,6 % , а в 2001 - 55 % 
110 сравнению с 1999 г. 

Кроме того, большую роль в изменении объемов экспорта услу1· 

автсмобильного транспорта играет и лизинговая политика . 

Европейские страны постоянно ужесточают требования к тех 

нике. С учетом этого белорусские перевозчики заранее приняли ме

ры 110 прuобретению по лизин1·у транспортных средств западноев 

ропейского произuодс·rва . Однако, когда подошло время иди офор

млять машины в собственность. или вернуть х арендодателям, 

многим белорусским автоперевuзчикам пришлось 11ринять второй 

вариант, так как налог на выкуп автомобиля по остаточ.ной стои

мости составлял около 50 % стоимости автомобиля. В результате 
такой непродума1,шой лизинговой uодитики Беларусь лишидась 

1200 автомобилей и nрицеuов, ко·rорые между тем быди выкупле

ны на 75 % , а белорусский бюджет - 1,8 млн дол., ожидаемых от 
uоступлениs1 таможенных платежей, и 2,2 млн дол., которые зара 

ботали бы белорусские транспортники, эксплуатируя уже возвра 

щенную технику . 'Голько в декабре 2000 г. положение было час

тично исnравдено Указом Президента, согласно которому налог 

стал составлять 10 % установленных ставок. 
Таким образом, ДJJЯ того, Ч'l'обы белорусские автоперевозчик11 

могли занять достойное место в международном автомобильном 

бизнесе, необходимы тщательный анализ и выработка оптималь

ных условий деятельности как для отечествев.ных, так и зарубеж

ных перевозчиков. 

С.И. Мазоль, канд. зкон. наук 

БГЭУ (Минск) 

ВЗАИМОСВЯЗЬ МИГРАЦИИ КАПИТАЛА 

И МЕЖДУНАРОДНОЙ ТОРГОВЛИ 
НА ВНУТРИФИРМЕННОМ РЫНКЕ ТНК 

В соuрем иных у ловиях 1·лобализацuи мировой экономик11 

нродо;1жае·1· интенсивно развиваться проц се транснац11онад u а · 

ц11 11 капитала, к торый соuроuождается расширением экономичсс

ко r·о влияния дейстнующи и nоявле 1:111ем в е больw го к личест.ва 

354 



н вых междущ1род1:1ых корпораций. Важнейш ii харак·геристикой 

кономического механизма корпора·гивноr би 11еса в совр менцых 

условия.."< являете.я наличие внутрифирм нного рынка. 

Особенностью функциовированил внутрифирменного рьшна 
корuораций является то, •1то ценообразование на нем осущс твлн

ется, исходя из иных принципов, нежели принцип максимальной 

кономической выгоды, как в сделках м жду независимыми ком

rнн1илм11 нn открытом рыи~:е. Ср ди основных мо·rивов реализв1~ии 

комм рческих операций на внутрифирменном рынке международ

ных корпораций выделяются СJ1едующие: максимизацю1 общей 

пр11были корпорации (45 % исследованных компаний), усиление 
конкуревтн:ых позиций инос·rранных филиалов (31 'Уо ), миними· в 

ц11я 1:111логового бремени и использова1:1ие различий в ставках вало

r•а на uрибыль и доход 110 странам (9 % ). максимизация общ 1·0 
объ ма продаж (6 % ), ограничения u с·гранах-реципиентах на пер -
вод 11рибылей и дивидендов (9 % ). 

Как следует из приведенных данных, торговые сделки ш1 внут

рифирменном рынке международных корпорациji используютсх 

длн перемещения (трансфертu) ресурсов в пользу отдельных под

разделений корпорации и усuлев.ия их конкурентоспособности. За 
•1асту10 коммерческие сделки между подразделениями корпорации 

110 своему эковомич с кому содержанию совмещают два типа опера
ций - тор1•01ю-к ммер•1е кие, нац л 1111ы на возмРщенис аванс1t

рован11оrо капитnла и получен11 прибыли, и операции п ремеще-

11ия каuитала. В uoc;1 дн м случа вывоз капитала носит крытый 

характер и реализу тся посредством 1\ел направленного манипу 

т1рования ценами на 11родукцию, услу~ •и или р сурсы, которы п -
рсмещают я по внутрифирмеявым кавалам. 

В индустриальных странах с развитым корп ративным е1<то

ром и, соответств нно, внутрифирменным корпоративным ~ынком 

уществует пециа.11ы10е законодатель тво, р гул11рующее оргюш 

цию внутрифирмен:вого рывка национальных и иностранных кор

пораций. Государственное регулирование нацел но на то, ч•rобы 

нривести trринциuы установления цен ва корпоративном рынк (та.к 

называемого "трансфертного ценообра:ювания") в оотв тствие с 

11ринципами ценообра оваыия на открытом рынке в условиях сво

бодной кон1<уревции. Для того го ударств ш1ыс ор1·аны, реализую

щие функции р 1·улирования трансфертного ценообразования, опр -
д ляют нормативные уровн11 цен на проду~сцию либо р сур ы. а так 

же 11р1Jбыльнос•rь комм р 1 · ких OrI<'P ц11ii, кот рые оотв тству ·1· 
у '1 BlfЯM. CJI ЖllВШ11М я H ll OTKPhlTO M рынк . и ~т м couo 'ГВВЛSI '1' 

11 х уров t1ь це 1:н1м11, прим нлсмым11 на внутр11фирменuом рын 

кори рацuи. TKJIOнetme . 1 · 11х ц • н в11д с;1ьстоуrт зиnтельunм 
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ман:иnулирова.вии их уровнем корпорацией для уклонения от упла

ты налогов либо для скрытого перемещения капитала. 

В последнем случае органы государственного регулирования в 

развитых странах имеют возможнос·гь устранять посл дствия тене 

вого вывоза 1<аuитала. Незаконно вывезенные за границу ф11нансо 

вые ресурсы корпорации в соответствии с законодатедьством о р -
гулировании трансфертного ценообразования трактуются ка1с пе

р чисJJ нвые за границу дивиденды; вклад корпорации в устанuый 

фонд юридическо 1 •0 лица; кредит, нредоставлевный зарубежному 

филиалу международной корпорации . 

В аервом случае вывезенная за границу прибыль 110дл жит об

ложению налогом на прибыль и дополнитедьно ваJ101·ом на диви 

денды. Во втором случае применяется законодат~лъство, регулиру

ющее инвестиционную деятельность национальных компаний . И в 

последнем случае перед ассоциированныМJ1 компаниями появляет

ся обязательство в рнуть средства и выплачивать проценты за кре

дит на уровне рыночной ставки процента. Осуществляется также 

капитализация процентов, подлежащих уплате за весь период. Пе

риод предоставления кредита рассматривает 11, как г1ранило, иачи 

ная с момен·rа реализации трансфертной сдел1н1. 

М.А.Хомякова, студентка 

БГУ (Минск) 

О НЕКОТОРЫХ ПРОБЛЕМАХ ИНВЕСТИЦИОННОЙ 
ПОЛИТИКИ С ПОЗИЦИИ ИНСТИТУЦИОНАЛЬНОГО 

АНАЛИЗА 

Одной из ключевых проблем экономиче кой теории и хозяй
ственвой практи-ки отечественных предприятий на сегоднлшний 

день являются ноиск, формирование механизмов, обеспечиваю

щих активизацию инвестиционной деятельности, стимулирование 

ва этой основе необходимых изменений в технологии и структуре 

основных фондов. Очевидно, что решение данной задачи в рамках 

классической и неоклассической экономической теор11и до таточ 

но затруднительно прежде всего в связи тем, что белорусская эко

номи~<а находится в стадии переходного 11ериода, когда соответ

ствующая институциональная инфраструктура еще н формиро

валась . 

lla мой взгляд, получить отв ты ua эти вопросы можно, прим -
няя метод ияст11ту1~иопальнпrо анаJшза и, в ча тности, теорию ш·ен -
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