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ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ: 
ОСОБЕННОСТИ ФОРМИРОВАНИЯ, 

ПРОБЛЕМЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ

Совокупность всех внешнеэкономических связей государства с дру
гими странами находит отражение в платежном балансе. Платежный 
баланс характеризует финансовое положение страны на международ
ном рынке, является основным инструментом для экономического ана
лиза внешнеэкономической деятельности страны, с его помощью мож
но установить платежеспособность страны, поэтому особое значение 
приобретает его анализ [1, с. 164].

Отметим, что за 2014 г. сальдо счета текущих операций сложилось 
отрицательным (5,1 млрд дол. США, или 6,7 % ВВП; за 2013 г. — в раз
мере 7,6 млрд дол., или 10,4 % ВВП), что свидетельствует об оттоке ва
лютных средств из страны. В том числе с дефицитом сформировались: 
сальдо внешней торговли товарами (2,6 млрд дол.), первичных и вто
ричных доходов (2,4 млрд дол. и 2,3 млрд дол. соответственно). 
При этом сальдо торговли услугами сложилось положительным (в раз
мере 2,2 млрд дол.), что частично компенсировало дефицит по осталь
ным статьям. Рассматривая изменение состояния счета текущих опера
ций в динамике, отметим, что характерной чертой данного показателя 
является наличие отрицательного результата.

В 2014 г. наблюдалось положительное сальдо счета операций с ка
питалом (в размере 7,7 млн дол.). Сальдо финансового счета в стандар
тном представлении платежного баланса за 2014 г. сформировалось от
рицательным (в размере 5,7 млрд дол.). Это означает, что экономика 
Республики Беларусь оставалась «чистым заемщиком» финансовых ре
сурсов у остального мира. Сальдо платежного баланса, требующего фи
нансирования, составило 3410,3 млн дол. и оказалось значительно 
больше, чем в 2013 г. [2]. Финансирование осуществляется за счет рас
ходования резервов и привлечения кредитов. Однако, учитывая тот 
факт, что объем официальных резервов, необходимых для поддержа
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ния платежеспособности страны, по критерию Редди1 находится на не
достаточном уровне, можно заключить, что резервные активы являют
ся лишь вторым эшелоном защиты платежного баланса. Несбалансиро
ванность счета текущих операций обеспечивается привлечением ино
странных инвестиций. Однако в их структуре преобладает ссудный ка
питал, что создает долговые обязательства. Подтверждение этому — по
казатель внешнего долга Республики Беларусь (52,8 % годового ВВП), 
причем наблюдается тенденция его роста.

Таким образом, проведенное исследование позволяет утверждать, 
что платежный баланс Республики Беларусь имеет ряд отличительных 
черт: устойчивый дефицит счета текущих операций; увеличение отри
цательного внешнеторгового сальдо; рост отрицательного сальдо инвес
тиционных доходов; преобладание в структуре привлекаемых ино
странных инвестиций ссудного капитала; резкие колебания объема ва
лютных резервов и их недостаточное количество. Поскольку для разви
тия экономики наилучшим вариантом является сбалансированность 
счетов платежного баланса, для его урегулирования предлагается ис
пользовать следующие меры: государственное регулирование экспорта, 
дефляция, изменение паритета валюты, инструменты денежно-кредит- 
ной политики, инструменты финансовой политики; валютный конт
роль; согласование условий кредитования, операции СВОП и др.
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ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ДОЛГ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Государственный долг Республики Беларусь — результат финансо
вых заимствований государства, осуществляемых для покрытия дефи
цита бюджета. Это сумма задолженности (включая проценты по ней) 
по обязательствам государства перед физическими и юридическими ли

1 Критерий Редди — показатель, оценивающий способность золотовалютных ре
зервов (ЗВР) страны обслуживать международные расчеты и обеспечивать стабиль
ность финансового рынка. Рассчитывается исходя из объема импорта товаров и услуг 
за 3 месяца плюс объемы годовых выплат по внешнему долгу. Необходимый объем 
ЗВР для Республики Беларусь — около 17 млрд дол. США. На данный момент объем 
ЗВР составляет 5,7 млрд дол. США (в национальном определении).

72

http://www.nbrb.by/statis-

