
С щ ·1~·1·uуют три н1с1116ол Р рас11рост1,ане1шых протокола IР - те11ефо-

11ии : Н .323 , SП , М • Р . 1101< NЦ(' . 1ожно 011ред('лнть, 1< кoti из ш~х 110· 
ду•1111 н;:шuильшо<' разnит11е в будущем. Основное 11 принциn11альное 
p83Jllt 111f>I M(I ду даннь~ми 1rрот<ЖОJ1 ми опреДf'ЛСIНl t' м ст, ll C:CTll , 

r·де распола1'ается ее ''интеллект". т .е компоненты. отв чающие з об· 

рабСУrку 11 ос.;уще 'l'ОЛен11 телефонных nызоnов . 

Арх11тектур. сети IР-телефон~н1 ttредста11ляе1· coбoii соед11ненные 

по с т11 IP -~e-rи шлюэы з телефонную сеть. Oнi-r r1редоставJ1нют неnо­

средственныii 1штерфейс абонен·rу 11 осущес·1·нJ1мКУr код111ю111<у , сжа ·r11е 

и па1се•rизоцию rOJюca/ факса и их оосставоолен~1е. Весь механиам вааи · 

модеiiст1111п ш;1юзов 11 учет проводлтсл 1111слетчерами. Для удобстеu уд11 -

ленноrо ко11фигуриро11а1iия 11 адмиt111стриров1.1н11я сети может быть ис­

полъзооан :\\онитор. 

Си темы IР-телефонии шнро1Ф внедрstются и использ ются 011eva· 
торам11 вязи, крулными ro уд рс·rвею1ым~1 и коммерческнми орrнни· 

эuц11nм11, 11оэтuму ВОЩ)ОС обес.:печен.ия надежно1-о 11 защищенно1 ·0 фун -

1tц~1uниров/\н11я таt<их ре111ений с'rановнтся в сьма а1<туальным. Зада•1у 
обеспечения безопаt:11ости системы IР -телефон 1щ можно разбить на 11од­

задачи обес11ечен11я целостности, ко11фиден1~иальности и достуm1остн 

обрабатываемых в нeii данных. 
Реальная ценност~. данной тех11олоf'11и для бизнеса заключается не 

только в с11ижени11 расходов на ош111т междуrородвих и меж.д народ­

мых телефuнвых разговоров, 110 11 .в умен~.тении ;ттрнт t111 сетеuое адми­

н11rтр11рооание при одновр м ю1ом повышен11и эффективно ти и пµо­

дуктивностн труда. 

Наибольшую денежну10 ковомию для компаний IР-тет~фония дает 

щ1 эксплуатационных расходах, уменьшают л затраты 1:11J сете1юе адми . 

нистр11ро11а1ше. Свести в единую сеть несколько узлов с номощью 
IР-т XHOЛOl'llЙ значит JibtlO 11 гче, чем 11р11 ИСПОЛЬ3088НИИ Cll тем с КОМ· 

мут11циеif ~саt1алов. 

В Реслублн1<е Бел11рус1> телефония 11О IР-nротоколам р лнзуется 

через Интеллектуальную 1шатформу РО "Велтелеком''. Это означает, 

что более д weuыi1 вид телефонной связи достуuе 1-f всем 11ользователнм 

таких у л r Интt'JIJIСктуальноii 11 JШТ<].1ормы юш" ервисне1я телефоннв11 

к рта" (CTI\), "f( рточиыi"! с•1ет" н "Абонент .кий с•1ет". 

А . С. Минина 

БГЭУ (Минск) 

ОllТИМИЗАЦИЯ РАЗМЕРА ТРА ОВОЙ ПРЕМИИ 

Длн олт11мизац11н размеро 11pcм11ii 11ред11а1•ае·1·ся llCПOJlbЗOllllTb мето­

ды теории автомат11•1оско1·0 улравленщ1 . Введем с11едующ11е обозначе­

ния: р, - cv:viм рная стр11хо11 я премия, выпла•нt11аем1н1 стр11хоriателя -
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ми rтp.1xo11oii КС1r,\11,1юш н~1 rод, t; U , 

CTIJUXOIШЙ KOMllUl\ИИ на IОД. t; и, 11 :щержк1t 110 c·rp11. овым трt-бщщн11 · 

нм страхщщй 1<0мпо111нt ::щ rод, t , r . • р;н:ходы н111·тr>вхомь1е с;1учаи, on:i · 
юшаt<нцщ• у трахоnой 1<омnонш1,.. дnщщм rоду; D, - дефект и;щ"ржЕ>к 
110 стра овым rp бованням стро овой комnамии на год, t, т.е. раэно ть 
мt•жду пр дn лзrаемыми издержками по строховым трt>боваю1ям трn 

XtlBOЙ Kl)MЛl!Hlteй HD год 1и1:умм:1р111>1м11 11J>ЗКТИЧ~ 'КllМИ ее рщ:ход11м11 

1н~ rтр:tховыt- требпв11н11я за 11µедьщущ11е годы;!, - 11н11ест1щ1111 страхо · 
uoii компании u rоду t, т.е. общus1 1:умма ее эuтpu •r 11 11редстоящем l'f)J\Y 

на 11нвестиц11и: У, полные расхuды страховоi'r компан1111 в 1 оду t. 
Для случа1\11ой ве;1ич11ны У, 11равед;~иво равенство 

У, == И, t R, , l , D,. 

Будем пр 11nо11оr11ть. что Э'tи рисходы ()1iредеJ1ились уже 1< середин 

года 1. Тогда пш1н1н1ющиiiсs~ у с1•рюшвой компании к концу года t ос1·в· 

ток r, можно ониса•rь соо1•11uшеиием 

1; ; 11(1·, 1 1 р,) - JЦ, 

1•дr h == 1 • 11 np дст~1в.r1.11ет с бой фмtтор з111111тересовi1ННl')rт11 (r ко:эфф111111 · 
··н·rо 11 ри.были f\ ). 

Будем далее также полаrа1·ь, что для. случайно 1 вели•шны У се 

средне .(1', ]может быть надеж110 оценено при любом 1 - 1, 2, "., Т, 1'де 
Т nроизвольио велики. Потребуем, ч•1•обы в кажл м r•оду l соблюдм1иr1> 

следующие upaвиJra страхоuuн.ия: 1) премия р, 11 о таток r, не доJ1жны 
111т11имат1. значений, больших заранее ус•rанокленных; 2) остаток r, 
должен бь1ть достаточным для того, чтобы вероятность дефолта стр11хо­

вой компании бь1л11 бы ве бо11ьше заранее nредполагаемотт. 

При 1'аких правилах "м11нимальный порог" для уммарных стJmхо­

вых премий р, может быть 011рРделе11 113 р шения с11едующей :экстре­
мальной з11д11чи: 

mi11, 
,: 

1 ·11е µ, ypoueнi. 1·уммарноii страхсщоii прl'мш1. зада1111ь~й страховоii ком · 
пшrиеii Щi год r: и,- ве1111ч11н11 остнт._а, обесnечивающа~ "отсутств1t дr · 

фолта" в rоду i: у веr.овой фактор. 110;1бираемый :iмn11p11•1f'cк1fм нутем . 

Даш~ая задач:~ может быт~. nре11с1·11нле11а в виде сле11ующей лttH{'ii· 

110- кщщрат11ч11оii задачи 0111·имнз:.щии: миними :н~1юuа1•1> nыражсние 

г 1' j P..l L(x, - t•,)' К, (х, 1•1 
1- 1 

ио решениях ДИ(;Крt:тtюft дескри11·1·орн1>i1 д1111ам11•1ес1юii с11 стемы упр 1п· 

лен1ш 
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~. = А . х, 1 " R, х + f + и , , х" " (р," r")' , t ..,, J, :!. , . • , Т 

1'/\(' х , (~] - /lt"КТО\НЩЯ ф:iЗ088JI щ•1юмt•111шя. и , ~ [ Jkl'{ )~J )..1- IJ>l(T()J> 

111н1 (<'л уч11i11111я) nr1юмn1111м уr1равлrнш1, f, = l .Jh~ У, J l cвofinл111.1 
1 1 Jl ~H . 

ro 
л, -

о k 

1н'к тор11ыН п11р11мrтр у1н11111я nrp11t1И'l('IIИ11 . 

(
1 О К _ 1 OJ 
110 ' Оу 

Jt\ДDШ\Ые ~1\ТJНЩЫ . 

Е.П. Носовская 

БГЭУ (Минск) 

ОДПОФАКТОРНЛЯ Н ДВУ"'Ф KTOPtl Я МОД l-:Л 11 HhlБ0.1' 

IЮРТФЕЛЯ ЦЕННЫХ БУМАГ 

r~елью совр менноИ т nри11 11ор ·rфем1 .явщ1r"1'ся J1HJp1:1бm·1<1J метt)дn11, 

с 11ом щъю которых инвестор може·1• выбрать онт11мu;1ьныИ для rебя 

nортфt•.11, из бес~ кnне•1нnrо чи ·ла возможных . Для решенин вонро в о 

ркл~nчении каждоii р11ссм11трив11емой ценной бумвrи в 1юртфель 11нuес 

тuру нужно 01tенить ее ожидаемую доходность 11 t~· 1•~:нщuрт1юе о•гклоне­

н11е имеете со всемн коnар ~1ациями между этим11 н нным11 бvмагвми. 

Используя тuюtt! <щенкн, ин11естuр може·т оnредео11ить криuую эффек­

т11оного множествu Мар1<0в1п\ll. З:и·ем д11я донной беэриско11ои C'l'ilOK11 
~1нвеr.тор может найти "касате11ьнь1й 11 11ортфель и 011ред л11ть но11ож('­

н11е линейного -ффехтивного множе тва. Наконец. инвестор мnж 1 

11рuиэвест11 11н11е т~щ11ю в тот жt- "каr.<1тельный" портфель 11 сделать аа · 

!! 11ли выдать 1 ред•tт по б зрис1<оооii ставке. Причем умма эаiiмв 11J111 

кр д11та зависит от пред110'-lтений инвестора отtюсител1.11 <'Оотио111 11ю1 

ри ка 11 д ходно тt1. 
Задача 011ределения ftривой ффс1<тивного м11nжеств11 Марко11нц11 

может быть с11дьно у11роще1нt с 11омощf.ю вuед ни11 11роце С3 формиро 

ван11я дохода. 

В факторных (11ли 1нщексн1>1х) модеJ1 ях лредполагае'Гс.я, что доход­

ность ценноl1 бумоr11 реа1•ируе1· на 11эмененил раэл~1чных факторов (ил11 

11 нде1< ов) . 
Факторная моде11ь представляет CQбoii nо11ытку у-честь основные 

:тономическ11е сш1м, системат11 •1е ·ю1 ОQадейст11ующие нА кур овую 

стm1мос·rь всех 1tенных бумаг. При rюстроенн11 фа1<тор11пй модели неяв. 

щ) пр дnо;111г8f'Т я. что доход11ости по л,вум ценным() маrам кuррелщщ. 

ваннъr (т.е . 11~меняются соr11асованно) только эв f:чет общеij ревк1tии на 
один 11л11 б<мее ф ктороn, опреде;1енных в данной МQдеди. 
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