
бальнnй экономической угрозы и опасности установ11сния более 
жестких авторитарных режимов. 

6. Системы социального обеспечения развитых стран не учиты­
вают демографИ:ческого сдвига, который, если не _принять соответ­
ствующих мер, прииедет к банкротству всей экономической систе­
мы. 

Р. Н. ВасиАевский 
студент БГЭУ (Минск) 

Проблемы регулирования валютного курса 
в Республш{е Беларусь 

Выбор режима валютного курса определяется уровнем развития 
и размерами экономики, степенью се открытости, состоянием пла­

тежного баланса, уровнем конкурентоспособности, величиной ре­
зервов иностранной валюты 1 степенью зависи1'-1ости экономики от 
внешней торговли, об~цествен110-политическим климатом, состояни­
ем национальной денежной системы, природой и особенностями 
экономических потрясений, с которыми сталкивается страна. В Бе­
ларуси до сих пор_ сохраняется система множественн1>1х валют11ых 

курсов и приf\fепяется жесткий валтотпый контроль. 
Неуклонное падение курса белорусского рубля по отношению к 

доллару США и российскому рублю объясняется, во-первых, об­
щим снижением масппабов нроизводства, инвестип.ионпой актив­
ности; во-вторых, ожиданием объсдинс11ия дснежнъ1х систем Рос­
сии и Беларуси; в-третьих, _ннутрсннсй и внешней задолженностью 
государства; в-четвертых, инфляцией. 

Проведя анализ курсообразования в 1993-1997 1т., установив 
экономические взаимосвязи между валютным курсом и основными 

макроэконuмичсским11 показателями и используя опыт стран Вос­
точной Европы и России, можно выделить четыре варианта регули­
рования валютного курса. 

1. Жестко фиксированный курс белорусского рубля. 
2. "Пла:ваю1ций" курс. 
З. "Принязанная" национа.rrьная валюта. 
4. "Контролируемая гибкость", или регулируемое "плавание". 
Проанализировав возможные позитивные результаты вы1uеука-

занных вариантов регу}1ирова1Iия валютного курса, в качестве ос­

нош1ых положений курсового регулирования рекомендуются следу­
ющие: 

ликвидация множественности курсов и в условиях сохранения 

достаточно высокого уровня инфляции в стране - 11ереход в режим 
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регулируемо1·0 "плавания" обменного курса с учетом оценки влия­
ния существующего уровня инфляции на конкурентоспособность 
экспорта. При этом курс собственной валюты сознательно занижа­
ется в целях стимулирования экспортеров; 

проведение девадьваr,ии наr,иональной )l;енежно11 единицы на 
уровне не более 100 % от темпов инфляции без указания срокqв иве· 
личины, чтобы не стимулировать задержку пол.учения валютной вы­
ручки экспортерами; 

прекращение денежной эмиссии, не обеспеченной приростом 
ВВП; 

отказ от простой котировки курса по результатам биржевых 
торгов и уста11овление r<ypca на осноне ежедневных ·котировок J·Jа­
ционального банка Республики Беларусь, исходя из соотношения 
спроса и предложения на иностранную валюту на межбанковском и 
биржевом валютных рынках, динамики показателей инфляции., по­
ложения на международных рынках налют, изменения величины 

государственных золотовалютных резервов, динамики показателей 
нлатежпого баланса странъ1; 

снижение нормы обязательной продажи выручки в иностран· 
ной валюте; 

обеспечение свободной конвертации средСТJЗ для иностранных 
инвесторов; 

создание основ развития фьючерсного рынка валют. 

А.А. Вихнина 
студент1{а БГЭУ (Минск) 

Интеграция Республики Беларусь с Российской 
Федерацией 

Переход к новым экономическим отношениям, кардинальное из­
менение геополитическоrо положения в·еларуси после распада 
СССР обусловили превращение внепшеэкопомического фактора 
развития н один из важнейших элементов структурной перестройки 
и выхода эконо~1ики из кризиса. С середины 90-х гг. наметился оп­
ределенный прогресс в сотрудничестве Беларуси и России, основан· 
ный в перну.ю очередь на тесной эконоl\1ической uзаим'освязи обоих 
государств, взаимодополняемости их хозяйственн111х комплексов. 
Для Беларуси развитие интеграционных процессов создает перепек· 
тиву полного открытия обширного рынка России для белорусских 
товаров, значител1,ного-обл.е1·чения доступа к российским энергоно­
сителям, существенного увеличения притока капитала из России. 
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