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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА
Предметом учебной дисциплины «Управление инвестиционным потенциалом компании» является изучение основных понятий, касающихся функционирования бизнеса, критериев оценки инвестиционного потенциала бизнеса, порядка и методов оценки эффективности инвестиционных проектов. 

Целью дисциплины «Управление инвестиционным потенциалом компании» является обеспечение теоретической и практической подготовки магистрантов по оценке инвестиционных решений и формирование навыков анализа инвестиционных проектов, факторов, влияющих на эффективность их реализации.
Задачами дисциплины «Управление инвестиционным потенциалом компании» являются: 
· Ознакомить с законодательной и нормативной базой по инвестиционной деятельности в Республике Беларусь, в частности касающейся оценки эффективности инвестиционных проектов;

· Изучить принципы оценки инвестиционных решений;

· Ознакомить магистрантов с основными терминами и определениями курса;

· Сформировать понимание и умение выявлять факторы, влияющие на эффективность инвестиционных проектов;

· Изучить методы оценки эффективности инвестиционных проектов;

· Сформировать навыки определения и обоснования  необходимости и возможности реализации инвестиционных проектов.

В результате изучения дисциплины магистрант должен 

Знать:

· Теоретические основы инвестиционной деятельности;
· Принципы оценки инвестиционных проектов, принятые в белорусской и международной практиках;
· Методы оценки инвестиционных проектов и особенности их применения;
· Законодательные и нормативные документы по оценке инвестиционных проектов, действующие в Республике Беларусь.
Уметь:

· Классифицировать источники инвестиций;

· Отражать операции по инвестированию в финансовой отчетности предприятия;

· Обосновывать исходную информацию и прогнозные данные при реализации инвестиционных проектов;

· Составить и оформить обосновывающие показатели эффективности расчетные таблицы: проектно-балансовую ведомость, отчет о прибылях и убытках и отчет о движении денежных средств.

· Проводить анализ чувствительности;

· Рассчитывать показатели эффективности инвестиционных проектов и делать выводы.
Данный курс разработан для специальности 1-25 81 04 «Финансы и кредит» и тесно взаимосвязан с прочими дисциплинами специальности. Всего часов по дисциплине - 136, из них всего часов аудиторных 50, в том числе 26 часов - лекции, 24 часов - практические занятия. Рекомендуемая форма контроля - экзамен.
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УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКАЯ КАРТА ДИСЦИПЛИНЫ

	№ 

темы
	Наименование раздела, темы, занятия; перечень изучаемых вопросов, изучаемых на лекциях
	Количество аудиторных часов
	Материальное обеспечение (наглядные и методические пособия и др.)
	Литература
	Формы контроля знаний

	
	
	лекции
	практические (семинарские) занятия
	лабораторные занятия
	Управляемая самостоятельная работа студента
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	1
	ТЕМА 1. Информационная база инвестиционного менеджмента.

1. Предприятие как набор инвестиционных проектов, использование рынка капитала для отбора проектов. Законодательное регулирование инвестиционной деятельности в Республике Беларусь. 

2. Основные понятия инвестиционного менеджмента. Классификация инвестиций. Цели инвестирования. Источники финансирования инвестиционной деятельности.
	2
	2
	-
	4
	Презентация
	Список законодательных актов 
	Опрос

	2
	ТЕМА 2. Теоретические основы рациональной инвестиционной политики.

1. Исходная информация, необходимая для формирования инвестиционной политики. Предельные возможности инвестиций. 
2. Правила рационального инвестирования в идеальных и реальных условиях. Последовательность анализа инвестиционных проектов: предварительный анализ, коммерческий анализ, технический анализ, финансовый анализ, экономический анализ, анализ рисков. Учет влияния инфляции.


	2
	2
	-
	4
	Презентация
	Список законодательных актов 
	Опрос

	3
	ТЕМА 3. Методы оценки риска и доходности активов. 
1. Определение риска. Оценка риска. Выбор мер для снижения риска. Перевод риска. Хеджирование. Диверсификация. Основы статистической оценки риска. 
2. Выборка значений случайной величины и ее основные характеристики. Оценка вероятности получения неблагоприятного исхода с использованием распределения случайной величины. Решение задач.


	2
	2
	-
	6
	Презентация, задачи
	Список законодательных актов 
	Опрос

	4
	ТЕМА 4. Риск и доходность портфеля активов.
Введение в портфельный менеджмент. Вклад актива в риск и доходность портфеля активов. Эффективный портфель и принципы рациональной диверсификации. Решение тематических задач.


	4
	4
	-
	10
	Презентация, задачи
	Список законодательных актов 
	Опрос

	5
	ТЕМА 5. Оптимальный инвестиционный портфель

1. Теория инвестиционного портфеля, оптимальный портфель акций и его комбинация с безрисковыми активами. Коэффициент ( (бэта) и его влияние на требуемую доходность портфеля. 
2. Рыночная модель стоимости долгосрочных активов (CAPM). Методы определения ( (бэта) коэффициента. Решение тематических задач.


	2
	2
	-
	4
	Презентация, задачи
	Список законодательных актов 
	Опрос

	6
	ТЕМА 6. Оценка инвестиционных проектов

1. Построение денежного потока инвестиционного проекта, составление бюджета капитальных затрат (инвестиций). Критерии оценки инвестиционных проектов, их экономический смысл и области применения. Система критериев для отбора проектов. Качественные и количественные методы оценки риска инвестиционных проектов.

2. Принципы отбора независимых, взаимосвязанных и взаимоисключающих проектов. Индекс рентабельности проекта. Модифицированный индекс рентабельности. Внутренняя норма отдачи (прибыли). Период окупаемости: простой и дисконтированный. Бухгалтерская норма доходности (учетная доходность). Решение тематических задач.
	2
	2
	-
	4
	Презентация, задачи
	Список законодательных актов 
	Опрос

	7
	ТЕМА 7.  Доходность и рискованность финансовых инструментов

1. Финансовые инструменты. Доходность облигаций, привилегированных и обыкновенных акций. Их основные особенности и свойства как инструментов инвестирования.  

2. Методы оценки доходности ценных бумаг. Решение тематических задач.
	2
	2
	-
	4
	Презентация, задачи
	Список законодательных актов 
	Решение задач

	
	ТЕМА 8.  Средневзвешенная стоимость капитала компании (WACC). Построение оптимального инвестиционного бюджета

1. Основные источники финансирования компании, их основные свойства и стоимость. Первичное размещение акций (IPO). Средневзвешенная стоимость капитала компании, их зависимость от требуемых объемов финансирования. Практика определения WACC в Республике Беларусь. 
2. Построение практической процедуры построения оптимального бюджета инвестиций. Решение тематических задач.


	2
	2
	-
	4
	Презентация, задачи
	Список законодательных актов 
	Решение задач

	
	ТЕМА 9. Оптимальная дивидендная политика, покупка и слияние компаний

1. Основы оптимальной дивидендной политики, связь дивидендной политики со структурой капитала и инвестиционной политикой. Специальные аспекты дивидендной политики: выкуп собственных акций, дробление акций, выплата дивидендов акциями. 
2. Основные типы и цели слияний. Методы противодействия враждебным слияниям. Оценка угрозы банкротства компании. Решение тематических задач.
	2
	2
	-
	4
	Презентация, задачи
	Список законодательных актов 
	Решение задач

	
	Итого
	26
	24
	
	76
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