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Пояснительная записка
Предметом учебной дисциплины «Управление инвестиционным потенциалом компании» является изучение основных понятий, касающихся функционирования бизнеса, критериев оценки инвестиционного потенциала бизнеса, порядка и методов оценки эффективности инвестиционных проектов. 

Целью дисциплины «Управление инвестиционным потенциалом компании» является обеспечение теоретической и практической подготовки магистрантов по оценке инвестиционных решений и формирование навыков анализа инвестиционных проектов, факторов, влияющих на эффективность их реализации.
Задачами дисциплины «Управление инвестиционным потенциалом компании» являются: 
· Ознакомить с законодательной и нормативной базой по инвестиционной деятельности в Республике Беларусь, в частности касающейся оценки эффективности инвестиционных проектов;

· Изучить принципы оценки инвестиционных решений;

· Ознакомить магистрантов с основными терминами и определениями курса;

· Сформировать понимание и умение выявлять факторы, влияющие на эффективность инвестиционных проектов;

· Изучить методы оценки эффективности инвестиционных проектов;

· Сформировать навыки определения и обоснования  необходимости и возможности реализации инвестиционных проектов.
В результате изучения дисциплины магистрант должен 

Знать:

· Теоретические основы инвестиционной деятельности;
· Принципы оценки инвестиционных проектов, принятые в белорусской и международной практиках;
· Методы оценки инвестиционных проектов и особенности их применения;
· Законодательные и нормативные документы по оценке инвестиционных проектов, действующие в Республике Беларусь.
Уметь:

· Классифицировать источники инвестиций;

· Отражать операции по инвестированию в финансовой отчетности предприятия;

· Обосновывать исходную информацию и прогнозные данные при реализации инвестиционных проектов;

· Составить и оформить обосновывающие показатели эффективности расчетные таблицы: проектно-балансовую ведомость, отчет о прибылях и убытках и отчет о движении денежных средств.

· Проводить анализ чувствительности;

· Рассчитывать показатели эффективности инвестиционных проектов и делать выводы.
Данный курс разработан для специальности 1-25 81 04 «Финансы и кредит» и тесно взаимосвязан с прочими дисциплинами специальности. Всего часов по дисциплине - 136, из них всего часов аудиторных 50, в том числе 26 часов - лекции, 24 часов - практические занятия. Рекомендуемая форма контроля - экзамен.

ПРИМЕРНЫЙ ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН

по специальности 1-25 81 04 «Финансы и кредит»
	№
	Название темы
	Количество

часов

	
	
	лекции
	практические занятия

	1
	Информационная база инвестиционного менеджмента. 
	2
	2

	2. 
	Теоретические основы рациональной инвестиционной политики
	2
	2

	3.
	Методы оценки риска и доходности активов
	2
	2

	4.
	Риск и доходность портфеля активов
	2
	

	5.
	Оптимальный инвестиционный портфель
	4
	4

	6.
	Оценка инвестиционных проектов
	8
	6

	7.
	Доходность и рискованность финансовых инструментов
	2
	2

	8.
	Средневзвешенная стоимость капитала компании (WACC). Построение оптимального инвестиционного бюджета
	2
	2

	9.
	Оптимальная дивидендная политика, покупка и слияние компаний
	2
	2

	
	Всего:
	26
	24


СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА
ТЕМА 1. Информационная база инвестиционного менеджмента.
Предприятие как набор инвестиционных проектов, использование рынка капитала для отбора проектов. Законодательное регулирование инвестиционной деятельности в Республике Беларусь. Основные понятия инвестиционного менеджмента. Классификация инвестиций. Цели инвестирования. Источники финансирования инвестиционной деятельности.
ТЕМА 2. Теоретические основы рациональной инвестиционной политики.
Исходная информация, необходимая для формирования инвестиционной политики. Предельные возможности инвестиций. Правила рационального инвестирования в идеальных и реальных условиях. Последовательность анализа инвестиционных проектов: предварительный анализ, коммерческий анализ, технический анализ, финансовый анализ, экономический анализ, анализ рисков. Учет влияния инфляции.
ТЕМА 3. Методы оценки риска и доходности активов. 
Определение риска. Оценка риска. Выбор мер для снижения риска. Перевод риска. Хеджирование. Диверсификация. Основы статистической оценки риска. Выборка значений случайной величины и ее основные характеристики. Оценка вероятности получения неблагоприятного исхода с использованием распределения случайной величины. Решение задач.
. 
ТЕМА 4. Риск и доходность портфеля активов.
Введение в портфельный менеджмент. Вклад актива в риск и доходность портфеля активов. Эффективный портфель и принципы рациональной диверсификации. Решение тематических задач.

ТЕМА 5. Оптимальный инвестиционный портфель
Теория инвестиционного портфеля, оптимальный портфель акций и его комбинация с безрисковыми активами. Коэффициент ( (бэта) и его влияние на требуемую доходность портфеля. Рыночная модель стоимости долгосрочных активов (CAPM). Методы определения ( (бэта) коэффициента. Решение тематических задач.

ТЕМА 6. Оценка инвестиционных проектов
Построение денежного потока инвестиционного проекта, составление бюджета капитальных затрат (инвестиций). Критерии оценки инвестиционных проектов, их экономический смысл и области применения. Система критериев для отбора проектов. Качественные и количественные методы оценки риска инвестиционных проектов.

Принципы отбора независимых, взаимосвязанных и взаимоисключающих проектов. Индекс рентабельности проекта. Модифицированный индекс рентабельности. Внутренняя норма отдачи (прибыли). Период окупаемости: простой и дисконтированный. Бухгалтерская норма доходности (учетная доходность). Решение тематических задач.

. 
ТЕМА 7.  Доходность и рискованность финансовых инструментов
Финансовые инструменты. Доходность облигаций, привилегированных и обыкновенных акций. Их основные особенности и свойства как инструментов инвестирования.  Методы оценки доходности ценных бумаг. Решение тематических задач.

ТЕМА 8.  Средневзвешенная стоимость капитала компании (WACC). Построение оптимального инвестиционного бюджета

Основные источники финансирования компании, их основные свойства и стоимость. Первичное размещение акций (IPO). Средневзвешенная стоимость капитала компании, их зависимость от требуемых объемов финансирования. Практика определения WACC в Республике Беларусь. Построение практической процедуры построения оптимального бюджета инвестиций. Решение тематических задач.

.

ТЕМА 9. Оптимальная дивидендная политика, покупка и слияние компаний

Основы оптимальной дивидендной политики, связь дивидендной политики со структурой капитала и инвестиционной политикой. Специальные аспекты дивидендной политики: выкуп собственных акций, дробление акций, выплата дивидендов акциями. Основные типы и цели слияний. Методы противодействия враждебным слияниям. Оценка угрозы банкротства компании. Решение тематических задач.

ИНФОРМАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКАЯ ЧАСТЬ
ЗАКОНОДАТЕЛЬНЫЕ И НОРМАТИВНЫЕ АКТЫ:

1. Гражданский кодекс Республики Беларусь: Кодекс Респ. Беларусь, 07 дек. 1998 г., №218-3 // Консультант Плюс: Беларусь. Технология 3000 [Электронный ресурс] / ООО «ЮрСпектр», Нац. центр правовой иформ. Респ. Беларусь. - Минск, 2014.
2. Закон Республики Беларусь от 12 июля 2013 г. N 53-З «Об инвестициях» //[Электронный ресурс]. – 2013. – Режим доступа:   www.ncpi.gov.by, Дата доступа: 10.10.2014г.
3. Закон Республики Беларусь от 19.01.1993 №2103-XII (ред. от 16.07.2013) «О приватизации государственного имущества и преобразовании государственных унитарных предприятий в открытые акционерные общества» //[Электронный ресурс]. – 2013. – Режим доступа:   www.ncpi.gov.by, Дата доступа: 20.10.2014г.
4. Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 31.12.2010 № 1929 "О мерах по реализации Закона Республики Беларусь "О внесении изменений и дополнений в некоторые законы Республики Беларусь и признании утратившими силу некоторых законодательных актов Республики Беларусь и их отдельных положений по вопросам приватизации государственного имущества", которым утверждены "Положение о порядке определения начальной цены продажи акций (долей в уставных фондах) хозяйственных обществ, находящихся в собственности Республики Беларусь", "Положение о порядке проведения аукционов по продаже объектов приватизации", "Положение о порядке проведения конкурсов по продаже объектов приватизации", "Положение о порядке проведения конкурса по передаче принадлежащих Республике Беларусь или административно-территориальной единице акций открытых акционерных обществ в доверительное управление, в том числе с правом выкупа части этих акций по результатам доверительного управления» //[Электронный ресурс]. – 2010. – Режим доступа:   www.ncpi.gov.by, Дата доступа: 15.10.2014г.
5. Закон Республики Беларусь от 12 декабря 2013 г. № 94-З «О противодействии монополистической деятельности и развитии конкуренции» Режим доступа: http://www.pravo.by. Дата доступа: 20.10.2014г.
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