
Среди них - изменение прибыли, изменение клиентской базы, рост за
трат на привлечение новых клиентов, негативные публикации, коэффи
циент текучести кадров, изменение числа жалоб. Эти же показатели ре
комендуется отражать в отчетности по репутационному риску. 

Экспертный метод представляет собой комплексную оценку риска. 
Она проводится на основе суждений специалистов, которые оценивают 
внешние и внутренние факторы, включая качество риск-менеджмента, 
путем распределения их по трем группам: низкий уровень, средний уро
вень, высокий уровень. В отличие от предыдущих подходов, уровень 
риска определяется исходя из сравнения полученных показателей с уста
новленными лимитами, а не по позиции банка в рейтинге. После изуче
ния опыта оценки репутационного риска в США, Российской Федерации 
и Республике Беларусь были выделены основные критерии, указываю
щие на низкий уровень репутационного риска. Среди них - выгодный 
рынок и хорошее общественное восприятие, количество жалоб и нару
шений законодательства минимально, эффективность внутреннего кон
троля, имеется опыт успешного выхода из кризисных ситуаций и т. д. 
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ОСОБЕННОСТИ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 
В ЗАРУБЕЖНЫХ СТРАНАХ И ВОЗМОЖНОСТИ 

ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ИХ ОПЫТА 
В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Рынок ценных бумаг с позиции экономического содержания обычно 
трактуется как совокупность экономических отношений между его участ
никами по поводу выпуска и обращения ценных бумаг [1, с. 10-11]. Орга
низационной формой рынка ценных бумаг является фондовая биржа. 

Проанализировав объем торгов на Белорусской валютно-фондовой 
бирже за 2013 г., стоит отметить следующее. Рост на валютном рынке 
объясняется, во-первых, ростом товарооборота между Республикой Бе
ларусь и другими государствами, во-вторых, операциями Национального 

83 

http://www.bis.org
bibl_nz
Typewritten text
Беларускі дзяржаўны эканамічны ўніверсітэт. Бібліятэка.Белорусский государственный экономический университет. Библиотека.Belarus State Economic University. Library.http://www.bseu.by



банка на валютном рынке по регулированию курса национальной валю
ты. Рост на срочном рынке вызван стремлением предприятий к хеджи
рованию рисков, связанных с получением дохода в иностранной валюте. 
Причиной обрушения рынка акций стало отсутствие значимых сделок. 

Московская биржа. В целом объем торгов на Московской бирже за 
2013 г. показал устойчивый рост. Однако фондовый рынок ослабил свои 
позиции. Это объясняется общими тенденциями на мировых площад
ках. Рассмотрим денежный рынок. Он состоит из сделок РЕПО, совер
шаемых с центральным контрагентом, без центрального контрагента, а 
также депозитно-кредитных операций. Депозитно-кредитные операции 
включают в себя депозитные и кредитные операции Банка России, а так
же депозитные операции Пенсионного фонда Российской Федерации [2]. 

Лондонская фондовая биржа. Лондонская Фондовая Биржа является 
старейшей и самой интернациональной биржей Европы, на которой на 
данный момент торгуется примерно 3000 компаний из 70 стран мира. По 
объему торгов она прочно занимает третье место. Одной из причин тако
го положения является то, что она полностью интегрирована в систему 
Евроклиар (Euroclear), через которую иностранные инвесторы соверша
ют большую часть сделок на местных рынках [3]. 

Варшавская фондовая биржа. На Варшавской фондовой бирже 
выделяется особый рынок - NewConnect - альтернативная площадка, 
предоставляющая небольшим компаниям простую и недорогую возмож
ность доступа к капиталу и торгам по сравнению с традиционным регу
лируемым рынком [4]. 

В целом развитие БВФБ происходит в нужном направлении, одна
ко проблемным стало развитие рынка корпоративных ценных бумаг. 
Предлагаем следующие первоочередные направления, которые, на наш 
взгляд, будут способствовать развитию БВФБ: 

• снижение государственного регулирования деятельности биржи пу
тем равномерного распределения (продажи) государственной доли ак
ций БВФБ между профессиональными участниками рынка; 

• уменьшение государственной доли в крупнейших ОАО Республики 
Беларусь путем проведения публичного размещения акций на БВФБ; 

• развитие проведения депозитно-кредитных операций с участием 
НБРБ и ФСЗН на БВФБ; 

• создание оптимальных условий для возможности привлечения капи
тала субъектами малого бизнеса на БВФБ; 

• изучение возможностей и перспектив интеграции с системой Евро
клиар. 
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